OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SIN/N®© 01/2011

Rio de Janeiro, 01 de setembro de 2011

Assunto: Implementacao da Instrucdo CVM n° 489/11 - Normas Contabeis de FIDC

Prezados Senhores,

O presente Oficio-Circular tem como objetivo orientar os administradores dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios - FIDC e seus respectivos auditores independentes sobre dulvidas surgidas
quanto a implementacdo da Instrugdo CVM n© 489/11.

Apds a publicacdo da referida Instrugdo, a area técnica desta Comissdo, representada pela
Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria - SNC e pela Superintendéncia de Relagdes com
Investidores Institucionais - SIN, manteve contato com a industria, representada pela Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, com vistas a alinhar
entendimentos e a dirimir dlvidas sobre a aplicacdo de determinados dispositivos da Instrugdo CVM n©
489/11.

Prestados os esclarecimentos e dirimidas as mencionadas duvidas, ainda restaram trés questdes que,
conforme deliberacdo do Colegiado, entendeu-se necessario elucidar: (i) vigéncia da norma no tocante
aos informes mensais; (ii) avaliacdo dos créditos a performar dos FIDC-NP e dos FIDC que investem
nesses ativos; e (iii) classificagdo contabil da cota sénior.

1. Informes Mensais

Existiam duas interpretacdes sobre a vigéncia temporal da norma no que se refere ao encaminhamento
das informacdes mensais:

i. Para informacdes de natureza mensal, cada més é um exercicio distinto, de forma que ja a
partir das informagoes de agosto todos os FIDC, independentemente de seus exercicios
sociais, encaminhariam o novo Informe Mensal, conforme previsto na Instrugdao 489; e

ii. Os FIDC devem encaminhar o novo Informe Mensal somente quando ingressarem em seus
novos exercicios sociais, de modo analogo as demais demonstracdes financeiras previstas
na norma.

Com base no disposto no art. 26 da norma em tela, esclarecemos que a segunda interpretacdo é a que
deve prevalecer. Assim, os FIDC devem encaminhar o novo Informe Mensal a medida que ingressarem
€m Seus novos exercicios sociais. Por exemplo, um FIDC que encerre seu exercicio social em dezembro
de 2011, passara a encaminhar o novo demonstrativo mensal a partir de janeiro de 2012.

1. Avaliacdo dos créditos a performar

As questbes aqui levantadas dizem respeito a como avaliar os direitos creditérios a performar ou
ndo padronizados. Como exemplos foram mencionados os direitos creditérios que ndo tém data de
vencimento e os "a performar" no periodo de pré-liquidacdo.

Quando da aquisicdao do ativo, o administrador do fundo, por certo, faz uma estimativa de prazo
de realizacdo desses ativos e, em conjunto com outras premissas estimadas, calcula o preco que
considera razoavel pagar pela aquisicao do direito creditério.

Embora redundante, é preciso lembrar que no momento da aquisi¢do do ativo o administrador nado
teria como calcular o preco pago sem o conhecimento ou a estimativa de trés variaveis: (a) valor
(de face, nocional, etc); (b) taxa de desconto; e (c) uma data ou estimativa de data de realizacao
(fluxo de recebimento esperado).

Assim, sempre que houver alteracdao em pelo menos uma dessas trés variaveis, o valor do ativo
deve ser ajustado em contrapartida do resultado.

Deve ser advertido que, se o fundo pagou um precgo pela aquisicdo do ativo, espera-se que tenha
havido uma adequada andlise das premissas que foram utilizadas para estabelecer esse preco.
Essa base é a que deve ser tomada para a mensuragao do ativo.



Nunca ¢é demais lembrar que essas transacbes devem ser mensuradas levando-se em
consideracdao o montante que um terceiro independente estaria disposto a pagar por esse ativo
numa transacdo em bases equitativas e livre de quaisquer pressdes que a caracterizem como
compulsoria. Esse Postulado é referenciado nas normas internacionais de contabilidade como
arm’s lenght.

2. Classificacdo contabil da cota sénior

Conforme disposto na Nota Explicativa a Instrucdo CVM n° 502, de 1° de setembro de 2011, com base
no disposto na Instrucdo CVM n° 356/01 e nas caracteristicas especiais dos FIDC nao cobertas ou
abordadas diretamente nas normas contabeis internacionais, o Colegiado da CVM deliberou aprimorar o
entendimento sobre a classificacdo contabil da cota sénior.

Nesse sentido, alterou os anexos A, B, C e D da Instrucao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011,
exclusivamente para contemplar o entendimento de que a cota sénior pode e deve ser classificada como
item do patrimonio liquido dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Atenciosamente,

Francisco José Bastos Santos José Carlos Bezerra da Silva

Superintendente de Normas Contabeis e de Superintendente de Normas Contabeis e de
Institucionais Auditoria



