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Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN

Rio de Janeiro, 15 de outubro de 2024

Aos administradores e gestores de fundos de investimento
Assunto: Interpretacao de dispositivos da Resolugdo CVM n° 175
Prezados Senhores,

Este Oficio Circular tem como objetivo divulgar interpretagdes adicionais da Superintendéncia de
Supervisdo de Investidores Institucionais (“SIN”) sobre outros dispositivos da parte geral da
Resolucdo, bem como de dispositivos do Anexo I, IV e V. Assim, este Oficio Circular complementa
os Oficios-Circulares n° 2 e 3/2024/CVM/SIN.

Para fins de melhor organizagdo dos assuntos, os esclarecimentos serao feitos em topicos tematicos,
com apontamentos objetivos e diretos, para melhor compreensao e orientagao.

Informamos, também, que outros Oficios Circulares serdo divulgados oportunamente com
esclarecimentos sobre duvidas relacionadas a parte geral e aos Anexos Normativos da Resolugdo, e
conforme o caso, pela respectiva superintendéncia que for competente para a supervisdo da categoria
dos fundos neles tratados.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente por
MARCO ANTONIO VELLOSO DE SOUSA

Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais
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Orientacoes adicionais ao disposto no Oficio-Circular n° 2/2024/CVM/SIN sobre a taxonomia do

codigo da subclasse

1.

Esclarecemos que diferente do previsto no oficio anterior, o codigo da subclasse foi estruturado de
forma a conter 15 caracteres alfanuméricos.

Orientacoes adicionais ao disposto no Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN sobre o uso do

Sumario de Remuneracio no Ambito da Resolucio CVM n° 175

2.

A partir de 01 de novembro de 2024, data em que os comandos relacionados as taxas de remuneracao
entram em vigor, os prestadores de servigos essenciais poderao optar pela segregacdo das taxas dos
fundos de investimento em regulamento ou pela utilizacdo da taxa global.

Quando da opgao pela utilizacdo da taxa global no regulamento do fundo, o gestor sera responsavel
por disponibilizar em seu website o sumario de remuneragdo em area publica e de fécil acesso ao
investidor.

Os participantes de mercado deverdo observar as regras de autorregulacdo divulgadas pela ANBIMA
sobre a transparéncia na remuneragdo sobretudo com relagdo as orientagdes de preenchimento e
padrdo conforme modelo disponibilizado pela Associacdo de modo a garantir a comparabilidade de
informacoes.

As informacdes do sumario devem ser atualizadas sempre que houver alteragdes nos acordos
existentes e/ou celebra¢do de novos acordos comerciais.

O gestor de recursos sera responsavel pela atualizagao do sumario, e este devera refletir as alteracdes,
caso haja, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a alteracao e/ou celebragao de novos acordos
comerciais.

O sumario disponibilizado pelo gestor devera conter, dentre outras informagoes: (i) a lista, em ordem
alfabética, de todos os distribuidores contratados com os respectivos CNPJs; e (ii) a lista de todos os
acordos comerciais existentes entre o gestor e os distribuidores ora contratados, ndo sendo
necessario, neste momento, apontar em qual acordo comercial em que o distribuidor esta inserido.
Embora, neste primeiro momento, ndo haja a necessidade de apontar qual o acordo comercial em
que o distribuidor esta inserido, conforme descrito no item acima, ¢ esperado que futuramente a
transparéncia da remuneragdo seja realizada de forma plena por meio de plataforma a ser
disponibilizada de acordo com premissas estabelecidas entre regulador e autorregulador.

A obrigacdo de segregacao no regulamento da taxa de estruturagdo de previdéncia se dara a partir de
01 de novembro de 2024 alinhado a data de entrada em vigor da sua segregacao com as demais taxas
(gestdo, administracdo e méaxima de distribui¢dao). Dessa forma, a partir desta data também serd
facultado o uso do “Sumario de Remuneragao” para a taxa de estruturacao de previdéncia.

Orientacoes adicionais ao disposto na Resoluciao CVM 175 sobre classes de fundos de investimento

ESG

10. O paragrafo unico do artigo 49 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175 dispde que, caso a politica

de investimento integre fatores ambientais, sociais ou de governanca as atividades relacionadas a
gestao da carteira, mas ndo busque originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga, fica
vedada a utilizagdo de termos correlatos as finangas sustentaveis tais como "verde" no regulamento
do fundo e anexo descritivo da classe.

11. No entanto, verifica-se a existéncia de classes de cotas que ndo preveem a integracao de fatores

ESG em sua politica de investimentos, mas que utilizam a palavra "verde" ou outros termos que
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contenham referéncia a uma localizacao (exemplos: Monte Verde, Campo Verde, ArcoVerde),
nome proprio, ou outros significados que ndo possuem quaisquer objetivos correlatos as finangas
sustentaveis.
12. Nesta linha, esclarecemos que ¢ regular a manutencao dos termos na denominagdo social das
classes de cotas desde que:
a. tais termos nao confiram entendimento ou correlacdo direta aos investidores acerca de
qualquer aspecto ESG.

b. o material da classe de cotas ndo contenha quaisquer referéncias, diretas ou indiretas, a
adocdo de praticas que levam em consideragao critérios ESG;

c. ndo seja empregada estratégia de venda que induza os investidores a acreditarem que se
trata de classe de cotas que busca originar ou integrar fatores ambientais, sociais ou de
governanga em seu processo de investimento.

13. Fica revogado o disposto no item 83 do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.



