COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5% e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R] - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.: (21)
3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sao Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11) 2146-
2000
SCN Q.02 - BIl. A - Ed. Corporate Financial Center, 5.404/42 Andar, Brasilia/DF - CEP: 70712-900 - Brasil -Tel.: (61)
3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

Oficio-Circular n? 2/2024/CVM/SMI

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2024.

Aos Assessores de Investimentos

Assunto: Alteracao no sistema de credenciamento da Ancord e interpretacaoda
expressao “igual destaque” no ambito do art. 24, §12, da Resolucao CVM 178.

Senhores Assessores,

1. O presente Oficio-Circular tem o objetivo de informar sobre nova
funcionalidade disponibilizada no sistema de credenciamento de assessores de
investimentos mantido pela Ancord, entidade credenciadora autorizada pela CVM, na
forma descrita na Resolucao CVM 178. Trata-se de ferramenta que possibilita que o
assessor de investimentos pessoa natural informe que deixou de atuar por
determinado assessor pessoa juridica do qual ele é soécio. O Oficio-Circular também
apresenta a interpretacao dessa area técnica em relacao a interpretacdao da expressao
“com no minimo igual destaque”, prevista no §12 do art. 24 da Resolucao CVM n¢
178/2023.

Alteracao para socio nao atuante

2. Como é sabido, o assessor de investimentos pessoa natural pode, nos
termos dos incisos do art. 52 da Resolucao CVM 178, atuar de duas formas:
contratado diretamente por um ou mais intermediarios (inciso 1) ou ser sdcio,
empregado ou contratado de assessor de investimento pessoa juridica (inciso Il).
Nessa segunda hipotese, ele atua como contratado indireto do(s) intermediario(s)
contratantes e sé pode se vincular a um Unico assessor pessoa juridica.

3. Ocorre que a Resolucao CVM 178 deixou de exigir que 0 assessor que



atua indiretamente seja s6cio do assessor pessoa juridica, admitindo, além do
vinculo de sécio, o de contratado ou empregado. Além disso, o novo arcabouco
regulatério passou a admitir que as sociedades de assessores tenham soécios
capitalistas, nao atuantes na atividade de assessoria.

4. Em vista dessas alteracdes, a Ancord atualizou seu sistema de
credenciamento e ja permite, ha um certo tempo, que as sociedades informem gque
alguns de seus sdcios sdao nao atuantes. A partir do momento em que um assessor
consta como sdécio nao atuante no cadastro do assessor pessoa juridica por meio do
qual ele outrora atuava, ele passa a poder se vincular e atuar por meio de outro
assessor pessoa juridica, como sécio, contratado ou empregado.

5. Além disso, um novo aprimoramento dessa funcionalidade, que passa a
estar disponivel a partir desta data, permite que o préprio assessor informe a
ANCORD que nao estd mais atuando em uma determinada sociedade. Ao receber tal
informacao, a entidade a encaminhara a sociedade e ao(s) seu(s) intermediario(s)
contratante(s) e aguardara trés dias Uteis para confirmar a alteracdo da condicdo do
assessor para soécio ndo atuante. Esse prazo é necessario para gue a sociedade e
o(s) intermediario(s) possa(m), se ainda nao o tiverem feito, encerrar os acessos
gue 0 assessor porventura mantenha nos seus sistemas.

6. Vale ressaltar que a ferramenta aqui descrita visa tao somente refletir a
realidade da atuacao do assessor, sendo certo que a atuacao simultanea por dois
escritérios continua vedada.

7. Eventuais questdes contratuais existentes entre assessor pessoa natural
e a sociedade fogem ao escopo da atuacao da CVM e deverao ser resolvidos entre
as partes.

8. Também é importante destacar que a indicacdao como soécio nao atuante
nao guarda nenhuma relacao com o cancelamento do registro. De fato, constar
como nao atuante permite ao assessor vincular-se a outro escritério. Assim,
assessores que pretendam deixar de atuar permanentemente devem solicitar
também, apds a confirmacao da condicao de nao atuante, o cancelamento do
registro.

9. A propria Ancord podera dar maiores esclarecimentos sobre os detalhes
operacionais da nova ferramenta e das demais funcionalidades do sistema de
credenciamento, pelo e-mail aai@ancord.org.br .

Interpretacao da expressao “com no minimo igual destaque”, prevista no -
8§12 do art. 24 da Resolucao CVM n?2 178/2023 do art. 24, §12, da Resolucao
CVM 178

10. O art. 24, §1°, da Resolucao CVM 178 proibe que os assessores de
investimento se apresentem por logotipos ou sinais distintivos desacompanhados da
identificacao do intermediario em nome do qual esteja atuando. Além disso, o
dispositivo determina que essa apresentacao visual do intermediario receba, no
minimo, igual destaque a apresentacao do préprio assessor.

11. Conforme elucidado no Relatério de Audiéncia Publica SDM 05/21
(“Relatdrio”), “a possibilidade de atuacao do Al fora de regime de exclusividade ndo
afasta seu carater de preposto do intermediario nem as responsabilidades do
intermediario pelos atos praticados em seu nome pelo Al”, sendo que o dispositivo
busca “propiciar uma visualizacao imediata e clara dessa relacdao entre o Al e o
intermediario para o publico externo” (grifamos, p. 50 do Relatério).

12. Trata-se de comando importante, ja que o assessor atua, nos termos da
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norma, como preposto e sob a responsabilidade do intermediario que o contrata.
Assim, nao seria aceitavel uma apresentacdo que nao deixasse claro quem é esse
intermediario.

13. E importante que a imagem ou o material publicitario ilustrem de forma
nitida, além do sinal distintivo do assessor de investimentos, também a logomarca
do intermediario a que o profissional esteja vinculado. Para isso, as logomarcas
precisam ocupar espacos visualmente notérios, mas ndo é exigido que tenham o
mesmo tamanho ou dimensao.

14. A esse respeito, a SMI esclarece gque nao considera exigivel que a
logomarca do intermediario seja igual ou maior em dimensdes da logomarca do
assessor. Na visao dessa Superintendéncia, estando preservada a “imediata” e
“clara” verificacao da vinculacdo entre assessor de investimentos e intermediaria, a
imagem ou o material publicitadrio esta de acordo com o §1°2 do art. 24 da Resolucao
CVM N¢ 178/2023, independente de avaliagdes pormenorizadas sobre a proporcao
dimensional dos logotipos ou sinais distintivos desses agentes. O que se espera é
gue as logomarcas do intermediario ndo sejam ocultadas e/ou relegadas a posicoes
de menor “destaque”.

15. Por fim, a CVM esclarece que nao pretende interferir na grandeza,
dimensao, extensao, area, volume, comprimento, altura, largura, grossura e/ou
espessura do logotipo e dos sinais distintivos, de um lado, dos intermediarios e, de
outro lado, dos assessores de investimentos. A CVM deseja preservar a liberdade
destes agentes econdmicos nas formulacdes de suas escolhas em relacao ao tema,
mas espera que tais escolhas sejam feitas de boa-fé e prestigiem a identificacao
“imediata” e “clara” do intermediario nos materiais publicitarios dos assessores de
investimento, a fim de que tal abordagem ocorra em beneficio do investidor.

Atenciosamente,

André Francisco Luis de Alencar Passaro
Superintendente de Relagcbes com o Mercado e Intermedidarios (SMI)

, Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
mg}uﬂ Passaro, Superintendente, em 25/04/2024, as 17:00, com fundamento no
eletronica art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

|

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
£ https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador

Referéncia: Processo n? 19957.002774/2024-80 Documento SEI n? 2023829


https://super.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=2023829&crc=3DD6BB82
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=2023829&crc=3DD6BB82

	Ofício-Circular 2 (2023829)

