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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n® 03/2020

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2020

Assunto: Orientacdo quanto aos impactos das medidas de enfrentamento a pandemia da COVID-
19 no célculo de perdas esperadas para fins de aplicacdo da Deliberagdo CVM 763, de 22 de
dezembro de 2016.

Senhor Diretor de Relagdes com Investidores e Senhor Auditor Independente,

Em continuacdo ao trabalho de monitoramento dos efeitos da pandemia da COVID-19 nas
demonstragdes financeiras das entidades reguladas pela CVM e, em coordenagdo com outros
reguladores globais, as Areas Técnicas da CVM vém esclarecer um ponto que merece urgente
consideracdo por parte desses regulados, no que se refere ao risco de efeito sisttmico da

aplicacdo inadequada do IFRS 9 no mercado de capitais brasileiro.

A Deliberacdo CVM 763, de 22 de dezembro de 2016, que aprovou o CPC 48 (IFRS 9),
reinstituiu no ordenamento contabil brasileiro o modelo de perda esperada, anteriormente extinto
com a ado¢do do IFRS no Brasil. Esse normativo prevé em seu item 5.5.5 que a entidade deve
mensurar a provisao para perdas de um instrumento financeiro ao valor equivalente as perdas de
crédito esperadas para 12 meses, caso ndo tenha havido um aumento significativo em seu risco

de crédito desde o reconhecimento inicial.

No entanto, caso tenha havido um aumento significativo no referido risco de crédito desde o
reconhecimento inicial do instrumento financeiro, o item 5.5.3 do normativo determina que a

provisao para perdas seja mensurada para a vida toda deste ativo financeiro.

As Areas Técnicas da CVM entendem que a identificacio da ocorréncia, ou ndo, do aumento

significativo no risco de crédito de um instrumento financeiro demanda uma avaliacao
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abrangente de um conjunto de aspectos quantitativos e qualitativos do crédito que permita
inferir, de forma prudente, mudancas no padréo de risco para a vida toda do instrumento.

Nesse sentido, e em linha com as orientacdes de outros reguladores internacionais!? e com as do
proprio 1ASB®, as Areas Técnicas da CVM esclarecem que o diferimento do prazo para
pagamento de parcelas vincendas (moratéria), no ambito das medidas anticiclicas adotadas no
enfrentamento a pandemia da COVID-19, por si s6 ndo é suficiente para desencadear a alteracéo

do modelo de célculo de perda esperada.

Quando medidas atenuantes forem concedidas pelos credores, os emissores das demonstracdes
financeiras devem avalid-las de forma abrangente, considerando todos os fatos e circunstancias,
a fim de distinguir se houve realmente um aumento significativo no risco de crédito ou restricdo

tempordria de liquidez.

Ao fazer tais previsdes, 0os emissores devem avaliar ainda a natureza do impacto econémico da
pandemia da COVID-19 (permanente ou temporario), considerando eventuais impactos
anticiclicos que medidas de apoio governamentais e outras terdo no risco de crédito ao longo de
toda a vida do instrumento financeiro em analise. Essas consideracfes sdo também validas para
aquelas entidades que adotam o modelo simplificado para o reconhecimento e mensuracdo das

perdas de créeditos esperadas, conforme paragrafos 5.5.15 e 5.5.16 do CPC 48.

As Areas Técnicas da CVM ressaltam que as disposicdes da Deliberacdo CVM 763/16 ndo
preveem qualquer mecanicidade ou automatismo sobre como esses fatores contextuais
(diferimento, prorrogacdo, suspensdo temporaria de pagamento etc.) devem impactar o
provisionamento para perda de créditos. Em particular, dada a escassez de informacbes
disponiveis e confidveis no atual cenario, é compreensivel que 0s emissores enfrentem

problemas na realizacdo de estimativas econémicas razoaveis de curto prazo. A adoc¢do de

! https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS561.pdf
2 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19

3 https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/supporting-implementation/ifrs-9/ifrs-9-ecl-and-coronavirus.pdf?la=en
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postura excessivamente conservadora na mensuracdo da perda esperada de instrumentos
financeiros, nesse momento de instabilidade global, poderia ter o conddo de gerar impactos
sisttmicos no mercado de capitais brasileiro, dada a interconectividade dos instrumentos

financeiros em circulacao.

Tal entendimento é ainda mais relevante no &mbito das informagdes trimestrais (ITRs). A luz da
Deliberagdo CVM 673, de 20 de outubro de 2011, as demonstragdes intermediarias tém como

objetivo prover atualizacdo com base nas ultimas demonstracdes contabeis anuais completas, de

forma a permitir aos usuarios dessas informacfes a inferéncia sobre a posicdo financeira a ser

reportada no encerramento do exercicio social.

Em adicdo, a luz das Deliberacdes CVM 684, de 30 de agosto de 2012, e 676, de 13 de dezembro
de 2011, que aprovam respectivamente o Pronunciamento Técnico CPC 40(R1) - IFRS 7 e o
Pronunciamento Técnico CPC 26(R1) - IAS 1, as Areas técnicas da CVM ressaltam a
necessidade de os preparadores proverem qualquer informacdo adicional que permita aos
usuarios das demonstracdes financeiras avaliarem o impacto da pandemia da COVID-19 na

posicao financeira e na performance da entidade que reporta.

Por fim, as Areas Técnicas da CVM informam que estdo acompanhando o ambiente econémico
atual, de maneira coordenada com diversas entidades globais, em especial a Organizacdo
Internacional das Comissbes de Valores (IOSCO), de forma a buscar solucdes para o
enfrentamento dos impactos econémico-financeiros da pandemia da COVID-19 nas

demonstracdes financeiras (intermediarias e completas) divulgadas ao mercado de capitais

brasileiro.
Atenciosamente,
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