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Oficio-Circular n° 3/2023/CVM/SRE

Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2023.

Assunto: Sistema SRE - orientagdes sobre procedimentos a serem observados pelos coordenadores nos requerimentos de registro automatico de
ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios - Resolu¢io CVM n° 160/2022.
Caracterizagio de ofertas primarias, secundarias e mistas e novo documento parametrizado.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular complementa os anteriores Oficios-Circulares n° 3/2022-CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 03/22), divulgado em
30/12/2022, n° 1/2023-CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 01/23), divulgado em 13/01/2023 e n° 2/2023-CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 02/23),
divulgado em 19/01/2023, devendo ser lido em conjunto com aqueles documentos, para fins de esclarecimentos quanto ao pedido de registro de ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios que sigam o rito de registro automatico previsto no art. 26 da Resolu¢do CVM n° 160/22 (“RCVM 160”).

2. Nesse sentido, prestamos a seguir orientagdes acerca do correto lancamento de ofertas primarias, secundarias ou mistas no SRE - Sistema de
Registro de Ofertas ("Sistema SRE - CVM" ou "Sistema"). Tais orientagdes se fazem necessarias pois temos observado equivocos frequentes por parte de alguns
Coordenadores Lideres no langamento de requerimentos de ofertas primarias no Sistema SRE, notadamente em distribui¢des de fundos de investimento.

3. Além da orientagdo que se segue, foram implementados aprimoramentos em algumas telas do Sistema com vistas a conferir maior clareza no
momento do preenchimento do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta pelos Coordenadores Lideres. Trataremos ainda da inclusdo de novo
documento parametrizado, conforme adiante informado.

Ofertas Primarias, Ofertas Secundarias e Ofertas Mistas (papel dos administradores e gestores de fundos de investimento)
4. O Sistema SRE caracteriza uma oferta como primaria, secundaria ou mista automaticamente, a depender dos ofertantes envolvidos.

5. Portanto, ¢ de extrema relevancia reprisar os conceitos acima identificados. A oferta sera primaria sempre que houver emissdo de novos valores
mobiliarios, o que significa que os recursos da oferta serdo angariados pelo emissor, que assume também o papel de ofertante. J4 uma oferta secundaria decorre
da venda de valores mobiliarios emitidos em momento anterior, detidos pelo investidor alienante, de modo que os recursos da oferta ndo serdo recebidos pelo
emissor do valor mobiliario, mas sim pelo investidor que os vende, sendo ele, portanto, o ofertante. Mistas sdo as ofertas que possuem tanto componente de
distribui¢do primaria (emissdo de valores mobilidrios) quanto secundaria (alienantes de valores mobiliarios ja emitidos), ou seja, neste caso existirdo ofertantes
primarios e secundarios.

6. Dito isto, o administrador e o gestor de fundos de investimento atuam em nome do fundo no caso de distribui¢des primarias e embora sejam

considerados ofertantes pela regulamentaqéo[l], assumindo as responsabilidades inerentes a esse papel, para efeito da logica de funcionamento do Sistema SRE,
ndo devem ser identificados como ofertantes ja que (i) os trés atores, quais sejam administrador, o gestor e o proprio fundo de investimento, representam o
mesmo componente da oferta, ou seja a distribui¢do primaria e (ii) a identificagdo do "ofertante" se presta a determinar se a oferta tem natureza primaria,
secundaria ou mista. Deste modo, devem ser observadas as defini¢des acima, trazidas no paragrafo 5°, de modo a corretamente identificar os ofertantes no
ambito do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta.

7. Assim, ao se iniciar o preenchimento do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, na tela de Abertura do Requerimento, o checkbox
"Emissor também ¢ Ofertante" localizado na area "Emissor" se presta a identificar um componente de distribui¢ao primaria na oferta e uma vez marcado repassa
automaticamente as informagdes deste para a area que na atual versdo do sistema tem como titulo "Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)". Ademais,
esclarecemos que a area "Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)" apenas deve ser preenchida manualmente com os nomes de eventuais vendedores da parcela
secundaria da oferta, caso existente. Nunca deverdo ser adicionados o administrador ou gestor do fundo na area "Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)", caso
contrario, estes serdo entendidos pelo Sistema como vendedores secundarios e a oferta sera considerada como secundaria, ou mista, caso o checkbox "Emissor
também ¢ Ofertante" esteja marcado.

Como fazer o correto requerimento de ofertas primarias, secundarias ou mistas?

8. Ao iniciar um requerimento, na tela "Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribuigdo" o requerente deve sempre informar o nome do
emissor dos valores mobiliarios na area "Emissor". Caso se trate de oferta primaria ou mista, portanto com a emissdo de valores mobilidrios para a captacdo de
recursos pelo proprio emissor, no todo ou em parte, o Coordenador Lider deve selecionar o checkbox "Emissor também ¢ Ofertante" através do qual o Sistema
reconhece haver uma componente primaria na distribuigao.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0322.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0123.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0223.html

Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribuicao

Coordenador Lider

CNP) Razio Social
Emissor
CNPJ Razio Social
Emissor também é Ofertante

Atengdie: O checkbox acima comanda a natureza da oferta: primaria, secundéria ou mista. Nesse sentido, deve ser obrigatoriamente selecionado sempre que a oferta, no todo ou em parte, contemple captagso pelo propric emissor. Caso
haja venda secundaria de valores mobiliérios 8 emitidos, previamente detidos por investidor alienante, user o botao "Adicionar” para identificar os ofertante(s).

Ofertantes (Primério e/ou Secundérios)

Ainda ndo ha ofertantes associados a esta oferta

Tipo de Requerimento valor Mobiliério

Esclarecemos que caso a oferta preveja ida a mercado anteriormente & efetiva obrenco do registro automérico (nas hipéteses de realizagio de bookbuilding, marketing ou coleta de reservas) devers ser escolhido tipo de requerimento "com
bookbuilding'. Nessa hipétess, em relacio sos documentos previstos no § 4° do art. 27 da RCVM 160, no momento de envio do requerimento de registro (i) o3 atos societérios € 2 escritura de emisséo de debénture podem estar pendentes
da formalizago cabivel (registros cabiveis em junta/cartério) e (i) a declaracio d B3 pode estar em andlise. Em qualquer situagdo (requerimento com ou sem bookbuilding), para fins da efetiva concessie do registro os atos e 2 escritura
devem apresentar as formalidades cabiveis cumpridas e a declaracio da B3 devera ter sido obtida.

9. Ao selecionar tal checkbox, o titulo da area "Emissor" ¢ automaticamente alterado para "Emissor/Ofertante Primario" e a identificagdo do emissor
passa também a aparecer na area "Ofertantes (Primario e/ou Secundario)", indicando que o emissor ¢ também um ofertante, ou seja, que se trata de uma oferta
com componente de distribui¢do primaria. A tela a seguir mostra o comportamento do sistema apos a selegdo do checkbox. Nesse caso, trata-se de uma oferta
apenas primaria.

Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribuicao

Coordenador Lider

=] Razdo Social

Emissor/Ofertante Primério

CNP) Razdo Social

1 0001-36 FUNDO DE INVESTIMENTO Emissor também & Ofertante

Aengdo: O checkbox acima comanda a natureza da oferta: priméria, secundéria ou mista. Nesse sentido, deve ser obrigateriamente selecionado sempre que a eferta, no tode ou em parte, comemple capragio pelo préprio emisser. Case
haiz venda secundéria de valores mebiliérios i emitidos, previamense detidos par investdor alienante, usar o botde “Adicionar” para identificar o5 ofersantels].

Ofertantes (Primario e/ou Secundérios)

Tipo de pessoa CNPJ Razo Social
~ 1 0001-36 FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipe de Requerimento valor Mobilidrio

Esclarecemos que caso a oferta preveja ida a mercado anteriormente & fetiva obtengio do registra automatica (nas hipdteses de realizagio de bookbuilding, marketing ou coleta de reservas) devera ser escolhido tipo de requeriments "com
bookbuilding”. Nessa hipétese, em relagio sos documentos previstos no § 4° do art. 27 da RCUM 160, ne momento de envio do requerimento de registro (i) os atos societarios e 2 escricura de emissio de debénture podem estar pendentes
da formalizagdo cabivel (registros cabiveis em juntalcartério) e (i) a declaragdo da B3 pods estar em andlise. Em qualquer situagda (requerimento com ou sem bookbuilding), pera fins da fetiva concesséo do registro os atos e & escritura
devem apresentar as formalidades cabiveis cumpridas & a declaracao da B3 devera ter sido obtida.

10. Caso a oferta tenha componente de distribui¢do secundaria, ou seja, investidores que alienarfo valores mobiliarios por eles detidos, o
Coordenador Lider deve utilizar o botdo verde "+Adicionar" para adicionar tantos quantos forem os vendedores secundarios. Destaque-se que este botdo serve
apenas para adicionar ofertantes secundarios, visto que o ofertante primario ¢ identificado automaticamente uma vez marcado o checkbox "Emissor também ¢
Ofertante", conforme detalhado no paragrafo 9, acima. A tela a seguir mostra o comportamento do sistema sem selegdo deste checkbox e com a inclusdo de um
vendedor secundario. Nesse caso, trata-se de uma oferta apenas secundaria.



Abertura de Requerimento - Oferta Pablica de Distribuicao

Coordenador Lider

CNP) Raziio Social
Emissor
CNP) Razio Social
. () Emissor também é Ofertante
4 0001-21 SA

O checkbex acima comanda a natureza da oferta: priméria, secundaria ou mista, Nesse sentido, deve ser obrigatoriamente selecionado sempre que a oferta, no todo cu em parte, contemple captagio pelo proprio emissor. Caso
da secundéria de valares mobiliérios 8 emitidos, previamente detidos par investidor zlienante, usar o botdo “Adicionar” para identificar os ofertantels).

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipo de pessoa * CNP) Razdo Social
Pessoa Juridica v 1 0001-47 FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo de Requerimente Valor Mobiliario

eservas) deverd ser escolhido tipo de requerimento "com
ritura de emissdo de debénture podem estar pendentes
em junta/cartério) < (i) a declaragdo da B3 pode estar em andlise. Em qualquer situag2o (requerimento com ou sem bookbuilding), para fins da efetva concess3o da regisiro os atos e a escritura
cumpridas e a dedlaragi da B3 deverd ter sido obrida.

11. Ofertas mistas, aquelas que apresentam componentes de distribui¢do primaria e secundaria, devem ser informadas marcando o checkbox "Emissor
também ¢ Ofertante" e adicionando ofertantes secundarios por intermédio do botao verde "+Adicionar". A tela a seguir mostra o comportamento do sistema com
selegdo do checkbox que identifica a componente primaria da distribuicdo e com a adi¢do de um vendedor secundario. Nesse caso, trata-se de uma oferta mista
(primaria e secundaria).

Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribuicédo

Coordenador Lider

CNP) Razdo Social

Emissor/Ofertante Priméario

CNP) Raziio Secial

Emissor também é Ofertante
4 J001-21 SA

ionado sempre que a oferta, no tado ou em parte, contemple captacio pele proprio emissor. Caso
sar 0 botéo “Adiconar” pars identficar s ofertan

secundériz ou mista. Ness:
haja venda secundaria de valores mobiliarios ja emitidos, previamente detides por investidor alienar

Ofertantes (Primario e/ou Secundéarios)

Tipo de pessoa CNPJ) Razdo Social
4 0001-21 SA
Tipo de pessoa * CNP) Razdc Social
Pessoa Juridica ~ 1 J001-47 FUNDO DE INVESTIMENTO -
Tipo de Requerimento Valor Mobilidrio

Esclarecemos que caso a oferta preveja ida a mercado anteriormente & efetiva obtencio do registro automético nas hipéteses de realizacéo de bookbuilding, marketing ou caleta de reservas) deverd ser escolhido tipo de requerimento "cam
bookbuilding”, Nessa hipts relagio 20s documentos previstos no § 4° da art. 27 da RCVM 160, no mamento de envic do requerimento de registro [ 0s atos societario: critura de emissio de debénture podem
da formalizacgo cabivel (re s em junta/cartério) (i) a declaragie da B2 pode estar em andlise. Em qualguer situagdo (requerimento com ou sem bookbuilding), para fins da efetiva concessde do registro os atos €

12. Observe-se que o emissor (ofertante primario) aparece na area "Ofertantes (Primério e/ou Secundério)" como um elemento nio editavel, ao
contrario dos vendedores secundarios que podem ser incluidos via botdo "+Adicionar" ou excluidos via botdo "Remover". Esse ¢ um comportamento esperado
do sistema. Com o requerimento da forma como mostrado acima, mas caso se desejasse excluir o emissor do rol de ofertantes, para tornar o requerimento
referente a uma oferta exclusivamente secunddria, bastaria retirar a marcacdo do checkbox "Emissor também ¢ Ofertante".

13. Um erro comum que tem sido observado é o envio de requerimentos de ofertas primarias de fundos de investimento sem a devida selecio
do checkbox "Emissor também é Ofertante" e com a adicio do administrador do fundo como se fosse ofertante secundario. Com isso, as ofertas
primarias desses fundos sdo interpretadas pelo Sistema como se fossem ofertas secundarias, considerando o administrador como se fosse um vendedor
secundario. Como abordado nos paragrafos 4 a 7 acima, para efeito de Sistema SRE, os ofertantes sio sempre o proprio emissor em uma distribui¢cdo
primaria ou os vendedores secundirios em uma distribui¢cio secundéria e nunca o administrador ou gestor do fundo, exceto na hipétese de que estes
eventualmente figurem como cotistas do fundo e desejem vender suas cotas em uma oferta secundaria.

14. Nesse sentido, para minimizar as duvidas e erros de preenchimento, na tela "Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribui¢ao" foram
feitas as seguintes alteragdes:

a) Apos a selecdo do checkbox "Emissor também ¢é ofertante", o titulo da area "Emissor" foi alterado de "Emissor/Ofertante” para
"Emissor/Ofertante Primario". Em caso de oferta primaria ou mista (primaria e secundaria) o titulo que aparece nessa area ¢é
"Emissor/Ofertante Primario". Em caso de oferta exclusivamente secundaria, o titulo que aparece nessa area ¢ "Emissor";

b) O titulo da area "Ofertantes" foi alterado de "Ofertantes" para "Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)"; e

c) Entre a area "Emissor" e a area "Ofertantes" foi inserido o seguinte texto explicativo: "Ateng¢do: O checkbox acima comanda a natureza
da oferta: primaria, secundaria ou mista. Nesse sentido, deve ser obrigatoriamente selecionado sempre que a oferta, no todo ou em
parte, contemple captagio pelo proprio emissor. Caso haja venda secundaria de valores mobilidrios ja emitidos, previamente detidos
por investidor alienante, usar o botdo "Adicionar" para identificar o(s) ofertante(s).".



Novo documento parametrizado

15. Foi criado na aba "Envio de Documentos" na se¢do "Documentos da Oferta" documento denominado "Anuncio de Encerramento da
Distribuigdo" de modo a que se possa atender ao que prevé o art. 13, inciso V em relagdo a tal documento, sem prejuizo da obrigatoriedade de informar na aba
"Dados de Colocagdo" as informagdes nela solicitadas, de forma estruturada.

16. Alertamos que: (i) o novo documento apenas aparecera em ofertas cujo preenchimento do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta
tenha se iniciado a partir de 26/01/2023; (ii) exclusivamente no caso de ofertas cujo preenchimento do Sistema SRE - CVM tenha se dado anteriormente a
referida data solicitamos que os eventuais Antincios de Encerramento sejam apresentados na mesma aba "Envio de Documentos" na se¢do "Documentos
Adicionais".

Atualizacio da Matriz de Relacionamentos disponiveis no Sistema SRE - CVM (Requerimento x Valor Mobiliario - VM)

17. Foram incluidos na Matriz de Relacionamentos disponiveis no Sistema SRE - CVM os requerimentos "OPD Aut Profissional - vasos
comunicantes sem bookbuilding" e "OPD Aut Qualificado - vasos comunicantes sem bookbuilding", informados no Oficio-Circular n® 2/2023-CVM/SRE
datado de 19/01/2023. Ainda, visando maior utilidade deste documento, ele passa a ser acessivel também no /ink "Ajuda" localizado na barra azul superior da
tela do Sistema.

Contato de suporte

18. Reiteramos a orientagdo para que consultas referentes ao SRE - Sistema de Registro de Ofertas sejam direcionadas exclusivamente para o email
suporte-sistemasre@cvm.gov.br. Apenas mensagens eletronicas direcionadas a tal endereco serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em copia a
qualquer outro enderego.

[1] Resolugao CVM n° 161/22
Art. 2° Para os efeitos desta Resolugdo, entende-se por:
[-]

X1V — ofertantes:

a) o emissor, no caso de distribui¢do primdria;

b) os vendedores por sua propria conta, no caso de distribui¢do secunddria; e

¢) o administrador e o gestor do fundo, no caso de oferta primaria de distribui¢do de cotas de fundo de investimento,

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Q cvM Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 08/02/2023, as 18:15, com
assinatura fundamento no art. 6° do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

A+ A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o codigo verificador 1714652 e o codigo

2i CRC AOFD28A9.
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