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Oficio-Circular n° 4/2023-CVM/SRE
Rio de Janeiro, 24 de margo de 2023

Assunto: Orientacdes gerais sobre procedimentos a serem observados pelas instituicoes
intermediarias nos requerimentos de registro como coordenador de ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios.

Senhor Diretor,

l. O presente Oficio-Circular tem como objetivo orientar as institui¢des intermedidrias quanto
ao pedido de registro de coordenador de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios nos termos
da Resolugdo CVM n° 161/2022 (“RCVM 1617).

2. A observacdao as orientagdes seguintes contribuird para minimizar eventuais desvios e,
consequentemente, para reduzir a necessidade de consultas ao regulador ou formulagao de exigéncias por
parte da SRE.

3. Este expediente consolida as orientacdes prestadas pela SRE acerca da RCVM 161 em
oficios circulares anteriores, incluindo as orientagcdes do Oficio-Circular n® 2/2022-CVM/SRE (“Oficio
Circular 02/22”), divulgado em 28/12/2022. As novas orientagdes estdo destacadas em amarelo.

I - Do requerimento de registro:

4. Alertamos que o prazo de 180 dias de que trata o art. 23 da RCVM 161 se encerra em
01/07/2023, pouco mais de 3 meses da publicacdo deste Oficio-Circular. Os intermediarios que nao
tiverem requerido o registro de coordenador de ofertas publicas até essa data ndo poderido atuar na
coordenaciio de ofertas publicas distribuidas nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160/2022 enquanto
nio obtiverem o respectivo registro de coordenador.

5. Conforme estabelece o art. 6° da RCVM 161, o requerimento de registro de coordenador de
ofertas publicas deve ser encaminhado a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE.
6. O art. 8° da RCVM 161 prevé a possibilidade de a CVM celebrar acordo de cooperacdo

técnica para analise prévia dos requerimentos de registro de que trata o art. 6° da mesma resolucdo. Neste
contexto, a CVM celebrou acordo (“ACT”) com a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, para o registro e supervisao ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e seus coordenadores no ambito da Resolugio CVM n°
160/2022 e da RCVM 161.



7. O referido ACT prevé o fornecimento de subsidios a analise desta Autarquia em pedidos de
registro de coordenadores de ofertas publicas de distribui¢ao de valores mobilidrios, conforme previsto no
art. 8° da Resolugao.

8. Comunicamos que a partir de 2 de janeiro de 2023, o envio dos pedidos de registro de
coordenadores de ofertas publicas deverd ser realizado por meio do Sistema de Supervisdo de Mercados
(SSM) da ANBIMA, com acesso pelo endereco https://ssm.anbima.com.br.

0. A analise dos pedidos de registro serd conduzida em observancia aos prazos estabelecidos
na RCVM 161. Nas etapas de analise, o prazo sera dividido entre ANBIMA ¢ CVM, nos termos do ACT,
sendo certo que (i) a ANBIMA terd o prazo de no méaximo 50 (cinquenta) dias para a realizagdo dos
procedimentos a ela atribuidos; e (i) 8 CVM sera assegurado o prazo de 10 (dez) dias para a realizacao
dos procedimentos a ela cabiveis, em consonancia ao disposto no art. 8 § 5° da RCVM 161. Caso a
ANBIMA conclua seu rito em menos de 50 (cinquenta) dias, o prazo remanescente podera ser utilizado
pela CVM (i.e., a CVM contara com o saldo ndo utilizado pela ANBIMA, em adi¢@o aos seus 10 (dez)
dias regulamentares), respeitado sempre o prazo total de 60 (sessenta) dias estipulado pela RCVM 161
para conclusdo do procedimento.

10. Nao serdo computados como dias uteis, para contagem do prazo, os feriados nacionais,
estaduais ou municipais no Rio de Janeiro, sede da CVM.

11. Também ndo serdo computados como dias uteis, para contagem do prazo, os casos fortuitos
e de for¢a maior, conforme previsto na legislacao nacional.

12. O envio de novos documentos ou reenvio de documentos com versdes mais atualizadas
apos o protocolo inicial ou apds o atendimento de exigéncias, ou seja, quando estiver em andamento a
analise do pedido de registro pela ANBIMA ou pela CVM, serd interpretado como novo protocolo e
reiniciado o prazo de analise da fase em curso.

13. Caso além das informacgdes e documentos apresentados em cumprimento das exigéncias,
tenham sido realizadas alteragdes relevantes em documentos ou informag¢des que ndao decorram do
cumprimento de exigéncias, deve ser observado o disposto no art. 7°, § 6° ¢ § 7° da RCVM 161,
caracterizando a ocorréncia de fato novo.

14. Ainda, a fim de auxiliar os interessados na obten¢do do registro, indicamos acessar os
manuais de uso do sistema SSM disponiveis na pagina da ANBIMA na internet.

15. Por fim, esclarecemos que ser associado da ANBIMA ou aderir ao codigo de Ofertas
Publicas da entidade ndo ¢ condigdo para a obtencdo de registro de Coordenador de Ofertas Publicas.

16. Destacamos que as institui¢des ndo financeiras registradas como Coordenadores de Ofertas
Publicas somente poderdao atuar como coordenadores em ofertas publicas sujeitas ao rito de registro
automatico se estiverem sujeitas a supervisao de entidade autorreguladora que celebre com a CVM acordo
de cooperacdo técnica especifico, nos termos do art. 3°, § 1° da RCVM 161. Informamos que até o
presente momento a CVM ainda nao celebrou acordo de cooperagdo técnico especifico para supervisao
com nenhuma entidade autorreguladora, o que sera oportunamente divulgado pela SRE quando ocorrer.

II — Da entrega das informacgoes periddicas de que tratam os artigos 12 e 18 da RCVM 161:

17. As informagdes periddicas anuais, (i) formulario de referéncia, cujo conteudo deve refletir
todos os 6 (seis) itens do Anexo B conforme determinado no artigo 12 da RCVM 161 e (ii) relatorio de
controles internos do artigo 18 da mesma resolugdo, devem ser entregues no ano seguinte em que o
coordenador de ofertas publicas obtiver a aprovacao do seu registro na CVM, considerando a data de
publicacao do ato declaratorio no Diario Oficial da Unido.

18. Ressaltamos que a prestacao das informagdes do item 6 do Anexo B, conforme estabelece o
Anexo A da RCVM 161, ndo sdo necessarias no momento da solicitacdo de registro de coordenador de
ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobiliarios. Sendo necessario seu envio apenas no momento do
atendimento ao artigo 12 da Resolucdo.

19. As informacgdes relacionadas no paragrafo anterior devem ser prestadas a partir do ano
seguinte a obten¢do do registro, mesmo que esta ocorra, por exemplo, apenas no més de dezembro.


https://ssm.anbima.com.br/

20. Estas informagdes periddicas deverao ser enviadas, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O link para o sistema estara disponivel
no menu do CVMWeb.

III — Do patrimonio liquido minimo:

21. O coordenador devera comprovar, no momento do requerimento de registro, que possui
patriménio liquido minimo de R$ 1 (um) milhdo, mediante a apresentagdo de demonstra¢des financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM. Caso a instituigdo nao tenha encerrado seu
primeiro exercicio social, deverd ser encaminhada demonstracdo financeira intermediaria, também
auditada, a fim de suprir a comprovagao do patrimonio liquido minimo.

IV — Da segregaciao de atividades:

22. O inciso I do § Unico do artigo 19 dispde que “o exercicio da intermediacdo de ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios deve ser segregado das demais atividades exercidas pelo
proprio coordenador ou por outras pessoas juridicas de seu grupo econdémico com as quais haja potencial
conflito de interesses”.

23. A esse respeito, além das areas descritas no inciso II do § 1° do artigo 4°, cabe ao
coordenador identificar quais areas poderiam afetar a independéncia de sua atuacdo como coordenador de
ofertas publicas de distribui¢ao de valores mobiliarios.

V — Da nio exigéncia de certificacdo dos diretores:

24, O item 5.4.1, b, do anexo B da Resolu¢do CVM n° 161/22, ou seja, a aprovagdo em exame
de certificacdo profissional, ndo ¢ item obrigatorio.

VI — Da Taxa de Registro:

25. Para realizar o pagamento da taxa de registro, o solicitante deverd acessar a pagina de
internet https://cvmweb.cvm.gov.br/SAR/FormPesqGRU.aspx, preencher seu CNPJ (apenas com
algarismos) no campo referente a Registro Inicial e clicar em “Pesquisar”.

26. Na janela seguinte, em “Tipo de Taxa” a opcao que trata do Anexo V devera ser
selecionada. Em “Tipo de Registro”, a opcdo “Coordenadores de Ofertas de Val. Mob.” deverd ser
escolhida.

27. Verifique nas faixas de patrimonio liquido divulgadas no formulério indicado no link acima,
aquela em que o patriménio liquido da sua empresa estaria enquadrado conforme a sua demonstragao
financeira anual mais recente e auditada por auditor independente com registro na CVM.

28. Refor¢amos que no momento do protocolo do pedido de registro, a taxa de registro ja
devera estar paga quando do requerimento de registro por meio do SSM.

VII — Dos diretores responsaveis:

29. Apos a finalizagdo da analise prévia de que trata a secdo I deste oficio por parte da
ANBIMA, sera encaminhado relatério técnico a SRE que, por sua vez, deverd se manifestar a respeito do
deferimento ou indeferimento do pedido.

30. Ao encaminhar a SRE seu relatorio técnico, a ANBIMA mantera a disposicdo da CVM as
informagdes ¢ documentos que basearam seu relatorio, entre eles as informagdes referentes aos diretores
responsaveis.

31. Entdo, no caso de a SRE entender pelo deferimento do requerimento de registro de
coordenador de ofertas publicas, a Superintendéncia (GER-3) fara o cadastramento do Coordenador e dos
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seus diretores no Sistema de Coordenadores da CVM.

VIII — Dos acesso ao sistema de Coordenadores:

32. Além de servir como ferramenta para o registro dos coordenadores, o Sistema de
Coordenadores sera também o meio utilizado para solicitar alteragdes cadastrais ou cancelamento do
registro, em conformidade com os artigos 12 e 18 da RCVM 161.

33. Para o coordenador acessar ao referido sistema da CVM, serd necessario que os seus
diretores se cadastrem no sistema CVMWeb.

34, Uma vez cadastrados, para acessar o Sistema de Coordenadores, os diretores responsaveis
precisarao ir a se¢do do site da CVM denominada SISTEMAS e (i) clicar em “Atualizagdo Cadastral”, (ii)
fazer o seu login no CVMWeb e (iii) acessar o sistema “Coordenador de Ofertas de Valores Mobilidrios”.

IX — Da abrangéncia da atua¢ido como Coordenador registrado:

35. Esclarecemos que o registro de que trata a RCVM 161 autoriza as instituigdes registradas a
atuarem exclusivamente como coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
distribuidas pelos ritos definidos na Resolu¢do CVM n° 160/2022.

36. Essa autorizagdo ndo permite ao regulado atuar como intermediario em qualquer outra
modalidade de distribuicao de valores mobilidrios, seja de forma primaria ou secundaria, realizada em
mercado de bolsa de valores, bolsa de mercadorias e futuros, balcao organizado ou balcdo ndo-organizado.

X — Das restri¢coes de acumulacio de funcdes dos diretores responsaveis:

37. O inciso IT do § 1° do artigo 4° da RCVM 161 tem como propdsito afastar eventuais
conflitos de interesse no acumulo de funcdes pelos diretores responsaveis pelas atividades de
intermediagdo de ofertas publicas e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos.

38. Sendo assim, em sua redacdo, o dispositivo cita, em carater exemplificativo, fungdes que
ndo poderiam ser acumuladas, justamente por caracterizar situacdo de potencial conflito de interesses e
reducgdo de independéncia, como (i) administragdo de carteiras de valores mobilidrios, (ii) consultoria de
valores mobiliarios e (iii) atividade de agente fiduciario.

39. Dito isto, e com o proposito de facilitar a identificacdo pelos regulados das situacdes
praticas em que o acumulo de fungdes por estes diretores representa conflito de interesses, informamos
que entre as atividades que ndo podem ser acumuladas pelo diretor responsavel pelas atividades de
intermediacao de ofertas publicas, também estdo as de (a) distribuicao, (b) tesouraria e (c) mesa de
operacdes proprietaria ou de terceiros.

40. Se o regulado estiver diante de uma situagao relacionada ao acumulo dos cargos de diretor
de intermediagdo de ofertas publicas ou de diretor de cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos ndo descrita acima, orienta-se que, caso, em seu julgamento, visualize potencial conflito
de interesses, realize consulta 2 SRE, direcionada a GER-3, para buscar esclarecimentos.

XI — Dos administradores de carteira e securitizadoras:

41. A RCVM 161 manteve a possibilidade dos administradores de carteiras realizarem a
distribuicdo publica dos valores mobiliarios emitidos por fundos administrados ou geridos por eles e das
securitizadoras realizarem a distribuicao publica de valores mobiliarios de sua propria emissao, conforme
regramentos estabelecidos nas resolugdes da CVM que tratam especificamente destes regulados,
respectivamente, Resolugdo CVM n° 21 (RCVM 21) e Resolugcdo CVM n° 60 (RCVM 60), sem exigir que
tais participantes obtenham o registro de coordenador de ofertas publicas.

42. Dessa forma, tais participantes, uma vez que nao sao alcangados pela RCVM 161 (art. 1°,
paragrafo unico, IV), ndo se sujeitam a regra de transi¢do prevista no art. 23 da RCVM 161 para realizar
as ofertas publicas de valores mobilidrios descritas no paragrafo anterior.



43. Por tultimo, ressalta-se a necessidade de que tais participantes (i) respeitem as regras
descritas nas normas especificas - RCVM 21 e RCVM 60 — nas condugdo das ofertas publicas de valores
mobilidrios, (ii) realizem a distribui¢do dos valores mobilidrios em conformidade com a RCVM 160 e (iii)
respeitem a RCVM 161 especificamente no que diz respeito a regras de conduta, conforme determinado
na regulamentacdo especifica (artigo 33, inciso I, alinea “e” da RCVM 21 e artigo 43, inciso I, alinea “d”
da RCVM 60).

XII — Dos Coordenadores que nao possuem conselho de administracdo em sua estrutura societaria:

44, Na auséncia de um conselho de administragdo, as atribuicdes de responsabilidades
mencionadas no art. 4°, § 2° da RCVM 161 poderao ser realizadas nas reunides de diretoria ou de sécios,
mediante registro em ata e desde que tais documentos estejam registrados no 6érgao competente.

XIII — Dos contratacio de agentes autonomos de investimento / assessores de investimento:

45. O registro como coordenador de ofertas publicas de valores mobilidrios de instituigdes
NAO financeiras, nos termos do art. 3°, II da RCVM 161, ndo permite, em nenhuma hipotese, a
contratagdo por essas instituicdes ndo financeiras registradas como coordenadores de ofertas publicas de
Agentes Autonomos de Investimento (“AAI”) ou Assessores de Investimento (“Al”), como serdo
chamados a partir de 1° de julho de 2023, com a entrada em vigor da Resolucio CVM n° 178/2023 e
revogacao da Resolu¢ado CVM n° 16/2021.

46. Os AAI ou Al estdo vinculados a um sistema regulatério e autorregulatério proprio,
Resolugdo CVM n° 35/2021 (RCVM 35), o qual desconsidera as instituicdes NAO financeiras. Estas
institui¢des ndo estdo contempladas em diversos dispositivos da RCVM 35, como, por exemplo, (i) a
supervisao do autorregulador ANCORD, (ii) a supervisdo especifica do autorregulador BSM sobre os atos
praticados por esses AAI ou Al e (iii) as obrigacdes do intermediario de fiscalizar estruturas e controles
internos do AAI ou Al

47. Nada impede, contudo, que AAIls ou Als atuem em ofertas publicas de valores mobiliarios
coordenadas por coordenadores de ofertas publicas que ndo sejam instituicdes financeiras, desde que
contatados por institui¢cdes financeiras participantes do consoércio de distribuicao

48. Caso sejam necessarios esclarecimentos adicionais, entrar em contato com a Geréncia de
Registros 3 — GER-3, por meio do enderego eletronico ger-3@cvm.gov.br.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Q , Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono,
as-;inca:'ﬂ @ Superintendente de Registro, em 24/03/2023, as 17:40, com fundamento no art. 6° do Decreto
n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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