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Oficio-Circular n° 9/2023/CVM/SRE

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2023.

Assunto: Novas orientacgdes sobre procedimentos a serem observados pelos coordenadores nos requerimentos de registro automatico de
ofertas publicas de distribuiciao de valores mobiliarios - Resolu¢io CVM n° 160/2022.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular complementa os anteriores Oficios-Circulares n°® 3/2022-CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 03/22),
divulgado em 30/12/2022, n°® 1/2023-CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 01/23), divulgado em 13/01/2023, n°® 2/2023-CVM/SRE (Oficio Circular
CVM/SRE 02/23), divulgado em 19/01/2023, n°® 3/2023-CVM-SRE (Oficio Circular CVM/SRE 03/23), n® 7/2023/CVM/SRE (Oficio Circular
CVM/SRE 07/23) e n° 8/2023/CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 08/23), devendo ser lido em conjunto com aqueles documentos, para fins de
esclarecimentos quanto ao registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios que sigam o rito de registro automatico, previsto no art. 26
da Resolugdo CVM n° 160/22 (“RCVM 160”), procedido através do Sistema SRE.

2. Em particular destacamos revisdo da orientagdo contida no Oficio-Circular n® 2/2023-CVM/SRE no que diz respeito ao caso de ofertas
com vasos comunicantes ¢ sem bookbuilding, de modo que os paragrafos 6° a 10 daquele oficio devem, a partir de agora, ser desconsiderados.

Ofertas com vasos comunicantes e sem bookbuilding

3. Tendo em vista a experiéncia de uso do Sistema SRE e visando facilitar o preenchimento do Formulario Eletronico de Requerimento da
Oferta ("Formularlo Eletromco alinea "b" do i 1r101so Ido aﬁ 27 da Resolugao CVM 160/23) 10 €aso de ofertas que se processem na forma de vasos

mercado) foram criados requerimentos especificos, ainda em janeiro ultimo, para uso em tal situagdo: "OPD Aut Profissional - vasos comunicantes sem
bookbuilding" e "OPD Aut Qualificado - vasos comunicantes sem bookbuilding".

4. Entretanto, temos observado recorrentes falhas de preenchimento em tais casos, as quais nos suscitaram a reavaliagdo da forma de
apresentagdo de ofertas em tais situagdes. Desse modo foram descontinuados os requerimentos acima identificados, na presente data e, em paralelo,
ajustada a parametrizagdo para que o dropbox "Possui Vasos Comunicantes?*" (localizado na aba "Caracteristicas do Valor Mobiliario", conforme
destaque abaixo) apare¢a em requerimentos sem bookbuilding no caso de ofertas de cotas de FII, FIP, FIDC, Fiagro FII, Fiagro FIP e Fiagro FIDC.

5.

Envio de Documentos Procedimentos

Caracteristicas Informacdo da Caracteristicas do
Documentos Protocolados Diferenciados

Gerais Oferta Valor Mobiliario | 1axas Prazos

Contatos Campos Alterados

Dados de Colocagdo Logs

Possui Vasos Comunicantes? *

Sim v + Segregar Grupo

Lote Base Inicial * Preco Estimado de Emissdo * Taxa de Distribui¢do Primaria Valor (R$)
1.200.000,0000 R$ 1.000,00 R$ 0,00 R$ 1.200.000.000,00
6. Desse modo, no caso de ofertas que se processem na forma de vasos comunicantes exclusivamente para fins de alocagao de quantidade ao

longo da distribuigdo, nessa nova sistematica o montante total da oferta sera informado no campo lote base inicial e cada série especificada a partir do
botdo "+ Adicionar", acima ilustrado. O montante do lote base registrado ndo sera segregado nas séries, apenas o eventual lote adicional devera ser
dividido igualmente dentre a quantidade de séries que a oferta tiver, informando em cada uma delas.

7. Assim, no exemplo abaixo a titulo ilustrativo, a oferta sem bookbuilding prevé a distribui¢do das 2 séries em sistema de vasos
comunicantes, com lote adicional de 25%. O coordenador lider deve, ao especificar as caracteristicas de cada série, dividir o lote adicional dentre elas.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0322.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0123.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0223.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0323.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0723.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0823.html

Lote Base Inicial * Prego de Emissdo * Taxa de Distribuicao Primaria Valor (RS)

100,0000 RS 1,00 R$ 0,00 RS 100,00

Valor Mobiliario Registro
1 série CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/014

Incluir Lote Suplementar? * Incluir Lote Adicional? *

N3o v sim v

Quantidade de Ativos 12,5000

Valor (R$) 12,50

Valor Mobilirio Registro

2 série CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/015

Incluir Lote Suplementar? * Incluir Lote Adicional? *

Remover

Nao hd Sim hd

Quantidade de Ativos 12,5000

Valor (R$) 12,50

8. Reiteramos que as orientagf)es acima se referem exclusivamente a ofenas sem bookbuilding ou seja_que receberdo 0 registro

com vasos comunicantes" do Oficio- Clrcular n°® 2/2023-CVM/SRE.

Atualizacio da Matriz de Relacionamentos disponiveis no Sistema SRE - CVM (Requerimento x Valor Mobiliario - VM)

9. A Matriz de Relacionamentos disponiveis no Sistema SRE - CVM, acessivel no link "Ajuda" localizado na barra azul superior da tela
do Sistema foi atualizada para a descontinuidade dos requerimentos acima indicados ("OPD Aut Profissional - vasos comunicantes sem bookbuilding" e
"OPD Aut Qualificado - vasos comunicantes sem bookbuilding") e ainda para contemplar os relacionamentos criados a partir da parametrizagdo do valor
mobiliario "Debéntures Conversiveis", conforme informado no Oficio-Circular n® 7/2023/CVM/SRE.

10. Lembramos que é de extrema importancia que se consulte a matriz como forma de identificar o requerimento apropriado a situacdo da
oferta que se pretende iniciar. Erros na escolha do requerimento sdo dos mais frequentes e demandam a adog@o do procedimento de cancelamento por
erro operacional.

Erros reiterados nos Formularios Eletronicos de Requerimento de Registro

11. Passados ja mais de 8 meses de uso do Sistema SRE temos verificado que persistem erros na apresentagdo dos Formularios Eletronicos,
muitos dos quais inclusive se ddo por incompreensdo de aspectos normativos.

12. Por exemplo, verificamos diversas ofertas publicas destinadas a investidores profissionais nas quais ndo foi apresentado o Anuncio de
Inicio, quando do comeco do periodo de distribuicdo. Conforme dispositivo abaixo destacado o referido documento € obrigatdério em qualquer oferta
publica de distribuigdo e o fato de o mesmo ndo ser parametrizado como obrigatorio no Formulario Eletronico apenas reflete a prerrogativa de que o
Anuncio de Inicio pode ser divulgado em até 2 dias, no caso de ofertas que tenham contado com Prospecto Preliminar ou em até 90 dias nos demais
casos, conforme art. 47 da RCVM 160.

Art. 59. O periodo de distribui¢do, caracterizado pela possibilidade de efetiva liquida¢do da operagdo de subscri¢do ou aquisi¢do dos valores
mobiliarios objeto da oferta publica, somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

[-]

§ 3% 0 anuncio de inicio de distribui¢ao é um aviso resumido que comunica o inicio da distribui¢do e dd ampla divulgagdo ao prospecto definitivo,
nos casos em que tal documento é exigido por esta Resolugdo, devendo conter, no maximo, as seguintes informagaoes:

1 - o valor mobiliario ofertado e identificagdo do ofertante;

Il — a indicagdo da forma de obtengdo do prospecto definitivo e da lamina da oferta, observado o inciso VII;
111 - o rito de registro de distribui¢do adotado;

1V — o cronograma da oferta;

V — esclarecimento de que maiores informagdes sobre a distribui¢do podem ser obtidas com os coordenadores e demais instituig¢ées participantes do
consorcio de distribuigdo, ou com a CVM;

VI — numero e data do registro na CVM, de forma destacada, e

VII — se for o caso de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais o seguinte aviso. “Foi dispensada divulgagdo de um prospecto
para a realizagdo desta oferta”.

13. Inclusive ndo apenas o Antincio de Inicio, mas em diversas ofertas é recorrente observar que documentos obrigatorios para fins da RCVM
160 ndo sdo apresentados no Formulario Eletronico quando da sua disponibilizagdo no ambito da oferta. Reiteramos: para fins de atendimento ao art. 13,
inciso V da RCVM 160, segundo o qual as divulgacdes requeridas pela norma em questdo devem ser feitas, dentre outros lugares, na pagina da CVM, os
documentos da oferta devem ser submetidos no Formulario Eletronico, simultaneamente a divulgagdo nos demais lugares requeridos. O fato de
determinado documento parametrizado na aba "Envio de Documentos”, se¢do "Documentos da Oferta" ndo ser obrigatdrio para apresentagdo inicial do
Formulario Eletronico, quer seja na obtenc¢do do registro em uma oferta sem bookbuilding, quer seja quando a oferta vai a mercado em distribuigdes que
contam com bookbuilding, ndo significa que o mesmo nio deva ser nele inserido quando da sua divulgagdo, nos termos da RCVM160.

14. Por outro lado na segdo "Documentos Adicionais", por vezes verificamos a apresentacdo de uma série de documentos que ndo sao
obrigatorios para fins do registro automatico de oferta publica, tampouco que tenham o envio mandatdorio para a CVM como ¢ o caso de materiais
publicitarios. Reforcamos: nesta se¢do devem ser apresentados estritamente os materiais publicitarios ou eventuais documentos em relagdo aos quais haja
orientacdo especifica para inclusdo no Formulario Eletronico em decorréncia de interagdo com a SRE, em determinado caso concreto.



15. Outro erro frequente é a incorreta identificagdo dos ofertantes, em especial em ofertas de cotas de fundos fechados, fazendo com que a
oferta se caracterize como oferta secundaria. Lembramos que esse assunto foi objeto de esclarecimento ainda em fevereiro, por meio do Oficio-Circular
n° 3/2023/CVM/SRE (Oficio Circular CVM/SRE 03/23).

16. Ainda, verificamos com frequéncia a ndo inclusdo de eventuais outros intermediarios que atuarfo na oferta como coordenadores,
informagao a ser prestada na aba "Contatos" incluindo todos os coordenadores signatarios do contrato de distribui¢do, ndo contemplando as instituigdes
consorciadas.

17. Até a presente data mais de 80 requerimentos tiveram que ser cancelados por erro operacional com vistas a apresentacdo adequada de
novos Formularios Eletronicos. Este quantitativo ndo engloba erros como os referentes a documentos, anteriormente citados, uma vez que tais erros
podem ser corrigidos sem a necessidade de refazimento do requerimento. Ndo engloba ainda varios outros erros de informagdes das abas "Informagao da
Oferta" e "Caracteristicas do Valor Mobiliario", cujos campos sdo editaveis até o encerramento da oferta, ainda que apenas pela CVM. Vale ainda apontar
que mais de 400 atendimentos foram feitos através do canal para davidas e solicitagdes relacionadas ao Sistema SRE (email suporte-
sistemasre@cvm.gov.br).

18. Avaliamos que os niimeros acima descritos sdo demasiadamente altos, ainda que se pondere a recém implementagdo do sistema bem como
sua entrada em operagdo juntamente com a entrada em vigor da reforma do arcabougo regulatorio de ofertas publicas de distribuigdo.

19. Nesse sentido e entendendo que a fase de adaptagdo de uso do Sistema SRE deveria estar se aproximando do final da curva de
aprendizagem, refor¢amos a necessidade de constante instrugdo e monitoramento da equipe que faz uso do Sistema ndo apenas em questdes operacionais,
como também em relagdo a regulagdo. Vale lembrar que nos termos do art. 70 da RCVM 160, inciso I a SRE pode a qualquer tempo suspender a oferta
que esteja se processando em condigdes diversas das constantes da resolug@o ou do registro.

20. Informamos ainda que estamos iniciando a supervisdo baseada em risco de ofertas submetidas ao rito automatico, o que reforca a
necessidade de correto uso do Sistema SRE, com vistas a evitar procedimento de carater sancionatorio.

Oferta de debéntures incentivadas emitidas por emissores ndo registrados

21. Nos termos do art. 26, inciso IX pode ser direcionada a investidores qualificados a oferta publica de debéntures, elegiveis ao beneficio
fiscal previsto na Lei n°® 12.432/11, emitidas por emissores ndo registrados, sendo esta a (inica hipotese de que uma oferta de debéntures de emissores ndo
registrados seja direcionada a publico alvo que ndo seja exclusivamente composto por investidores profissionais.

22. Dessa forma, tais ofertas pressupde a elaboragdo de prospecto, documento apenas dispensado quando se trata de ofertas destinadas
exclusivamente a investidores profissionais. Por sua vez, o prospecto possui como anexo o Formulario de Referéncia ("FRE"), documento elaborado
através do Empresas.net e incorporado por referéncia ao prospecto, mediante a indica¢@o da pagina na rede mundial de computadores na qual possa ser
consultado, conforme previsto no Anexo B da Resolugdo CVM n° 160 de 13/07/2022.

23. Visando facilitar a elaborac@o do prospecto para o emissor ndo registrado a B3, entidade responsavel pelo desenvolvimento e manutengao
do sistema Empresas.net, disponibilizou a possibilidade de que emissores nao registrados, que ja prestam informagoes através do referido sistema,
acessem também a funcionalidade que permite a elaboragdo do FRE, anteriormente disponivel apenas para emissores registrados.

24. A nova funcionalidade deve ser acessada, no sistema Empresas.Net, por meio do menu “Envio de documentos”, opgao “FRe OnLine”. Em
caso de duvidas quanto ao seu preenchimento, orientamos a consulta ao item 10 (“Orientagdes para a Elaboragdo do Formulério de Referéncia”) do
OFICIO CIRCULAR/ANUAL-2023-CVM/SEP de 28/02/2023, no que couber.

Contato de suporte

25. Reiteramos a orientac@o para que consultas referentes ao SRE - Sistema de Registro de Ofertas sejam direcionadas exclusivamente para o
email suporte-sistemasre@cvm.gov.br. Apenas mensagens eletronicas direcionadas a tal enderego serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em
coOpia a qualquer outro endereco.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

ANEXOS:

Anexo 1 - Matriz de Relacionamentos disponiveis no Sistema SRE - CVM (Requerimento x Valor Mobiliario - VM)

Q_ CvM Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 21/08/2023, as 17:48,
assinatura com fundamento no art. 6° do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

Ey=y A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador 1838563 ¢ o
T codigo CRC 336A9C26.
| This document's authenticity can be verified by accessing https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador" 1838563 and the "Codigo

i.;";',!'- CRC" 336A49C26.
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