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RESOLUGAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021 COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELAS
RESOLUGOES CVM NeS 65/22, 162/22 E 179/23.

DispOe sobre o rito dos procedimentos relativos a
atuacdo sancionadora no dmbito da Comissdo de
Valores Mobiliarios, e revoga as Instrugdes CVM n?
607, de 17 de junho de 2019, n2 613, de 30 de agosto
de 2019, n? 624, de 13 de maio de 2020, e as
Deliberagdes CVM n2 501, de 3 de margo de 2006, n2
855, de 30 de abril de 2020, e n2 861, de 23 de julho
de 2020.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 11 de agosto de 2021, com fundamento no disposto nos arts. 82, inciso I, 92, incisos
V,Vle§29 11 e 12 da Lein26.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 33 e seguintes da Lei n2 13.506,
de 13 de novembro de 2017, bem como nos arts. 52 a 92 do Decreto n? 10.139, de 28 de novembro de
2019, APROVOU a seguinte Resolucao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 19 Esta Resolucdo dispde sobre a apuracao de infragdes administrativas, o rito dos processos
administrativos sancionadores, a aplicacdo de penalidades, o termo de compromisso e o acordo

administrativo em processo de supervisao no ambito da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 22 Nos procedimentos de que trata esta Resolu¢ao, devem ser observados os principios da
legalidade, da finalidade, da motivacao, da razoabilidade, da proporcionalidade, da moralidade, da ampla
defesa, do contraditdrio, da seguranca juridica, do devido processo legal, da presuncdo de inocéncia, da

celeridade processual, do interesse publico, da impessoalidade, da eficiéncia e da publicidade

CAPITULO Il — FASE PRE-SANCIONADORA
Secdo | — Atribuicdo das Superintendéncias

Art. 32 Cabe as superintendéncias a investigacdo de infracdes administrativas, a instrucao
processual e a instauracdo de processo administrativo sancionador destinados a apurar atos ilegais e

praticas ndo equitativas de administradores, membros do conselho fiscal, os integrantes de comité
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RESOLUGCAO CVM Ne 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021

estatutdrio e acionistas de companhias abertas, dos intermediarios e dos demais participantes do

mercado.

Paragrafo Unico. Na apuracgdo das infragdes, a CVM deve priorizar aquelas de natureza grave, cuja
cominagao de penalidade proporcione maior efeito educativo e preventivo para os participantes do

mercado.

Art. 4° Considerando as informagdes obtidas na investigacdo das infragdes administrativas, as

superintendéncias podem:
| — deixar de lavrar termo de acusacdo nos casos em que concluirem:
a) pela inexisténcia de irregularidades ou pela extin¢ao da punibilidade; ou

b) pela pouca relevancia da conduta, a baixa expressividade da ameaca ou da lesdo ao bem juridico
tutelado e a possibilidade de utilizagdo de outros instrumentos ou medidas de supervisao que julgarem

mais efetivos;
Il — lavrar termo de acusacdo, nos termos do art. 62; ou

Il = propor inquérito administrativo destinado a aprofundar a coleta de elementos adicionais a

verificacdo da autoria e da materialidade da infracdo, nos temos do art. 82.

§ 12 Na avaliacdo da relevancia da conduta ou da expressividade da ameaca ou lesdo ao bem

juridico, podem ser utilizados os seguintes parametros, dentre outros:
| — o grau de reprovabilidade ou da repercussao da conduta;
Il — a expressividade de valores relacionados a conduta;
Il — a expressividade de prejuizos causados a investidores e demais participantes do mercado;
IV — o impacto da conduta na credibilidade do mercado de capitais;
V — os antecedentes das pessoas envolvidas;
VI — a boa-fé das pessoas envolvidas;
VIl — a regularizacdo da suposta infracdo pelo administrado; e
VIIl — o ressarcimento dos investidores lesados.

§ 22 Consideram-se instrumentos e medidas de supervisao, para os fins deste artigo, a expedicao

de oficio de alerta, a atuacao prévia e coordenada de instituicdo autorreguladora, entre outros.
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§ 32 A expedicao de oficio de alerta a pessoa natural ou juridica supervisionada, nos termos do §
29, deve indicar claramente o desvio de conduta verificado e assinalar prazo razoavel para a devida

corregao, se aplicavel.

§ 42 Somente cabe recurso da decisdao contida no inciso I, do caput, se ausente a fundamentagao

ou caso esteja em desacordo com posicionamento prevalecente no Colegiado.

§ 52 No recurso de que trata o § 42, incumbe ao recorrente demonstrar expressamente a auséncia

de fundamentacdo ou a dissonancia em relagao ao posicionamento prevalecente do Colegiado.

§ 62 A decisdo do Colegiado nas hipdteses de deferimento do recurso previsto no § 49, ndo
determinara a instauracdo de processo administrativo sancionador, cabendo a superintendéncia, em cada
caso, a eventual complementacdo da fundamentacao ou revisao das circunstancias de fato de acordo com
o posicionamento prevalecente no Colegiado ou com nova orientacdo sobre a matéria por ele emitida,

nos termos do § 82 deste artigo.

§ 72 A norma que dispde sobre o recurso ao Colegiado de decisdes proferidas pelos
superintendentes da CVM aplica-se aos recursos previstos no § 42 exclusivamente no que diz respeito aos

prazos e procedimentos.

§ 82 O Colegiado pode, de oficio ou a pedido da superintendéncia, conhecer de tema objeto de

recurso sob a forma de consulta, hipétese na qual devera manifestar-se sobre a matéria.
Se¢do Il - Termo de Acusacao
Subsecao | — Manifestacdo Prévia do Investigado

Art. 52 Previamente a formulacdo da acusacao, as superintendéncias devem diligenciar no sentido

de obter diretamente do investigado esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados.
Paragrafo Unico. Considera-se atendido o disposto no caput sempre que o investigado:

| — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos fatos que

podem ser a ele imputados; ou

Il —tenha sido oficiado para prestar esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados,

ainda que nao o faga.
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Subsecao Il — Requisitos

Art. 62 Nas hipdteses em que a superintendéncia considerar que dispde de elementos conclusivos
guanto a autoria e a materialidade da irregularidade constatada, deve lavrar termo de acusacgdo

contendo:
| — nome e qualificacdo dos acusados;
Il — narrativa dos fatos investigados que demonstre a materialidade das infragdes apuradas;

[l —anadlise de autoria das infragcdes apuradas, contendo a individualizagao da conduta dos acusados,

fazendo-se remissdo expressa as provas que demonstrem sua participacdo nas infracdes apuradas;
IV — descrigdo dos esclarecimentos prestados nos termos do art. 59;
V — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos;
VI —rito a ser observado no processo administrativo sancionador; e
VIl — proposta de comunicacao a que se refere o art. 13, se for o caso.
Subsecao lll - Parecer da Procuradoria Federal Especializada — PFE

Art. 792 Antes da citacdo dos acusados para apresentacdo de defesa, a PFE deve emitir parecer sobre
o termo de acusacao, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento do termo de acusacao,

com o seguinte escopo:
| — exame do cumprimento do art. 59;
Il — analise objetiva da observancia dos requisitos do art. 62; e
IIl — exame da adequacdo do rito adotado para o processo administrativo sancionador.

§ 12 Considerando o parecer da PFE, a superintendéncia deve tomar as providéncias que considerar
cabiveis, podendo, inclusive, arquivar o processo, adequar o rito processual ou realizar eventuais ajustes

no termo de acusagao.

§ 22 O superintendente deve justificar a ndo ado¢ao de eventuais providéncias recomendadas pelo

parecer.

§ 32 O parecer da PFE ndo é obrigatdrio nos processos administrativos sancionadores submetidos

ao rito simplificado de que trata o art. 73 desta Resolucao.
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§ 42 Sem prejuizo da emissao do parecer de que trata este artigo, as superintendéncias podem

solicitar assessoramento juridico direto a PFE ainda na fase de instrucao.
Secao lll = Inquérito Administrativo
Subsecao | — Instauragao

Art. 82 Compete as superintendéncias apresentar proposta de instauracdo de inquérito

administrativo, dirigida a Superintendéncia Geral, que pode:

| — aprovar a instauragdo de inquérito administrativo para apurar os indicios de infracdo as normas

do mercado de valores mobiliarios; ou

Il — devolver o processo administrativo as superintendéncias, quando entender nao haver justa

causa para a instauracao do inquérito.

Pardgrafo uUnico. Considera-se instaurado o inquérito administrativo na data da Portaria do

Superintendente Geral que dispuser sobre sua instauragao.
Subsecao Il - Conducgdo e Acusagao

Art. 92 O inquérito administrativo deve ser conduzido pela Superintendéncia de Processos

Sancionadores — SPS.

Art. 10. Ostrabalhos de investigacdo devem ser concluidos em 120 (cento e vinte) dias contados da
data de instauracdo do inquérito administrativo, podendo tal prazo ser prorrogado, mais de uma vez, por

meio de pedido motivado encaminhado a Superintendéncia Geral, com indicagdo de novo prazo.

Paragrafo Unico. Cabe a Superintendéncia Geral, com base na motivacdo que |Ihe for apresentada,

apreciar o pedido de prorrogacao de prazo, podendo, em sendo o caso, fixar prazo inferior ao solicitado.

Art. 11. Apurados indicios suficientes quanto a autoria e a materialidade da infracdo, a SPS deve

elaborar peca de acusacdo, observando o disposto nos arts. 52, 62 e 7° desta Resolucdo.
Subsecao Ill - Arquivamento

Art. 12. A SPS deve propor a Superintendéncia Geral o arquivamento do inquérito administrativo

sempre que:
| — ndo obtiver provas suficientes para formular a acusacao;

Il — se convencer da inexisténcia de infracdao ou da ocorréncia de extingdo da punibilidade; ou
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[l — observar, apds o aprofundamento da instrugao processual, a hipdtese de que trata o art. 49, |,
llb”.
Paragrafo Unico. Em qualquer das hipdteses deste artigo, os investigados devem ser intimados da
decisao que acolher a proposta de arquivamento.
Secdo IV — Comunicagdes a Outros Orgdos e Entidades

Art. 13. Compete a Superintendéncia Geral efetuar comunicagoes:

| —ao Ministério Publico, quando verificada a existéncia de indicios de crimes definidos em lei como

de acdo publica; e

Il —a outros 6rgdos e entidades, quando verificada a existéncia de indicios de ilicitos em area sujeita

a respectiva fiscalizagao.
§ 19 A PFE deve emitir parecer prévio sobre as comunicagées previstas neste artigo.

§ 22 A Superintendéncia Geral deve comunicar aos 6rgdos ou entidades mencionados neste artigo,
em relacdo as situagdes que ensejaram as comunicacdes efetuadas, a ocorréncia do encerramento do

processo e as conclusGes apuradas no ambito da CVM.

§ 32 As comunicag¢des podem ser feitas em carater de sigilo, sempre que esse for necessario para

assegurar a efetividade das investigacoes.
Secdo V - Sigilo, Restricao de Acesso e Outras Disposi¢oes Procedimentais

Art. 14. No interesse das investigacOes e da instrugdo processual, pode ser conferido tratamento
sigiloso aos autos, documentos, objetos ou informacbes e atos processuais, dentro do estritamente

necessario a elucidacao dos fatos.

Pardgrafo Unico. Da negativa de acesso fundada na hipdtese de que trata este artigo, cabe recurso

do investigado ao Colegiado.

Art. 15. De oficio ou mediante requerimento do interessado, o acesso de terceiros aos autos pode
ser restringido em virtude de sigilo decorrente de lei ou por constituir informacado relativa a atividade
empresarial de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado cuja divulgacdo possa representar vantagem

competitiva a outros agentes econémicos.
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Art. 16. As superintendéncias devem encaminhar os autos, por meio de despacho, para a Geréncia
de Controle de Processos Sancionadores — GCP, que efetuard a citacdo dos acusados para apresentacao

de defesa.

Paragrafo Unico. Os documentos e informagdes de acesso restrito, ndo disponibilizaveis a terceiros,
devem ser consignados no despacho dos autos a GCP, sem prejuizo da devida classificacdo dos

documentos no ambito do processo eletronico.

Art. 17. Até a designacdo de Relator do processo administrativo sancionador, compete as

superintendéncias decidir sobre os incidentes processuais arguidos.

Art. 18. Nos procedimentos de apuracdo de infracdes de que trata este Capitulo devem ser

observados, no que couber, os arts. 24, 25, 39, 40, 43 e 48.

Art. 19. Ouvida a PFE, o Colegiado pode aprovar manuais e procedimentos destinados a

uniformizacdo e ao aprimoramento formal de atos procedimentais relativos a este Capitulo.

CAPITULO Il — PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR
Secdo | — Comunicac¢ao dos Atos Processuais
Subsecao | — Disposi¢ao Geral

Art. 20. Adisponibilizacdo de ato por meio eletrénico, nos termos desta Resolucdo, ou a publicacdo
de ato na sec¢do “Diario Eletronico” da pagina da CVM na rede mundial de computadores substituem
gualquer outro meio de publicagao oficial, para quaisquer efeitos legais, exceto quando a lei estabelecer

forma especifica.
Subsecao Il - Citagdo

Art. 21. Considera-se instaurado o processo administrativo sancionador com a citacdo dos acusados

para apresentacdo de defesa.
§ 19 A citacdo deve conter:
| — a identificacdo do acusado;
Il — a indicacdo dos fatos imputados ao acusado;
Il — a finalidade da citagao;

IV — o prazo para a apresentacdo de defesa;
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V —ainformacdo da continuidade do processo, independentemente de seu comparecimento;

VI — o dever do acusado, ou de procurador por ele constituido, de se cadastrar no sistema de
processo eletronico existente na pagina da CVM na rede mundial de computadores para fins de acesso

a0s autos e posterior acompanhamento do andamento do processo; e

VIl — o aviso de que o acusado pode propor a celebracio de termo de compromisso, em

conformidade com o disposto no Capitulo IV desta Resolugao.

§ 22 O requisito de que trata o inciso |l do § 12 pode ser atendido por meio da juntada do termo ou

da peca de acusacdo.

§ 32 Quando se tratar de processo em meio fisico, a citacdo deve conter, além dos requisitos

previstos no § 12, o termo de acusagdo ou a peca acusatoria, a depender do caso.
§ 49 O acusado que, embora citado, ndo apresentar defesa serd considerado revel.
Art. 22. A citagdo pode ser efetuada por ciéncia no processo, por meio eletrénico ou por via postal.

Art. 23. A citagao por meio eletronico deve disponibilizar acesso ao sistema de processo eletrénico
da CVM e ser realizada por correspondéncia dirigida ao endereco eletrénico existente no sistema, ou
informado pelo acusado no curso do procedimento que deu origem ao processo administrativo

sancionador.

§ 12 Nao sendo possivel a comunicagdo por meio eletrénico, a citacdao deve ser realizada por via

postal, com aviso de recebimento, remetida ao endere¢o do acusado disponivel:

| — na base cadastral da CVM, quando se tratar de pessoa regulada ou de seus representantes legais;

ou
Il — na base de dados da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, nos demais casos.

§ 22 A citacdo deve ser efetuada por meio de publicacdo de edital na secdo “Diario Eletrénico” da

pagina da CVM na rede mundial de computadores em caso de esquiva ou quando:
| —ignorado, incerto ou inacessivel o lugar em que se encontrar o acusado; ou

Il — 0 acesso ao sistema de processo eletronico da CVM for disponibilizado por correspondéncia

dirigida ao enderecgo eletrénico e o acusado ndo acesse o sistema prazo de seis dias.
§ 32 Considera-se efetuada a citacdo na data:

| — da ciéncia do acusado ou de procurador por ele constituido;
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Il — do recebimento no enderego do destinatario;
IIl — do acesso ao sistema de processo eletronico da CVM;

IV — do sexto dia subsequente ao da disponibilizagdo do ato no sistema de processo eletrénico caso

o interessado ndo o acesse no referido prazo;
V — em que for atestada a recusa; ou

VI — da publicacdo do edital na se¢do “Diario Eletronico” da pdgina da CVM na rede mundial de

computadores.
Subsecao Il - Intimagao

Art. 24. A intimacdo dos demais atos processuais deve ser efetuada por meio do sistema de

processo eletrénico existente na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 12 Nao sendo possivel a intimacdo por meio eletrénico, a par do disposto no art. 21, § 19, inciso
VI, ela deve ser efetuada por meio de publicagdo na secao “Didrio Eletrénico” da pagina da CVM na rede

mundial de computadores.
§ 29 Considera-se efetuada a intimacdo na data:

| — do acesso ao sistema de processo eletronico da CVM, de acordo com o caput, ou no sexto dia
subsequente ao da disponibilizacdo do ato por meio eletrénico caso o interessado ndo o acesse até esse

dia; ou

Il — da publicagao do ato na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no caso de intimagao

realizada de acordo com o § 19.
Secdo Il - Contagem de Prazos

Art. 25. Os prazos mencionados nesta Resolugdo sao contados em dias uteis, excluido o dia de inicio

e incluido o dia de vencimento, salvo disposicdo expressa em sentido contrario.
§ 19 Considera-se o dia de inicio do prazo:
| — a data da ciéncia pelo interessado ou por seu procurador;
Il — a data do recebimento no endereco do destinatario;

Il — a data do acesso ao sistema de processo eletronico da CVM;
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IV — o sexto dia subsequente a data da disponibilizagdo do ato no sistema de processo eletronico da
CVM, na hipétese do art. 24, §29, [;

V — o sexto dia subsequente a disponibilizacdo do ato na pagina da CVM na rede mundial de

computadores; ou

VI — o trigésimo primeiro dia subsequente a data de publicacdo do edital de citacdo na pagina da

CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 Considera-se dia util qualquer dia que ndo seja fim de semana ou feriado em qualquer das

pracas em que houver representacdo da CVM.

§ 32 O vencimento do prazo serd prorrogado quando demonstrada a indisponibilidade do sistema

de processo eletrénico da CVM.

§ 42 Na auséncia de prazo especifico definido nesta Resolugdo, o interessado deve manifestar-se

no prazo determinado na prépria intimagdo, que ndo pode ser inferior a 10 (dez) dias.

§ 52 No caso do § 49, é cabivel a prorrogacdo do prazo, mediante pedido fundamentado do

interessado.
Art. 26. Considera-se como data da entrega de documentos a:

| — data do protocolo, quando a documentacdo for entregue diretamente em representacdo da

CVM, ou do recebimento em sistema eletrénico da CVM; ou

Il — data da postagem nos correios ou em outro servico regular de despacho e de entrega de

encomendas e de documentos.
Secdo Il - Preclusdo e Revelia

Art. 27. Opera-se a preclusdao quando o acusado praticar determinado ato processual ou quando

decorrido o prazo previsto para a sua realizacdo.

Art. 28. A revelia ndo importa em confissdo quanto a matéria de fato e ndo torna incontroversas as
alegacdes da acusacdo, podendo o revel intervir em qualquer fase, recebendo o processo no estado em

gue se encontrar, sem direito a repeticdo dos atos ja praticados.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWwWw.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021
Sec¢ao IV — Defesa

Art. 29. O acusado deve apresentar sua defesa por escrito no prazo de 30 (trinta) dias apds a citacao,
oportunidade em que deve juntar os documentos destinados a provar suas alegacdes e especificar as

demais provas que pretenda produzir, observado o disposto nos arts. 42 e 43 desta Resolugao.

§ 12 O interessado deve manifestar sua intencdo de celebrar termo de compromisso até o término

do prazo para a apresentagao de defesa, e sem prejuizo do 6nus de apresentacdo desta.

§ 22 A manifestagdo de intengdo ou a apresentagao de proposta de termo de compromisso nao

suspende nem interrompe o prazo para apresentacdo da defesa.

§ 32 S3o computados individualmente os prazos para todas as manifesta¢des dos acusados, sendo

admitida uma Unica prorrogacao pelo mesmo prazo, diante de pedido devidamente fundamentado.

§ 42 Os acusados que constituam o mesmo procurador e apresentem defesa conjunta tém o mesmo
prazo para se manifestarem nos autos, contado da citacdo que for efetivada por ultimo, nos termos do

art. 29, § 39, desta Resolucao.

§ 52 Nos processos sancionadores instaurados em desfavor de multiplos acusados, as defesas sdo
consideradas sigilosas e ndao serdo fornecidas a terceiros ou a outros acusados até o encerramento do

ultimo prazo de apresentacdo de defesa.
Art. 30. A defesa pode ser firmada pelo acusado ou por procurador por ele constituido.

§ 12 E admitida defesa firmada por procurador que n3o esteja constituido nos autos desde que o
respectivo instrumento de mandato seja apresentado a CVM nos 15 (quinze) dias subsequentes a

apresentacdo da defesa.

§ 22 Decorrido o prazo referido no § 12, sem que o instrumento de mandato seja exibido ou sem
gue o acusado a ratifigue em nome préprio, a defesa deve ser havida por inexistente e desentranhada

dos autos, ocorrendo a revelia.
Se¢dao V — Ordem do Processo no Colegiado
Subsecao | — Designacdo do Relator

Art. 31. Apds a apresentacao da defesa, ou decorrido o prazo previsto no art. 29 sem que esta tenha

sido apresentada, os autos devem ser encaminhados ao Colegiado para designac¢do do Relator por sorteio.
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§ 12 O sorteio deve ser realizado, de forma ostensiva, durante reunido ordinaria do Colegiado e

com a utilizacdo de mecanismo, passivel de verificacdo, que assegure a distribuicdo uniforme de processos

entre os Diretores do Colegiado.

¢ 8§ 1° com redacéo dada pela Resolugdo CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

§ 1°-A E admitida a designacdo do Presidente como Relator, conforme previsio em Portaria

especifica.
¢ 8 1°-A incluido pela Resolu¢do CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

§ 22 Na hipdtese de todos os acusados apresentarem propostas de termo de compromisso, a
designacdo de Relator deve aguardar o resultado da apreciacdo do parecer do Comité de Termo de

Compromisso pelo Colegiado.
Art. 32. Considera-se o membro do Colegiado impedido quando:
| — for acusado;
Il —tenha interesse direto ou indireto na matéria;

Il — tenha participado ou venha a participar como perito, testemunha ou representante, ou se tais

situagdes ocorrem quanto ao conjuge, companheiro ou parente e afins até o terceiro grau;
IV — for cOnjuge, companheiro ou parente e afins até o terceiro grau de algum dos interessados;

V — esteja litigando judicial ou administrativamente com o interessado ou respectivo conjuge ou

companheiro; ou
VI — verificar-se a ocorréncia de algum dos demais casos previstos em lei.

§ 12 Deve ser declarada a suspeicdo quando o membro do Colegiado tenha amizade intima ou
inimizade notdéria com algum dos interessados ou com os respectivos conjuges, companheiros, parentes

e afins até o terceiro grau.

§ 22 O impedimento ou a suspeicdo pode ser declarada a qualquer tempo, sendo que, na primeira

hipdtese, devera ser declinado o motivo.
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§ 32 Os interessados nos processos sorteados podem, na primeira oportunidade, arguir o
impedimento ou a suspeicdo do relator designado, caso em que o referido relator pode reconhecer a

arguicao na forma do § 29.

§ 42 Na hipdtese de o Relator ndo se declarar impedido ou suspeito, nos termos do § 32, o processo
deve ser levado ao Colegiado para decisdo, ndo participando o arguido da votacdo para exame do

impedimento ou da suspeigao.

§ 52 Ocorrendo qualquer das hipdteses de impedimento e suspeicao, sera imediatamente realizado

novo sorteio, assegurada a compensacao entre os processos distribuidos.

Art. 33. Quando do desligamento definitivo do Relator, os processos administrativos sancionadores

gue estejam sob sua relatoria devem ser agrupados em ordem cronoldgica, observados os casos de
processos conexos, e redistribuidos por sorteio, provisoriamente, até a posse do seu sucessor, em

guantidades iguais, nos termos do art. 31, §§ 12 e 12-A.
e Art. 33 com redacédo dada pela Resolucdo CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

Art. 34. Ao membro do Colegiado que assumir o cargo vago cabe, em carater definitivo, ressalvadas
as hipdteses de impedimento ou suspeicdo, a condicdo de Relator dos processos atribuidos ao seu

antecessor.

Art. 35. Nos casos de impedimento ou suspeicao do novo membro do Colegiado, permanece como

Relator, em carater definitivo, aquele designado na forma do art. 33.
Art. 36. Os processos devem ser distribuidos por conexao quando:

| —a prova de uma infragdo ou de qualquer de suas circunstancias elementares influir na prova de

outra infracdo; ou

Il — as condutas avaliadas no ambito dos respectivos processos estiverem ligadas por circunstancias

faticas.

§ 12 Adistribuicdo por conexdo deve ser suscitada de maneira fundamentada pela superintendéncia

responsavel preferencialmente na formulacdo da acusacdo ou até a designacdo do Relator.
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§ 22 Sem prejuizo do disposto no § 12, a conexao podera ser conhecida a qualquer tempo, de oficio
ou a pedido do acusado, exceto no caso dos processos que ja tenham decisdo final proferida pelo

Colegiado.

§ 32 Caso haja a necessidade de redistribuicao de processos em razdo de conexao, ela deve ser feita

ao primeiro Relator sorteado.

§ 42 E vedada a distribuicdo de processo por conexdo a outro que ja tenha decis3o final proferida

pelo Colegiado.

§ 52 Os processos conexos devem ser apreciados na mesma sessao de julgamento, salvo decisdo

fundamentada do Relator.
§ 62 O Colegiado pode, em decisdo fundamentada:

| — determinar a livre distribuicdo de processos conexos, quando, a seu juizo, as condicdes a que se
referem os incisos | e Il do caput deste artigo ndo ocasionarem risco de contradicdo ou conflito entre as

decisdes a serem proferidas; ou

Il — determinar a reunido para apreciagao ou julgamento conjunto de processos que possam gerar
risco de prolagao de decisdes contraditérias ou conflitantes caso decididos separadamente, ainda que nao

se trate de situacdo especificamente prevista nos incisos | e Il do caput.

Art. 37. As ocorréncias de impedimento, suspeicao e conexao, quando resultarem em redistribuicdo

de processos, devem ser compensadas no momento do sorteio para distribuicdo de novos processos, nos
termos do art. 31, §§ 12 e 12-A.

e Art. 37 com redacdo dada pela Resolu¢do CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

Art. 38. Apds a designacdo do Relator, a superintendéncia pode, a seu critério, oferecer
manifestacdo técnica complementar acerca das razdes da defesa, no prazo de 30 (trinta) dias contados

da reunido do Colegiado em que houver sido realizado o sorteio ou a distribuicdo por conexao.

Paragrafo unico. Na hipdtese de a superintendéncia adotar a providéncia de que trata o caput, o

Relator deve abrir igual prazo para nova manifestacdo da defesa.
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Subsecao Il - Incidentes e Nulidades

Art. 39. Salvo disposi¢ao em contrario, os incidentes processuais devem ser decididos pelo Relator
e ndo suspendem a fluéncia de prazo nem impedem a pratica de atos processuais ou de procedimentos

em curso ou subsequentes.
§ 19 Da decisdo do Relator, cabe recurso ao Colegiado no prazo de 10 (dez) dias.

§ 22 Em beneficio da celeridade processual, o Relator pode optar por submeter o incidente

processual diretamente ao Colegiado, em reunido administrativa ou sessao de julgamento.

§ 32 Nas auséncias eventuais, os incidentes processuais urgentes podem ser decididos por outro

membro do Colegiado, observando-se ordem decrescente de antiguidade.

Art. 40. A nulidade de qualquer ato processual somente prejudica os posteriores que dele

dependam ou decorram.

Paragrafo Unico. Os atos que apresentem irregularidades sanaveis e que ndo acarretem prejuizo ao

acusado podem ser convalidados pelo Relator ou pelo Colegiado, conforme o caso.
Subsecao Il — Retificagdo da Acusagdo

Art. 41. O Relator deve devolver os autos a superintendéncia que houver formulado a acusacao,
caso o termo de acusacdo ou a peca acusatdria ndo tenha observado o disposto no art. 69, incisos |, IV, V
ou VI.

Paragrafo Unico. A superintendéncia deve complementar a acusa¢ao e encaminhar o processo para
intimacdo do acusado ou propor ao Colegiado o arquivamento do processo se concluir pela inexisténcia

de infracdo ou extin¢cdo da punibilidade.
Subsecao IV - Produgdo de Provas

Art. 42. A prova da alegacdo incumbe a quem a fizer, sendo, porém, facultado ao Relator
determinar, a qualquer tempo, a realizacao de diligéncias, além daquelas eventualmente requeridas pelo

acusado em sua defesa.

Art. 43. Cabe ao Relator decidir acerca do pedido de provas formulado na defesa do acusado, bem

como presidir as diligéncias necessarias a sua producao, caso deferido o pedido.

§ 12 Qualquer custo para a producdo de provas requeridas pelo acusado deverd ser por ele

suportado.
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§ 292 O acusado que requerer a produgao de prova com base em informagdes e dados arquivados

na CVM deve especificar os documentos que pretende sejam juntados ao processo.

§ 32 O Relator deve indeferir, de forma fundamentada, as provas ilicitas, desnecessarias ou

protelatérias.

§ 42 Considerando as circunstancias do processo, o Relator pode encaminhar o pedido de producdo

de provas a decisao do Colegiado, apresentando relatério e voto.

Art. 44. As diligéncias, quando necessdrias, podem ser realizadas por qualquer das

superintendéncias, a critério do Relator.

Art. 45. O acusado, conforme o tipo de prova a ser produzida, deve ser informado da data e local
em que ela deverd ser colhida, para que possa, querendo, pessoalmente ou por intermédio de seu

representante, acompanhar sua producao.

Art. 46. Aos acusados deve ser concedido o prazo de 15 (quinze) dias para se manifestarem sobre

as provas produzidas, independentemente de haver, ou ndo, acompanhado a sua producao.
Subsecao V — Nova Defini¢ao Juridica do Fato

Art. 47. O Colegiado pode dar ao fato defini¢do juridica diversa da que constar do termo de acusagao
ou da peca acusatdria, ainda que em decorréncia de prova nela ndo mencionada, mas existente nos autos,
devendo indicar os acusados afetados pela nova definicdo juridica e determinar a intimacdo de tais
acusados para aditamento de suas defesas, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da

intimacdo, facultada a producdo de novas provas, observado o disposto na Subsecdo IV.

Paragrafo Unico. A intimacdo a que se refere o caput deve ser acompanhada exclusivamente da ata

contendo a decisdo do Colegiado a respeito da nova definicao juridica dos fatos.
Subsecdo VI — Concessao de Acesso aos Acusados e Pedido de Vista Formulado por Terceiros

Art. 48. Aplicam-se aos pedidos de concessdo de acesso aos acusados e aos pedidos de vista

formulados por terceiros as seguintes regras:

| — aos acusados é assegurada a concessao de acesso aos autos, cumprida a determinacdo do art.

21, §19, inciso VI dessa Resolucao, cabendo a GCP atender os pedidos voltados a viabilizar esse acesso;

Il — cabe ao Relator analisar o sigilo das informac¢fes constantes do processo administrativo

sancionador, visando a concessao de vista solicitada por terceiros;
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Il — até a designag¢dao de Relator, cabe a superintendéncia de origem a analise do sigilo de

documentos ou informacdes tidos como confidenciais, ndo disponibilizaveis a terceiros; e

IV — o Relator pode restituir o processo a superintendéncia de origem para analise do sigilo de
documentos ou informagdes tidos como confidenciais, ndo disponibilizaveis a terceiros, juntados aos

autos até a distribuicdo do processo.

Paragrafo Unico. Aplica-se aos pedidos de acesso ou vista formulados por acusados e terceiros o
disposto na regra sobre concessdo de vista de processos administrativos, naquilo em que nao contrariar

o disposto nesta Resolugao.
Se¢ao VI — Julgamento

Art. 49. Compete ao Colegiado julgar o processo, em sessao publica, convocada com pelo menos
15 (quinze) dias de antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em fungdo do interesse

publico.

Art. 50. A sessdo deve ser presidida pelo Presidente da CVM ou, na sua auséncia ou impedimento,
por seu substituto eventual e somente pode ser realizada com a presenca de no minimo 3 (trés) membros

do Colegiado.

§ 12 A participacdo dos membros do Colegiado nas sessdes de julgamento pode ocorrer por

videoconferéncia.

§ 22 No julgamento dos processos administrativos sancionadores a que ndo comparecer nenhum
acusado ou nenhum de seus respectivos procuradores constituidos nos autos, a sessdao pode realizar-se

por meio eletrdnico.

§ 32 Considerando o andamento dos trabalhos da sessao, fica facultado ao Presidente suspendé-la

e reinicia-la no dia util subsequente, independente de nova convocacdo e publicacdo.

§ 42 A sessdo que nao se realizar, por motivo de for¢ca maior, pode ser transferida para o primeiro

dia util seguinte, na hora anteriormente marcada, independentemente de nova convocacgao e publicacao.

Art. 51. O Relator pode, a seu critério, colocar o relatério do processo a disposicdo das partes e dos

demais membros do Colegiado antes da sessao de julgamento, sendo dispensada a sua leitura.

Pardgrafo Unico. A disponibilizagdo prévia do relatdrio na pagina eletrénica da CVM tem carater

meramente informativo, facultando-se ao Relator ajustes e complementacdes.
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Art. 52. Ao acusado ou ao seu representante legal concedido é assegurado o prazo maximo de 15
(quinze) minutos, prorrogdveis, a critério do Presidente da sessdo, por até 15 (quinze) minutos, para que

proceda a sustentacao oral da defesa, apds a leitura do relatdrio, observado o disposto no art. 51.
Art. 53. Ap0s a sustentacgdo oral da defesa, é facultado a PFE manifestar-se oralmente.

Pardgrafo uUnico. Ocorrendo a manifestacdo da PFE, a defesa tem nova oportunidade de se

pronunciar sobre o objeto de tal manifestagao.

Art. 54. Havendo necessidade de esclarecimento de pontos controversos, o Colegiado pode retirar-

se da sessdo para seu exame, ou suspender o julgamento.

Art. 55. Na sessdo de julgamento, a cada membro do Colegiado cabe um voto e as deliberagdes

serdo tomadas por maioria.
Pardgrafo Unico. Em caso de empate, deve prevalecer a posicdo mais favoravel ao acusado.

Art. 56. A decisdo que vier a ser proferida deve conter o relatério do processo, os fundamentos, a

conclusdo e as penalidades aplicadas, se for o caso.

Art. 57. Concluidas as apresentacdes orais, o Presidente deve tomar o voto do Relator e dos demais
membros, preferencialmente em ordem crescente de antiguidade, podendo a sessao de julgamento ser

suspensa por pedido de vista realizado por membro do Colegiado.

§ 12 Ao Relator é facultado apresentar o seu voto de forma sucinta, com as razées de decidir, sendo
permitido que o julgamento dos processos que versem sobre assuntos semelhantes seja realizado em

bloco.

§ 22 O pedido de vista ndo impede que os demais membros do Colegiado antecipem seus votos

caso se sintam habilitados a fazé-lo, devendo os votos proferidos serem consignados em ata.

§ 22-A O membro do Colegiado que realizar pedido de vista deve incluir o processo em pauta em

até 60 (sessenta) dias contados do pedido de vista para que seja retomado o julgamento.

8 2°-A incluido pela Resolugdo CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

§ 29-B Em até 10 (dez) dias antes do término do prazo previsto no § 22—A, o membro do Colegiado
gue houver realizado o pedido de vista ou aquele que vier a sucedé-lo pode, mediante requerimento
fundamentado dirigido ao Presidente da CVM, solicitar a prorrogacado do referido prazo, por uma Unica

vez, por até 20 (vinte) dias.
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¢ § 2°-B incluido pela Resolugdo CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

§ 22-C. No caso do pedido de vista ter sido realizado pelo Presidente da CVM, o requerimento de

que trata o § 22-B deve ser dirigido ao membro mais antigo do Colegiado.

¢ § 2°-C incluido pela Resolugdo CVM n° 65, de 10 de fevereiro de 2022.

§ 32 Na sessdo em que seja retomado o julgamento, devem ser computados os votos ja proferidos,
ainda que o membro do Colegiado que houver proferido o voto ndo compareca a sessao ou haja deixado
o exercicio do cargo, ndo podendo o substituto, em qualquer dos casos, manifestar-se sobre questao ja

apreciada.

§ 42 Havendo mudanca de composicao do Colegiado, é facultado as partes fazer nova sustentagao

oral, ainda que ja a tenham feito.

§ 52 Nao se aplica a regra do § 32 quando venham a integrar os autos novos fatos ou provas
relevantes e capazes de modificar significativamente o contexto decisério, hipdtese na qual qualquer

interessado pode arguir questdo de ordem a ser dirimida pelo Colegiado.

§ 62 Caso o Colegiado decida pela ocorréncia da excecdo prevista no § 52, os votos anteriormente
proferidos devem ser desconsiderados, nova sustentacdo oral podera ser realizada e competira aos atuais
membros do Colegiado julgar o processo, mediante a elaboracdo de novo relatério e inclusdo em pauta

pelo Relator.

Art. 58. Em qualquer hipdtese de suspensdo de julgamento, cabe ao Relator decidir sobre a

producdo extraordinaria de provas, nos termos dos arts. 42 a 46 desta Resolucao.

Art. 59. A decisdo proferida, independentemente de haver ou ndo recurso, serd divulgada e
publicada na Sec¢ao “Didrio Eletronico” da pagina da CVM na rede mundial de computadores na forma de
ementa que contenha, no minimo, a identificacdo dos acusados, as infracbes a eles imputadas e as

penalidades ou absolvices, conforme o caso.
Se¢ao VIl — Dosimetria das Penas
Art. 60. A CVM pode impor as seguintes penalidades, isolada ou cumulativamente:
| — adverténcia;

Il — multa;
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[l — inabilitagdo temporaria, até o mdximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio de cargo de

administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou

de outras entidades que dependam de autoriza¢do ou registro na Comissao de Valores Mobiliarios;

IV —suspensdo da autorizagao ou registro para o exercicio das atividades de que trata a Lei n2 6.385,
de 7 de dezembro de 1976;

V —inabilitagdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o exercicio das atividades de que
trata a Lei n? 6.385, de 1976;

VI — proibigdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, de praticar determinadas atividades ou
operagdes, para os integrantes do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam de

autorizacdo ou registro na Comissao de Valores Mobiliarios; e

VIl — proibigao temporaria, até o maximo de 10 (dez) anos, de atuar, direta ou indiretamente, em

uma ou mais modalidades de operacao no mercado de valores mobiliarios.
Art. 61. A penalidade de multa nao devera exceder o maior dos seguintes valores:
| — RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
Il — o dobro do valor da emissao ou da operacao irregular;

Il — 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia

do ilicito; ou
IV — o dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito.

§ 12 Nas hipdéteses de reincidéncia, pode ser aplicada multa de até o triplo dos valores fixados nos

incisos | a IV do caput.

§ 22 Nas hipéteses em que a infracdo administrativa também seja capitulada em tese como crime
no ambito da Lei n2 6.385, de 1976, a condenac¢do dos acusados ndo pode resultar somente em pena de

adverténcia.

Art. 62. Na dosimetria da pena, salvo se aplicada a penalidade de adverténcia, o Colegiado deve
fixar inicialmente a pena-base, aplicando na sequéncia as circunstancias agravantes e atenuantes, bem

como a causa de reduc¢ao da pena, nessa ordem.
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Paragrafo unico. O Colegiado deve considerar na dosimetria as demais sanc¢des relativas aos
mesmos fatos, aplicadas definitivamente por outras autoridades, cabendo ao acusado demonstrar, até o

julgamento do processo pelo Colegiado, o cabimento dessa circunstancia.

Art. 63. Na fixacdo da pena-base, o Colegiado deve observar os principios da proporcionalidade e
da razoabilidade, bem como a capacidade econdmica do infrator e os motivos que justifiquem a imposicao

da penalidade.

§ 12 Se adotado o critério de que trata o art. 61, inciso |, a pena-base da multa deve observar os
limites aplicaveis a cada infracdo, previstos no Anexo A, sem prejuizo da aplicacdo cumulativa de outras

modalidades de pena descritas no art. 60 desta Resolugao.

§ 29 Na hipdtese do § 12 em que a infracdo ndo esteja prevista no Anexo A, o Colegiado deve, com

base na gravidade da conduta, enquadrd-la em um dos grupos previstos no referido Anexo.

§ 32 A pena-base das penalidades descritas no art. 60, incisos Ill a VI, deve ser fixada em meses e

ndo podera ser superior a 10 (dez) anos.

§ 42 A pena-base da penalidade descrita no art. 60, inciso VII, deve ser fixada em meses e ndo

podera ser superior a 5 (cinco) anos.

Art. 64. As penalidades de suspensdo, inabilitacdo e proibicdo somente podem ser aplicadas nos

casos de infracdo grave, assim definidas em normas da CVM, ou nos casos de reincidéncia.

Paragrafo Unico. No ambito da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, consideram-se graves as

infragdes descritas no Anexo B desta Resolugao.
Art. 65. Sdo circunstancias agravantes, quando ndo constituem ou qualificam a infracdo:
| — a pratica sistematica ou reiterada da conduta irregular;
Il — o elevado prejuizo causado;
Il — a expressiva vantagem auferida ou pretendida pelo infrator;

IV — a existéncia de dano relevante a imagem do mercado de valores mobilidrios ou do segmento

em que atua;
V — o cometimento de infracdo mediante ardil, fraude ou simulacgao;
VI — o0 comprometimento ou risco de comprometimento da solvéncia do emissor;

VIl — a violacdo de deveres fiduciarios decorrentes do cargo, posi¢cdo ou fungcdo que ocupa; e
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VIIl — a ocultagao de provas da infragdo mediante ardil, fraude ou simulagao.

§ 12 A penalidade de multa deve ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento) para cada

agravante verificada.

§ 22 As penalidades de suspensdo, inabilitagdo e proibicao devem ser acrescidas em até 25% (vinte
e cinco por cento) para cada agravante verificada, considerando-se o nimero de meses da pena-base e

desprezando-se as fragoes.

§ 32 Ocorre reincidéncia quando o agente comete nova infracdo depois de ter sido punido por forga
de decisao administrativa definitiva, salvo se decorridos 5 (cinco) anos do cumprimento da respectiva

punicdo ou da extin¢ao da pena.
Art. 66. Sao circunstancias atenuantes:
| — a confissdo doilicito ou a prestacdo de informacdes relativas a sua materialidade;
Il — os bons antecedentes do infrator;
IIl — a regularizacao da infracao;
IV — a boa-fé dos acusados; e

V —a adogado efetiva de mecanismos e procedimentos internos de integridade, auditoria e incentivo
a denuncia de irregularidades, bem como a aplicacdo efetiva de cédigos de ética e de conduta no ambito

da pessoa juridica, avaliada por entidade publica ou privada de reconhecida especializacao.

§ 12 A pena pode ser ainda atenuada em razao de circunstancia relevante, anterior ou posterior a

infracdo, embora ndo expressamente prevista nos incisos do caput.

§ 22 Aincidéncia de circunstancias atenuantes ndo resulta na descaracterizacdo da gravidade da

conduta.

§ 32 A penalidade de multa deve ser reduzida em até 25% (vinte e cinco por cento) para cada

atenuante verificada.

§ 42 As penalidades de suspensao, inabilitagdo e proibi¢do devem ser reduzidas em até 25% (vinte
e cinco por cento) para cada atenuante verificada, considerando-se o nimero de meses da pena-base e

desprezando-se as fracoes.

§ 52 A circunstancia atenuante prevista no inciso | do caput deste artigo ndo deve ser aplicada na

dosimetria da penalidade do acusado que tenha celebrado acordo administrativo em processo de
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supervisdo de que trata o art. 30 da Lei n2 13.506, de 13 de novembro de 2017, quanto aos fatos tratados

NO processo.

Art. 67. Caso o dano financeiro seja integralmente reparado até o julgamento do processo pelo

Colegiado, a pena deve ser reduzida de 1/3 (um tergo) a 2/3 (dois tergos).

Pardgrafo unico. A reducdo de que trata o caput deve ter por objeto o valor da penalidade

resultante da incidéncia das agravantes e das atenuantes sobre a pena-base.

Art. 68. O procedimento previsto nos arts. 62 a 66 ndo se aplica as penalidades impostas com

fundamento nos arts. 60, I, e 61, 1I, lll e IV.

Art. 69. A CVM pode proibir os condenados de contratar, por até 5 (cinco) anos, com instituices
financeiras oficiais e de participar de licitacdo que tenha por objeto aquisicGes, alienacdes, realizacdes de
obras e servicos e concessdes de servicos publicos, no ambito da administracdo publica federal, estadual,

distrital e municipal e das entidades da administragdo publica indireta.

Paragrafo Unico. A penalidade de que trata o caput é restrita as infracées de natureza grave e sua
aplicacdo deve observar os principios da razoabilidade e da proporcionalidade, sem prejuizo das demais

penalidades previstas nesta Secao.
Secao VIII - Recurso

Art. 70. Da decisdo condenatéria do Colegiado cabe recurso ao Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional com efeitos devolutivo e suspensivo, observado o disposto nos art. 71 e 72, a ser

interposto no prazo de 30 (trinta) dias corridos da intimacao.

Art. 71. O recurso interposto ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, contra
decisdo que impuser as penalidades previstas nos incisos Ill a VIl do art. 60 desta Resolugdo possui
somente efeito devolutivo, sendo facultado ao apenado requerer o efeito suspensivo do recurso ao

Colegiado, por meio de peticdo em separado a ser apresentada no ato da interposi¢cdo do recurso.

§ 12 Na analise do requerimento, o Colegiado deve considerar as circunstancias do processo, em

especial aquelas de que tratam os arts. 65 e 66 desta Resolucdo.

§ 29 O requerimento deve ser processado em autos apartados, sem obstar o encaminhamento,

desde logo, do recurso ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

§ 32 A decisdo condenatdria de primeira instancia comeca a produzir efeitos:
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| — apds esgotado o prazo para recurso estabelecido no art. 70, sem que o mesmo tenha sido

interposto ou sem que tenha sido apresentado o requerimento de efeito suspensivo; e
Il —apds a intimagdo da decisao final da CVM que negar efeito suspensivo ao recurso.

§ 42 Se ocorrer qualquer das hipdteses no § 32, a CVM deve notificar a companhia aberta, a entidade
integrante do sistema de distribuicdo ou outra entidade autorizada ou registrada na CVM em que o
apenado atue, no prazo de 5 (cinco) dias, contado da data prevista para producao de efeitos da decisao,
para que promova o afastamento do apenado do cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias, contado da
data do recebimento da notificacdo, e comunique o fato a CVM no prazo de 5 (cinco) dias, contado da

data do efetivo afastamento.

§ 52 O prazo de cumprimento das penalidades de que trata o caput é contado a partir da data em
gue a CVM receber, do apenado ou de cada entidade em que ele atuava, comunicacdo de que houve o

efetivo afastamento do cargo, instruida com os documentos comprobatérios do fato.

§ 62 Nos casos em que o apenado ndo esteja exercendo a atividade, o prazo de cumprimento da

penalidade tem inicio na data de ocorréncia das hipdteses descritas no § 32.

§ 72 O prazo de cumprimento das penalidades de que trata o caput fica automaticamente suspenso
sempre que desrespeitados os termos da decisdo condenatéria, sem prejuizo da imposicao das

penalidades cabiveis.

Art. 72. Orecurso interposto contra decisdao que impuser as penalidades de adverténcia ou de multa

tem efeito suspensivo.

Paragrafo Unico. Nos casos de cumulacdo das penalidades descritas no art. 60, o efeito suspensivo
automatico do recurso opera-se somente em relacdo aquelas descritas no caput, podendo o apenado

requerer o efeito suspensivo para os outros tipos de penalidade, na forma do art. 71.
Sec¢ao IX — Processo Administrativo Sancionador de Rito Simplificado
Subsecgao | — Atos Prévios ao Julgamento

Art. 73. Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo sancionador relativo as infracées
previstas no Anexo C desta Resolucdo, as quais, em razdao do seu nivel de complexidade, ndo exigem

dilacdo probatéria ordinaria.
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§ 12 Caso o Superintendente opte por instaurar procedimento Unico para apurar infragao abrangida
pelo Anexo C desta Resolucdo, e infracdo de outra natureza, aplica-se ao processo administrativo

sancionador o rito ordinario.
§ 22 Osinquéritos administrativos e os seus desdobramentos devem observar o rito ordinario.

Art. 74. Apds a apresentacdo das defesas ou configurada a revelia, os autos devem ser
encaminhados a superintendéncia que houver formulado a acusacdo, a qual deverd elaborar, no prazo de

60 (sessenta) dias a contar do recebimento dos autos, relatério contendo:
| — o resumo da acusacdo e da defesa;
Il — o registro das principais ocorréncias havidas no andamento do processo; e
Il — andlise da superintendéncia acerca dos argumentos de defesa e da procedéncia da acusacao.

§ 19 Uma vez elaborado ou complementado o relatério de que trata este artigo, e desde que o
acusado ndo seja revel, o acusado deve ser intimado para, no prazo de 15 (quinze) dias, apresentar
manifestacdo especifica sobre o relatério, apds o que, com ou sem manifestacdo, o processo deve seguir

para designacdo de Relator.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no § 12, o prazo nele previsto pode ser excepcionalmente prorrogado
pela superintendéncia, por igual periodo, diante de pedido devidamente fundamentado apresentado pelo

acusado, em que se justifique a impossibilidade de seu cumprimento.

§ 32 Em até 30 (trinta) dias contados de seu recebimento, o Relator deve devolver os autos a
superintendéncia que houver formulado a acusacgdo, para complementacdo, caso o relatério ndo tenha

observado o disposto neste artigo.

§ 42 Aplicam-se as regras do § 12 deste artigo caso o acusado queira se manifestar sobre a

complementacdo do relatério de que trata o § 32 acima.
Subsecao Il -Julgamento

Art. 75. O Relator deve convocar sessdo publica para julgamento do processo no prazo maximo de

120 (cento e vinte) dias contados da sua distribuic3do.
Art. 76. O Relator pode, a seu critério, adotar o relatério de que trata o art. 74.

Art. 77. Nasessao de julgamento, os membros do Colegiado podem fundamentar seu voto fazendo

remissdo as razoes expostas no relatorio de que trata o art. 74.
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Art. 78. A decisdao que vier a ser proferida deve conter, no minimo, o relatério, que pode ser aquele

de que trata o art. 74, a conclusdo e as penalidades aplicadas, se for o caso.

Art. 79. Aplicam-se subsidiariamente ao rito previsto nesta Secdo as disposi¢cdes desta Resolugao

sobre o rito ordinario.
CAPITULO IV — TERMO DE COMPROMISSO
Secao | — Disposi¢cOes Gerais

Art. 80. O termo de compromisso deve ser celebrado nos casos, na forma e para as finalidades
previstas na Lei n2 6.385, de 1976.

Art. 81. A celebracdo de termo de compromisso ndao importa em confissdo quanto a matéria de

fato, nem em reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.
Sec¢do Il — Proposta de Termo de Compromisso

Art. 82. O interessado na celebracao de termo de compromisso pode apresentar proposta escrita a

CVM, na qual se comprometa a:
| — cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos, se for o caso; e
Il — corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

§ 12 O interessado deverd manifestar sua intencdo de celebrar termo de compromisso no prazo

para a apresentacdo de defesa.

§ 22 A proposta completa de termo de compromisso deve ser encaminhada a GCP em até 30 (trinta)

dias apods a apresentacao de defesa.

§ 32 Admite-se a apresentacdo de proposta de celebracdo de termo de compromisso ainda antes
ou na fase de apuracdo preliminar dos fatos, que, neste caso, deve ser encaminhada a superintendéncia

responsavel pela apuracao.
Secao lll — Analise da Proposta

Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso, a Superintendéncia
Geral deve submeter a proposta de termo de compromisso ao Comité de Termo de Compromisso, ao qual
compete apresentar parecer sobre a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso, e a
adequacao da proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao Colegiado sua aceitacao ou

rejeicdo, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.
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§ 12 A composicao e o funcionamento do Comité de Termo de Compromisso devem observar o

disposto em Portaria do Presidente da CVM.

§ 22 Além do titular da Superintendéncia Geral, a quem cabe coordena-lo, o Comité de Termo de
Compromisso é formado por, no minimo, 5 (cinco) superintendentes expressamente designados pelo
Presidente da CVM.

§ 32 O Comité de Termo de Compromisso deve manifestar-se sobre a proposta de termo de

compromisso no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento do parecer da PFE.

§ 49 O Comité de Termo de Compromisso, se entender conveniente, pode, antes da elaboracdo do
seu parecer, negociar com o proponente as condi¢des da proposta de termo de compromisso que |lhe

parecam mais adequadas.

§ 52 A negociacdo entre o Comité de Termo de Compromisso e o proponente deve ser concluida
no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, sendo facultado ao proponente, ao término das negociac¢des,

aditar os termos de sua proposta inicial, no prazo assinalado pelo Comité.

§ 62 No caso de o Comité de Termo de Compromisso entender que é conveniente incluir na
negociacdo de proposta de termo de compromisso outro caso ou questdo ainda sem proposta

apresentada, o prazo maximo de negociacdo pode ser acrescido de 90 (noventa) dias.

§ 7° Sem prejuizo dos demais prazos previstos neste artigo, ndo se aplica o prazo minimo de que

trata o art. 25, §4°, desta Resolucdo, aos atos de negociacao de propostas de termo de compromisso.

Art. 84. Em casos excepcionais, nos quais se entenda que o interesse publico determina a andlise
de proposta de celebracdo de termo de compromisso apresentada fora do prazo a que se refere o art. 82,
tais como os de oferta de indenizacdao integral aos lesados pela conduta objeto do processo e de
modificacdo da situacdo de fato existente quando do término do referido prazo, a analise e negociacdo

da proposta pode ser realizada pelo Diretor Relator.

§ 12 Ouvida a PFE quanto a legalidade da proposta, o Relator deve submeter a matéria a apreciacao

do Colegiado com proposta de aceitacdo ou rejeicdo da proposta.

§ 22 O Relator pode encaminhar a proposta a Superintendéncia Geral para que seja adotado o

tramite de que trata o art. 83.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWwWw.cvm.gov.br

RESOLUGCAO CVM Ne 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021

Art. 85. Na hipdtese de serem detectados danos a investidores e a fim de instruir a analise da
proposta, a CVM pode, a seu critério, notifica-los para que fornecam informac¢des quanto a extensao dos

prejuizos que tiverem suportado e ao valor da reparagao.

§ 12 A participagao do investidor lesado ndo lhe confere a condicdo de parte no processo

administrativo.

§ 22 Havendo investidores prejudicados em nimero indeterminado e de identidade desconhecida,
a CVM pode, em comum acordo com o proponente e as suas expensas, fazer publicar editais convocando
tais investidores para o fim de sua identificacdo e quantificacdo dos valores individuais a Ihes serem pagos

a titulo de indenizacao.

Art. 86. Na deliberacdo da proposta, o Colegiado deve considerar, dentre outros elementos, a
oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso, a natureza e a gravidade das infracdes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados ou investigados ou a colaboragdo de boa-fé destes, e

a efetiva possibilidade de punicdo, no caso concreto.

§ 19 Antes de deliberar sobre a proposta de celebracdo de termo de compromisso, o Colegiado
pode solicitar ao Comité de Termo de Compromisso a adog¢ao de novas providéncias de instrucao

processual.

§ 22 Quando a proposta for apresentada ainda em fase de apuracdo ou antes desta, o Colegiado
deve considerar a natureza e as circunstancias da infracao a fim de avaliar a conveniéncia na celebra¢ao
do termo de compromisso face aos beneficios de eventual celebracdo de acordo administrativo de
supervisdo, podendo determinar o sigilo do procedimento até o julgamento do processo administrativo

sancionador.
Se¢do IV — Celebragdao do Termo de Compromisso

Art. 87. Aprovadas as condicdes para a celebracdao de compromisso, deve ser lavrado o respectivo

termo, a ser assinado pelo Presidente da CVM e pelo compromitente.

§ 12 As condi¢cbes do termo de compromisso ndo podem ser alteradas, salvo por nova deliberacdo

do Colegiado, mediante requerimento da parte interessada.

§ 29 O prazo para cumprimento do compromisso é improrrogavel, salvo por motivo superveniente

e ndo imputavel ao compromitente.

Art. 88. A celebracdo do termo de compromisso tem por efeito:
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| — a suspensao do processo administrativo em curso, pelo prazo estipulado para o cumprimento do

compromisso; ou

Il — a ndo instauragdao de processo administrativo sancionador, nos casos em que a proposta for

apresentada ainda em fase de apuragao ou antes desta.

Art. 89. O cumprimento das obrigacGes assumidas no termo de compromisso deve ser fiscalizado
pela superintendéncia afeta ao mérito do processo ou por outra superintendéncia indicada pelo

Colegiado, se for o caso.

§ 12 O termo de compromisso deve estipular a periodicidade na qual o compromitente deverd

fornecer informacgdes acerca do cumprimento das obrigacdes por ele assumidas.

§ 22 O pagamento de importancias devidas a investidores, a titulo de indenizacdo de prejuizos, se

for o caso, deve ser feito diretamente pelo acusado ou investigado, sem intermediacdo da CVM.

Art. 90. Caso as obrigagdes assumidas pelo compromitente ndao sejam cumpridas de forma integral
e adequada, o processo deve ser instaurado ou ter seu curso retomado, conforme o caso, sem prejuizo

das penalidades ou de outras medidas eventualmente cabiveis.

Art. 91. Otermo de compromisso deve ser publicado na se¢ao “Didrio Eletrénico” da pagina da CVM
na rede mundial de computadores, com discriminacdo do prazo para cumprimento das obrigacdes

assumidas, e constitui titulo executivo extrajudicial.
CAPITULO V — ACORDO ADMINISTRATIVO EM PROCESSO DE SUPERVISAO
Secao | — Disposi¢oes Gerais

Art. 92. A CVM pode celebrar acordo administrativo em processo de supervisdao (“Acordo de
Supervisdo”) com pessoas naturais ou juridicas que confessarem a pratica de infracdo as normas legais ou
regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar, com extin¢cdo de sua a¢do punitiva ou reducdo de
1/3 (um terco) a 2/3 (dois tercos) da penalidade aplicavel, mediante efetiva, plena e permanente

cooperacao para a apuracao dos fatos, da qual resulte utilidade para o processo, em especial:
| — a identificacdo dos demais envolvidos na pratica da infracdo, quando couber; e

Il — a obtencdo de informac¢des e de documentos que comprovem a infracdo noticiada ou sob

apuragao.
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Secgdo Il - Proposta

Art. 93. Até o inicio do julgamento pelo Colegiado, é cabivel a apresentacao de proposta de Acordo

de Supervisdao no ambito da CVM.

§ 12 A proposta de Acordo de Supervisao deve conter informacgdo sobre outras propostas de acordo

sobre a mesma pratica apresentada a outras autoridades, desde que ndo haja vedacdo para tanto.

§ 22 A proposta de Acordo de Supervisao ndo obsta as atividades de investigacao e instru¢cdao nem
a tramitacdo do processo administrativo sancionador que porventura ja tenha sido anteriormente

instaurado para a apuracdo das condutas narradas na proposta.

§ 32 Apresentadas mais de uma proposta de Acordo de Supervisao relacionadas a uma mesma

infracdo, essas serdo apreciadas na ordem em que foram recebidas.

§ 49 A proposta de Acordo de Supervisdo deve permanecer sob sigilo até que o acordo seja
celebrado, prevalecendo o dever de sigilo da CVM ainda que a proposta ou os fatos de que ela trata

tenham sido objeto de divulgacdo por terceiros ou pelo proponente.

Art. 94. A proposta de celebracdo de Acordo de Supervisdo deve ser apresentada por escrito e

observar o seguinte procedimento:

| — o proponente deve submeter a proposta ao Comité de Acordo de Supervisdo (“CAS”) por meio
de:

a) correspondéncia eletrénica destinada ao endereco institucional do CAS em que conste como

assunto “Proposta de Acordo de Supervisao - Sigiloso”; ou

b) em um envelope lacrado e claramente identificado com os termos “Proposta de Acordo de

Supervisao” e “Sigiloso”;

Il — o proponente deve apresentar sua qualificacdo e detalhar a infracdo noticiada, incluindo a
identificacdo dos outros autores da infracdo de que tem conhecimento e a data ou periodo da infracao
noticiada, além de descrever, de forma clara, detalhada, completa e precisa, as informacbes e os

documentos que serdo apresentados por ocasido da assinatura do Acordo de Supervisao; e

Il — deve ser indicado endereco eletrénico do proponente ou de seu representante legal para

comunicacOes e recebimento de intimacdes.

Paragrafo uUnico. A composicdo e o funcionamento do CAS sdo disciplinados por Portaria do
Presidente da CVM.
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Art. 95. O proponente pode retificar ou desistir da proposta de Acordo de Supervisdo a qualquer

momento antes da assinatura do respectivo instrumento.
Secao lll — Analise da Proposta

Art. 96. Compete ao CAS a negociagao e o juizo prévio da admissibilidade da proposta de Acordo

de Supervisdo, considerando os critérios presentes no art. 92.

§ 12 No prazo de 30 (trinta) dias da apresentac¢do da proposta, prorrogaveis uma vez por igual
periodo, o CAS deve se manifestar a respeito de sua admissibilidade, fixando prazo para assinatura do

Acordo de Supervisdo ou para aperfeicoamento da proposta.

§ 22 Caso requerido pelo proponente, o CAS deve emitir, no prazo de que trata o § 12, um termo
com a informacdo a respeito do conhecimento prévio ou ndo da infracdo noticiada pela CVM quando da

propositura do Acordo de Supervisao.

§ 32 O CAS pode assessorar-se da PFE e solicitar informagbes a qualquer outro componente
organizacional da CVM na negociacdo da proposta de Acordo de Supervisdo ou no juizo prévio da

admissibilidade, desde que preservado o sigilo das informacdes.

§ 42 No prazo de que trata o §12 deste artigo, o CAS deve efetuar a comunicagao prevista no art.
31, § 22, da Lei n? 13.506, de 2017.

§ 52 A negociacdo a respeito da proposta do Acordo de Supervisdo deve ser concluida no prazo

determinado pelo CAS, sob pena de rejei¢cao da proposta.
Art. 97. O CAS elaborara histdrico de conduta que deve conter, no minimo:
| — a exposicdo detalhada dos fatos relativos a infracdo noticiada;

Il — a identificacdo dos demais envolvidos na pratica da infracdo e o detalhamento da participacao

de cada um, quando couber;

Il — outras disposicdes que, diante das circunstancias do caso concreto, forem reputadas

necessarias; e

IV — lista com todas as informacbes e os documentos, fornecidos ou a serem fornecidos pelo

signatario do Acordo de Supervisdao, que comprovem a pratica da infracdo noticiada.

Art. 98. O CAS, em reunido restrita, deve proferir decisdo final sobre a aceitacdo ou ndo de proposta

de Acordo de Supervisdo apresentada a CVM, considerando, além dos elementos previstos no art. 92:
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| —a oportunidade e a conveniéncia na celebragdo do acordo;
Il — a natureza e a gravidade das infragdes informadas;

Il — a cessagdo do envolvimento na infracdo noticiada ou sob apuragdo a partir da data de

propositura;

IV —a quantidade e qualidade das informacdes prestadas que comprovem a infracdo e identifiquem

os demais envolvidos; e
V — a auséncia de provas suficientes para assegurar a condenacdo do proponente.

Pardgrafo Unico. A decisdo sobre a aceitacdo de proposta de Acordo de Supervisdo ndo pode

ultrapassar 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de recebimento da proposta pelo CAS.

Art. 99. Nao importa em confissdao quanto a matéria de fato nem reconhecimento da ilicitude da

conduta analisada a proposta de Acordo de Supervisdo rejeitada, da qual ndo se fara qualquer divulgacao.

§ 12 Caso o acordo ndo seja alcangado, por desisténcia do acusado ou ndo aceita¢do pelo CAS, todos
os documentos devem ser descartados ou devolvidos ao proponente, nao permanecendo qualquer cépia

em posse da CVM.

§ 22 As informacgdes apresentadas pelo proponente, que ja ndo forem de conhecimento prévio da
CVM, durante a negociacdo do Acordo de Supervisdo subsequentemente frustrado ndo poderdo ser

utilizadas por aqueles que a elas tiveram acesso.

§ 32 O disposto no § 22 ndo impedira a abertura de procedimento de apura¢dao no ambito da CVM
de fatos relacionados a proposta de Acordo de Supervisdao, quando a apuracdo decorrer de indicios ou

provas que sejam levados ao conhecimento da Autarquia por qualquer outro meio.
Secao IV — Acordo de Supervisao

Art. 100. Caso aprovado, o acordo deve ser assinado pelas partes interessadas e pelos membros do
CAS, no prazo de 10 (dez) dias, sob pena de rejeicdo da proposta, reservando-se aos autos tratamento

sigiloso.

Paragrafo Unico. As condi¢cdes do Acordo de Supervisdo ndo podem ser alteradas, salvo por nova

deliberacdao do CAS, mediante requerimento da parte interessada ou para correcao de erros materiais.
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Art. 101. O acordo deve estipular as condi¢bes necessdrias para assegurar a efetividade da
colaboracdo e o resultado util do processo e constardo do documento, no minimo, as seguintes cladusulas

e condigdes:

| — qualificagdo completa dos signatdrios e de seus representantes legais, incluindo nome,
denominacdo ou razao social, documento de identidade, CPF ou CNPJ, endereco completo, telefone, e

endereco eletronico;

Il — qualificacdo do representante legal com poderes para receber intimag¢des durante o curso do

processo administrativo;
IIl —indicacdo de endereco eletrénico em que as intimagdes podem ser efetivadas;

IV — exposicao dos fatos relativos a infracdo noticiada, com a identificacdo de seus autores e duracao

da infracdo noticiada ou sob investigacao;
V — confissdo expressa da participacdo do signatdrio do Acordo de Supervisdo no ilicito;

VI — declaracdo do signatario do Acordo de Supervisdo de que cessou seu envolvimento na infracdo

noticiada ou sob apuracao;

VIl — declaragao do signatario do Acordo de Supervisdao de que as informac¢des e os documentos

constantes no histérico de conduta sdo verdadeiros;
VIIl — obrigagdes do signatario do Acordo de Supervisdo, incluindo:

a) apresentar a CVM e a eventuais outras autoridades signatarias do Acordo de Supervisdo todas e
quaisquer informagdes, documentos ou outros materiais que detenha e que sejam capazes de comprovar

a infracdo noticiada ou sob apuracao;

b) apresentar a CVM e a eventuais outras autoridades signatdrias do Acordo de Supervisdo todas e
guaisquer novas informac¢des, documentos ou outros materiais relevantes de que venham a ter

conhecimento no curso das apuracoes;

c) apresentar todas e quaisquer informacgbes, documentos ou outros materiais relacionados a
pratica relatada, sempre que solicitado pela CVM e por eventuais outras autoridades signatarias do

Acordo de Supervisdo no curso das apuragoes;

d) cooperar plena e permanentemente com as apuragdes e o processo administrativo relacionado
a infracdo relatada a ser conduzido pela CVM e eventuais outras autoridades signatarias do Acordo de

Supervisao;
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e) comparecer, quando solicitado, sob suas expensas, a todos os atos processuais até a decisao final

da CVM sobre a infracdo noticiada;

f) comunicar a CVM e a eventuais outras autoridades signatdrias do Acordo de Supervisdo toda e

qualquer alteragao de dados constantes do instrumento de Acordo de Supervisao; e
g) portar-se com honestidade, lealdade e boa-fé durante o cumprimento dessas obrigacoes.

IX — disposicdo de que o ndo cumprimento pelo signatario das obrigacdes previstas no Acordo de

Supervisao resulta em perda do beneficio;

X — declaracdo de que o signatario do Acordo de Supervisdo foi o primeiro a se qualificar com

respeito a infracao noticiada ou sob investigacdo, conforme o caso;

XI —declaracdo de que a CVM nao dispunha de provas suficientes para assegurar a condenacdo das
pessoas naturais e juridicas envolvidas na infracdo noticiada no momento da propositura do Acordo de

Supervisao;

Xl — declaracdo a respeito do conhecimento prévio, ou ndo, pela CVM sobre a infracdo noticiada,

no momento da propositura do Acordo de Supervisdo; e

XIll — outras obrigacdes que, diante das circunstancias do caso concreto, forem reputadas

necessarias.

§ 12 Para fins deste Capitulo, considera-se que a CVM tem conhecimento da infracdo noticiada na
data:

| — da adocdo da providéncia de que trata o art. 52 desta Resolucao;
Il — da proposta de inquérito administrativo de que trata o art. 82 desta Resolucao;

Il — da conclusdo de relatério de fiscalizacdo ou semelhante que indique a ocorréncia da infracao,

apos a realizacdo de inspecdo in loco; ou

IV — da decisdo que suspender ou proibir atividades, nos termos do art. 99, § 19, da Lei n2 6.385, de
1976.

§ 22 O prazo para cumprimento do Acordo de Supervisdo é improrrogavel, salvo por motivo

superveniente e ndo imputavel ao compromitente, e como tal reconhecido pelo CAS.

§ 32 A celebragdo do Acordo de Supervisdo pela CVM suspende o prazo prescricional no ambito

administrativo com relagdo ao seu signatario.
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§ 42 O acordo administrativo em processo de supervisao celebrado pela CVM, atinente a pratica de
infracdo as normas legais ou regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar, ndo afeta a atuacao
ou as prerrogativas legais do Ministério Publico, com o qual a CVM atuara em coordenagao, ou das demais
instituicOes publicas ou entidades autorreguladoras no ambito de suas correspondentes competéncias,

nem o dever legal de comunicar indicios de crime de agao penal publica.

§ 52 Podem ser estendidos os efeitos do Acordo de Supervisdo as empresas do mesmo grupo, de
fato ou de direito, e aos seus dirigentes, administradores, empregados, ex-dirigentes, ex-administradores
e ex-empregados e envolvidos na infracdo, desde que firmem o respectivo instrumento em conjunto com

a pessoa juridica proponente.

§ 62 A adesdo ao acordo assinado pelo proponente, mesmo que formalizada em documento
apartado e em momento subsequente, quando admitida pelo CAS, segundo critério de conveniéncia e

oportunidade, tem o mesmo efeito da assinatura em conjunto.

§ 72 Caso a pessoa juridica ndo seja proponente de Acordo de Supervisdo, isso ndo impedird seus
dirigentes, administradores, empregados ou ex-dirigentes, ex-administradores e ex-empregados de

prop6-lo, hipdtese em que, caso firmado o acordo, os beneficios ndo se estendem a ela.

§ 82 A assinatura do Acordo de Supervisdo ndo exime o signatdrio da obrigacdo de reparar

integralmente o dano porventura causado pela sua conduta.

Art. 102. O Acordo de Supervisao deve ser publicado, de forma clara e suficiente para compreensao
de suas clausulas, na secdo “Diario Eletronico” da pagina da CVM na rede mundial de computadores, no

prazo de 5 (cinco) dias, contado de sua assinatura.

Paragrafo Unico. A publicagdo de que trata o caput ndo deve conter informacgdes sobre a identidade

dos signatarios do Acordo de Supervisao.
Se¢ao V — Manutengado do Sigilo

Art. 103. O conteudo do Acordo de Supervisdo celebrado, o histérico de conduta, a identidade dos
signatarios, os documentos relacionados e suas informacdes especificas devem ser mantidos como

sigilosos em relagdo ao publico em geral até o julgamento do processo pela CVM.

§ 12 A CVM deve conceder tratamento sigiloso aos documentos e informac¢cdes comercialmente
sensiveis do signatario do Acordo de Supervisdo, observados os requisitos desta Resolucdo e o direito de

defesa dos demais representados no processo administrativo.
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§ 22 A CVM deve notificar os acusados no processo administrativo sancionador relacionados a

infracdo noticiada de que:

| — o0 acesso ao Acordo de Supervisao e a seus anexos, bem como a quaisquer documentos
apresentados pelo signatdrio ou a que a CVM atribua tratamento sigiloso, deve ser concedido aos

representados estritamente para fins de exercicio do direito ao contraditério e da ampla defesa; e

Il — é vedada a divulgacdo total ou parcial, a outras pessoas naturais, juridicas ou entes de outras
jurisdicdes, do Acordo de Supervisao e de seus anexos, bem como de quaisquer documentos
apresentados pelo signatario do Acordo de Supervisdo ou que recebam tratamento sigiloso por parte do
CVM, mesmo que o acordo ou os fatos de que ele trata tenham sido objeto de divulgacdo por terceiros
ou pelo signatdrio, sendo que a desobediéncia desse dever sujeita os infratores a responsabilizacao

administrativa, civil e penal.
Se¢do VI — Cumprimento do Acordo de Supervisao

Art. 104. A fiscalizacdo do cumprimento das obrigacdes assumidas no Acordo de Supervisdo
compete a SPS, nos casos de inquéritos administrativos ou apds a instauracdo de processo administrativo
sancionador, ou a superintendéncia afeta ao mérito do processo, nos casos de termo de acusagao, em

coordenacao com o CAS.

Art. 105. O Relator do processo administrativo sancionador, previamente a inclusdo do processo
em pauta de julgamento, deve solicitar ao CAS relatério circunstanciado a respeito do cumprimento das

obrigacdes pelo signatario.

Paragrafo Unico. E facultado ao Relator solicitar a manifestacdo do signatdrio quanto ao relatério

circunstanciado do CAS.

Art. 106. Na sessdo de julgamento do processo administrativo sancionador, o cumprimento das
obrigacdes assumidas no Acordo de Supervisdao deve ser ratificado pelo Colegiado, ao qual cabe avaliar

cumulativamente:
| — o atendimento das condicdes estipuladas no acordo;
Il — a efetividade da cooperacao prestada; e
Il — a boa-fé do signatdrio quanto ao cumprimento do acordo.

Paragrafo unico. Na avaliacdo de que trata o caput, deve-se considerar a colaboracdo individual de

cada um dos signatarios.
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Art. 107. Ratificado o Acordo de Supervisao pela CVM, deve ser decretada em favor dos signatarios

gue primeiro se qualificarem:
| — a extingdo da agao punitiva da administragao publica, na hipdtese em que a proposta do Acordo

de Supervisao tiver sido apresentada sem que a CVM tivesse conhecimento prévio da infragdo noticiada;

ou

Il —areducdo de 1/3 (um tergo) a 2/3 (dois tergos) das penas aplicaveis na esfera administrativa, na

hipétese em que a CVM tiver conhecimento prévio da infracdo noticiada.

§ 12 A pessoa natural ou juridica que ndo for a primeira a se qualificar com respeito a infracao
noticiada ou sob investigacdo pode beneficiar-se exclusivamente da redugdo de 1/3 (um terco) da

penalidade a ela aplicavel.

§ 22 Na hipétese do inciso Il, do caput, o Colegiado deve observar os seguintes critérios para a
fixacdo do percentual de reducdo das penas aplicaveis no processo administrativo sancionador instaurado

para a apuracdo da infracdo de que tratar o acordo:
| — importancia das informacdes, documentos e provas apresentadas pelo signatario;
Il — o momento em que foi apresentada a proposta; e
[Il —a colaboragao individual de cada um dos signatarios.

Art. 108. O descumprimento do Acordo de Supervisdo implica a ndo obtencdo dos beneficios

previstos no art. 107 e podera ser declarado:

| — pelo CAS, com fundamento nas informagdes colhidas nos termos do art. 104, cabendo recurso

ao Colegiado; e
Il — pelo Colegiado, nos termos do art. 106.
CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS

Art. 109. Os créditos provenientes de multas aplicadas em processo administrativo sancionador,
ndo pagos no vencimento, sdo acrescidos de juros de mora, equivalentes a taxa referencial do Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic para os titulos federais, acumulada mensalmente, até o ultimo
dia do més anterior ao do pagamento, e de 1% (um por cento) no més de pagamento, nos termos do
disposto no art. 30 da Lei n2 10.522, de 19 de julho de 2002.
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Art. 110. Os juros de mora incidentes sobre os créditos provenientes de multas aplicadas pela CVM
em processo administrativo sancionador que, em razdo de recurso, sdao confirmadas pela instancia

superior, contam-se do vencimento da obrigacao, previsto na intimagao da decisao de primeira instancia.

Art. 111. As datas de vencimento das multas referidas no art. 109 correspondem ao 302 (trigésimo)
dia apds a data de interposicdo do recurso cabivel em cada caso ou, na hipétese de ndo interposicao de

recurso, ao 3092 (trigésimo) dia apds o termo final do prazo para recorrer.

Art. 112. Aplicam-se, no que couber, as disposi¢des do Capitulo Ill, Se¢do VII, desta Resolugdo as
infracGes de que trata a Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, e sua regulamentacdo no ambito desta

Autarquia.

Art. 113. Ato do Superintendente Geral e do Procurador-Chefe pode prever outras hipéteses além

daquela descrita no art. 72, §39, nas quais podera ser dispensada a elaboracdo de parecer juridico.

Art. 114. Salvo disposicdo legal em contrario, os procedimentos previstos nesta Resolu¢ao poderado

ser realizados por meio eletronico, na forma a ser disciplinada pela CVM.

§ 12 Os depoimentos realizados no ambito de processos administrativos sancionadores ou na fase
de instrucdo desses processos podem ser colhidos por tele ou videoconferéncia, observado o disposto no

anexo D.

§ 292 Excepcionalmente, nos casos indicados em Portaria do Presidente da CVM, as sessOes de
julgamento dos processos administrativos sancionadores, de que trata o Capitulo Ill, Secdo VI, desta
Resolucdo, podem ser realizadas parcial ou exclusivamente por videoconferéncia, observado o disposto

no anexo E.
Art. 115. Ficam revogadas:
| — a Deliberagdo CVM n2 501, de 3 de margo de 2006;
Il — a Instrucdo CVM n2 607, de 17 de junho de 2019;
Il — a Instrucdo CVM n? 613, de 30 de agosto de 2019;
IV —a Instrucdo CVM n? 624, de 13 de maio de 2020;
V —a Deliberagdao CVM n?2 855, de 30 de abril de 2020; e

VI —a Deliberacdo CVM n2 861, de 23 de julho de 2020.
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Art. 116. Esta Resolugdao entra em vigor em 12 de outubro de 2021, aplicando-se imediatamente

a0s processos em curso, resguardada a validade dos atos praticados antes de sua vigéncia.

Paragrafo Unico. O valor mdximo da pena de que trata o art. 61, |, e o valor mdximo da pena-base
pecunidria, de que trata o Anexo A, assim como os procedimentos de que tratam os arts. 62, 63, 65, 66 e
67 desta Resolucdo, ndo sao aplicaveis as infragdes praticadas antes da entrada em vigor da Lei n2 13.506,

de 13 de novembro de 2017, que permanecem sujeitas ao limite de pena pecunidria entdo vigente.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021

Valor mdximo da pena-base pecunidria de que trata o art. 62

GRUPO

INFRACAO ADMINISTRATIVA

VALOR MAXIMO
DA PENA-BASE
PECUNIARIA

GRUPO |

| — relacionadas a elaboracdo e manutencdo dos livros sociais;

Il — previstas especificamente no Anexo C desta Resolugao,

ressalvadas as condutas descritas neste Anexo;

[l — ndo observancia de prazo para convocacdo de assembleia

geral de cotistas de fundos de investimento;

IV — ndo divulgacdo de informacgdes periddicas e eventuais,
exceto ndo divulgacdo ou divulgacdo em desconformidade com a

forma prevista na regulamentacgao de ato ou fato relevante; e

o . ’ " I I
bilides | I | bili4rios.
V — violacdo as normas que dispdem sobre as atividades de
assessor de investimento, analista de valores mobilidrios e

consultor de valores mobiliarios.

e Inciso V com redag¢do dada pela Resolu¢dio CYM n2 179, de 14
de fevereiro de 2023.

VI — negociacdo de valores mobilidrios em periodo nos quais tal
negociacdo esteja vedada em razdo de iminente divulgacdo das
informacgdes contdbeis trimestrais e das demonstracdes

financeiras anuais de companhia aberta, quando a infragcdo nao

RS 300.000,00
(trezentos mil

reais)
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caracterizar uso indevido de informacao relevante ainda nao

divulgada ao mercado.

| — ndo divulgag¢ao ou divulgagao em desconformidade com a

forma prevista na regulamentacao de ato ou fato relevante;

Il — ndo elaboracdo ou elaboracao de informacgdes periddicas e
eventuais em desconformidade com a regulamentacdo e a

legislacdo aplicaveis, exceto a elaboracao das demonstragdes

financeiras;

RS 600.000,00
GRUPO I (seiscentos mil
reais)

lll — violagGes que constituam infracdes graves as normas que
dispdem sobre as atividades de assessor de investimento, analista

de valores mobilidrios e consultor de valores mobiliarios;

e Inciso 1ll com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 179, de 14
de fevereiro de 2023.

IV — violagOes as normas que dispéem sobre as atividades de

agente fiduciario; e

V — exercicio irregular de atividade auditor independente.

| — relacionadas a fixacdo do preco de emissdao em sede de RS 3.000.000,00
GRUPO lll | aumento de capital social de companhia aberta mediante (trés milhdes de

subscricdo de acoes; reais)
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Il — relacionadas a elaboragao de demonstragdes financeiras das
companhias abertas, companhias estrangeiras, companhias
incentivadas e fundos de investimento, incluindo o
descumprimento de determinacdo de republicacdo feita pela
CVM;

IIl — relacionadas a destinacdo e a retencao de lucros nas

companhias abertas, bem como ao pagamento de dividendos;

IV — violagBes que constituam infragdes graves as normas que

dispdem sobre a atividade de agente fiduciario;

V — descumprimento dos deveres fiducidrios dos conselheiros

fiscais;

VI — exercicio irregular de atividade de assessor de investimento,
analista de valores mobiliarios e consultor de valores mobiliarios,

escriturador e custodiante;

e Inciso VI com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 179, de 14
de fevereiro de 2023.

VIl — embaraco a fiscalizagdo da CVM,;

VIl — violagdes a norma que dispde sobre a atividade de

administracdo de carteiras de valores mobilidrios;

IX — violagBes a norma que dispde sobre as atividades de

escrituracdo valores mobilidrios, custddia de valores mobiliarios,
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depdsito centralizado de valores mobilidrios e intermedia¢do de
operac¢des em mercados regulamentados de valores mobiliarios;

e

X —violagGes as normas que dispdem sobre as atividades de

auditor independente.

| — violagBes que constituam infragcdes graves a norma que
dispde sobre a atividade de administra¢do de carteiras de valores

mobiliarios;

Il — violagGes que constituam infragdo grave a norma que dispde
sobre as atividades de escrituracdo valores mobiliarios, custédia
de valores mobilidrios, depdsito centralizado de valores
mobiliarios e intermediag¢ao de opera¢cdes em mercados

regulamentados de valores mobiliarios;

) ] ) . R$ 10.000.000,00
[Il — violagBes que constituam infragGes graves as normas que )
GRUPOIV | = o o (dez milhdes de
dispdem sobre a atividade de auditor independente; )
reais)
IV — exercicio irregular de atividade de agente fiduciario,
escrituracdo de valores mobilidrios, custddia de valores

mobiliarios e depésito centralizado de valores mobilidrios;

V — relacionadas ao exercicio do direito de voto do acionista em

situacdo de conflito de interesses;

VI — relacionadas ao exercicio do direito de voto do

administrador em situacdo de conflito de interesses;
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VIl — violagdes a norma que dispGe sobre as ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobiliarios; e

. Item VIl com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 162 de
13 de julho de 2022.

VIl — relacionadas as ofertas publicas de aquisicdo de acdes.

| — descumprimento dos deveres fiduciarios dos administradores
de companhias abertas ou fundos de investimento, ressalvadas

as condutas especificas descritas em outro Grupo neste Anexo;

” . I ~ l. . E ~ 2

RS 20.000.000,00

(vinte milhdes de

Il — violagbes que constituam infragdes graves a norma que
GRUPO V dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores

mobiliarios; reais)

° Item Il com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 162 de
13 de julho de 2022.

IIl — violagGes que constituam infracdo grave relacionada as

ofertas publicas de aquisicdo de agdes;
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° Item Ill com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n2 162 de
13 de julho de 2022.

IV —relacionadas ao abuso de poder de controle;

V — relacionadas ao abuso de direito de voto;

VI —relacionadas a criagdo de condigdes artificiais de demanda,
oferta ou preco de valores mobilidrios e uso de praticas nao
equitativas no mercado de valores mobilidrios, manipulacdo de

precos ou a realizacdo de operagdes fraudulentas;

VIl — relacionadas a utilizacdo de informacdo relevante ainda nao

divulgada ao mercado;

VIl — exercicio irregular de atividade de administragao de

carteiras de valores mobilidrios; e

IX — exercicio irregular de intermediacao de valores mobiliarios.
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ANEXO B A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021
Infra¢des graves de que trata o art. 64, pardgrafo unico

Art. 12 Consideram-se infracao grave, ensejando a aplicacdo das penalidades previstas nos incisos
[lla VIl do art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, as seguintes hipdteses:

| — descumprimento dos arts. 115; 116; 117; 153; 154, caput e §§ 12 e 29; 155, caput e §§ 19, 2% e
49; 156, caput e § 12; 165, caput e §§ 12 e 22; art. 170, §§ 12 e 72, 201; 202, caput e §§ 52 e 62; 205, caput
e § 392; 245; 254-A, caput; e art. 273 da Lei n2 6.404, de 1976;

Il — descumprimento de determinagao da CVM feita nos termos do art. 92, inciso 1V, da Lei n? 6.385,
de 1976;

IIl — as infragdes definidas como graves nas demais normas da CVM; e
IV —embaraco a fiscalizacdo da CVM.

Paragrafo Unico. Entende-se como embaraco a fiscalizagdo, para os fins desta Resolugdo, as
hipoteses em que qualquer das pessoas referidas no art. 99, inciso |, alineas "a" a "g", da Lei n2 6.385, de

1976, injustificadamente deixe de:

| — atender, no prazo estabelecido, a intimagdo para prestacao de informagdes ou esclarecimentos

gue houver sido formulada pela CVM; ou

Il — colocar a disposicdo da CVM os livros, os registros contabeis e documentos necessarios para

instruir sua acao fiscalizadora.
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ANEXO C A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021
Infragbes de menor complexidade de que trata o art. 73
Art. 12 Consideram-se infragcbes de menor complexidade as seguintes hipdteses:

| —o administrador de carteiras de valores mobilidrios deixar de observar os prazos de apresentagao
de informacgdes periddicas previstos na norma que dispde sobre a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

Il — o administrador de companhia beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais e, quando
for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura semelhante,
ressalvada a hipdtese de comunicagao sobre ato ou fato relevante, deixar de, na forma estabelecida em

norma especifica:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais previstos na norma

gue dispde sobre o registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais;

b) elaborar informacodes periddicas e eventuais previstas na norma que dispde sobre o registro de

sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais;
c) observar os prazos de realizacdo da assembleia geral ordinaria;

Il — o administrador de emissor de valores mobilidrios, o emissor estrangeiro e seu representante
legal e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura

semelhante:

a) ressalvadas as hipdteses de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, deixar de, na forma

estabelecida em norma especifica:
1. observar os prazos de apresentacao de informacgdes periddicas e eventuais;

2. observar os prazos de realizacdo da assembleia geral ordinaria ou, no caso de emissor estrangeiro,

de evento andlogo a que esteja obrigado a realizar;
3. elaborar informacdes periddicas e eventuais;

b) contratar auditor independente em desrespeito as normas que disciplinam a rotatividade dos

auditores independentes;

IV — o agente fiducidrio deixar de elaborar relatério anual e de observar prazos de sua apresentacao,

na forma estabelecida em norma que dispde sobre o exercicio de suas funcgdes;
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V — o auditor independente:

a) deixar de observar os prazos, previstos na norma que dispde sobre o registro e o exercicio da

atividade de auditoria independente no ambito do mercado de valores mobiliarios:
1. apresentar informacgdes periddicas e eventuais; e
2. comunicar irregularidade relevante a CVM;

b) deixar de elaborar e encaminhar a administracdo e ao Conselho Fiscal, relatério circunstanciado
gue contenha suas observacdes em relacdao aos controles internos e aos procedimentos contabeis da
entidade auditada, descrevendo, ainda, as eventuais deficiéncias ou ineficacias identificadas no

transcorrer dos trabalhos;
c) desrespeitar as regras de rotatividade;

d) ndo se submeter, no prazo regulamentar, a revisdo do seu controle de qualidade, segundo as
diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, que deve ser realizada por outro auditor
independente, também registrado na CVM, cuja escolha deve ser comunicada previamente a esta

Autarquia;

e) descumprir a politica de educacdo continuada, instituida segundo as diretrizes aprovadas pelo
CFC, com vistas a garantir a qualidade e o pleno atendimento das normas que regem o exercicio da

atividade de auditoria de demonstracdes contabeis;
f) no exercicio de suas atividades no ambito do mercado de valores mobilidrios, deixar de:
1. verificar:

1.1 se as demonstracdes contdbeis e o relatdrio de auditoria foram divulgados nos meios em que
seja obrigatdria a sua publicacdo e se estes correspondem as demonstracdes contdbeis auditadas e ao

relatdrio originalmente emitido;

1.2. se as informacgdes e andlises contabeis e financeiras apresentadas no relatério da administracao

da entidade estdo em consonancia com as demonstracdes contdbeis auditadas; e

1.3. se as destinac¢des do resultado da entidade estdo de acordo com as disposicGes da lei societaria,

com o seu estatuto social e com as normas emanadas da CVM;
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2. conservar em boa guarda pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM, toda a documentacdo, correspondéncia, papéis de trabalho, relatdrios e

pareceres relacionados com o exercicio de suas fungdes;

3. dar acesso a fiscalizagdo da CVM e fornecer ou permitir a reprodu¢dao dos documentos que
tenham servido de base a emissdo do relatério de revisao de informacgées intermedidrias ou relatério de

auditoria;

4. possibilitar, no caso de substituicdo por outro auditor, resguardados os aspectos de sigilo e
mediante prévia concorddncia da entidade auditada, o acesso do novo auditor contratado aos
documentos e informacgdes que serviram de base para a emissao dos relatérios de revisao de informagdées

intermediarias ou relatdrios de auditoria dos exercicios anteriores;

5. garantir que todos os sdcios, diretores, gerentes, supervisores ou quaisquer outros integrantes,
com fungdo de geréncia, na equipe destinada ao exercicio da atividade de auditoria em entidades

reguladas pela CVM, tenham sido aprovados em Exame de Qualificacdo Técnica especifico para a CVM; e

6. comunicar os principais assuntos de auditoria nos relatdrios de auditoria de demonstracdes
financeiras de todas as entidades reguladas ou supervisionadas pela CVM, nos termos das normas

profissionais de auditoria independente aprovadas pelo CFC;
VI — a agéncia classificadora de risco de crédito deixar de:

a) disponibilizar, em seu website, o formuldrio de referéncia; cdédigo de conduta; a descricdo das
regras, procedimentos e mecanismos de controles internos, elaborados para o cumprimento da norma
gue dispde sobre a atividade de classificacdo de risco de crédito no ambito do mercado de valores
mobilidrios; as metodologias atualizadas; a tabela de referéncia cruzada entre as classificagcdes de risco
de crédito na escala nacional e na escala global; os relatérios de classificacdo de risco de crédito que tenha
elaborado e suas atualizacdes; e as opinides preliminares da agéncia sobre as classificacdes de risco de
crédito que nado forem utilizadas pelo emissor no momento da divulgacdo da operacdo, ainda que a

agéncia ndo tenha sido contratada em definitivo;
b) observar os prazos de apresentacao de informacdes periddicas e eventuais;

c) divulgar, nos relatérios de classificacdo de risco de crédito, as informacdes obrigatdrias exigidas
pela norma que dispOe sobre a atividade de classificacdo de risco de crédito no ambito do mercado de

valores mobilidrios;
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d) diferenciar, a partir do uso de simbolos, entre classificacdes emitidas para produtos financeiros

estruturados e aquelas destinadas aos demais ativos financeiros;

VIl — a empresa emissora de certificados de investimento para a producgado, distribuicdo, exibicdo e
infraestrutura técnica de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras deixar de observar os prazos de
apresentacdo dos seguintes relatdrios previstos na norma que dispde sobre a emissdo e distribuicdo de
certificados de investimento para a producdo, distribuicdo, exibicdo e infraestrutura técnica de obras

audiovisuais cinematograficas brasileiras:
a) sobre a integralizacdo de cotas;
b) de evolugdo do projeto; e
c¢) contendo informacgdes acerca dos rendimentos decorrentes da comercializacdo do projeto;

VIIl = o Municipio emissor de Certificados de Potencial Adicional de Construgdao — CEPAC deixar de
observar o prazo de apresentacdo das informagdes periddicas previstas na norma que dispde sobre os

registros de negociacdo e de distribuicdo publica de certificados de potencial adicional de construcao;

IX — a instituicdo lider da distribuicdo, nos prazos previstos nas normas que dispde sobre as ofertas

publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, deixar de:

a) remeter a CVM relatdrio indicativo do movimento consolidado de distribuicdo de valores
mobilidrios;

b) autorizar a libera¢do do saldo ndo utilizado dos depdsitos de reserva para subscricdo ou aquisicao

de valores mobiliarios objeto de oferta publica de distribuicdo a favor dos respectivos depositantes; e

Y
c

c) REVOGADO

e Alinea “c” revogada pela Resolu¢do CVM n2 162 de 13 de julho de 2022.
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X - REVOGADO

e Inciso X revogado pela Resolu¢do CVM n2 162 de 13 de julho de 2022.

Xl — a instituicdo administradora de fundos de indice e, quando for o caso, o interventor, o
administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo e o funcionamento dos fundos de indice, com cotas negociaveis em bolsa de valores ou

mercado de balcdo organizado, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidacao do fundo;

b) encaminhar a CVM, na data da primeira integralizacdo de cotas, o numero de inscricdo do fundo

no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ;

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cdes de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;
d) observar as regras de integralizacdo e resgate de cotas do fundo de indice;
e) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas;

f) divulgar, diariamente, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado na qual
as cotas do fundo estejam admitidas a negociacdo, o valor patrimonial da cota, a composicdo da carteira

do fundo e o valor do seu patriménio liquido; e

g) observar o prazo para promover a divisdo de patrimoénio do fundo entre os cotistas, na hipbtese

de liquidacdo do fundo por Instrucdo da assembleia geral;

Xl — a instituicdo administradora e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o

liguidante, de fundos de investimento em direitos creditdrios — FIDC, de fundos de investimento em
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direitos creditérios ndo padronizados — FIDC-NP, de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios — FIC FIDC e de fundos de investimento em direitos creditérios no
ambito do Programa de Incentivo a Implementa¢dao de Projetos de Interesse Social — FIDC-PIPS, nos

termos das normas que regulamentam a constituicdao e o funcionamento desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacgao, transformacao e liquida¢do do fundo;

b) observar o prazo para informar a CVM a data da primeira integralizacdo de cotas e do

encerramento de cada distribuicdo de cotas de fundos fechados;
c) observar o prazo para convocagao de assembleia geral de cotistas;
d) observar o prazo para divulgar aos cotistas as decisées da assembleia geral; e

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cGes de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XIIl — a instituicdo administradora de fundos de investimento imobiliario, e, quando for o caso, o
interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a

constituicao, o funcionamento e a administracao desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidacao do fundo;
b) observar o prazo para convocac¢ao de assembleia geral de cotistas; e

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cdes de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XIV —ainstituicdo administradora de fundos de investimento em participacdes, e, quando for o caso,
o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispGe sobre a

constituicao, o funcionamento e a administracao desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacbes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidagdo do fundo;
b) observar o prazo para convocac¢ao de assembleia geral de cotistas; e

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicGes de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;
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XV — a instituicdao administradora do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma

gue dispde sobre a constitui¢cdo, o funcionamento e a administracao desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentagdao de informagbes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a liquidacdo e encerramento do fundo; e

b) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢des de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XVI—ainstitui¢ao administradora de fundos de financiamento da industria cinematografica nacional
— FUNCINE, e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da
norma que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes

desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgbes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidacdo do fundo;

b) encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds o término da subscricdo de cotas do fundo, o
nuimero de inscricao do fundo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ e a relagao dos subscritores

de cotas do fundo; e
c) observar o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;

XVIl — a instituicdo administradora de fundos mutuos de privatizacdao — FGTS e, quando for o caso,
o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispGe sobre a
constituicdo, a administracdo e o funcionamento de fundos mutuos de privatizacdo — FGTS destinados a
aquisicao de valores mobilidrios, com recursos disponiveis da conta vinculada do Fundo de Garantia de

Tempo de Servico — FGTS, deixar de observar:

a) os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas referentes a

cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidagdo do fundo;
b) o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;

c) o prazo de convocacdo de assembleia para eleger sua substituta ou deliberar a incorporacdo do

fundo mutuo de privatizacao — FGTS; e

d) as regras de pagamento e de prazo de resgate aos cotistas dos fundos mutuos de privatizacdo —
FGTS;
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XVIII — a instituicdo administradora de fundos de investimento e, quando for o caso, o interventor,
o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a constituicdo, a

administracdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdao de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas

referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidacao do fundo;
b) observar o prazo para informar a CVM a data da primeira integralizacao de cotas do fundo;
c) observar o prazo para convocagao de assembleia geral de cotistas;
d) observar o prazo para divulgar aos cotistas as decisGes da assembleia geral;

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢bes de pagamento das taxas de administracao,

e, se houver, das taxas de ingresso e de saida; e

f) observar o prazo para promover a divisdo de patriménio do fundo entre os cotistas, na hipétese

de liquidacao do fundo por Instrucao da assembleia geral;

XIX — a inobservancia formal dos deveres de identificacdo de clientes e manutencado de registros de
gue trata o art. 10, da Lei n2 9.613, de 3 de marc¢o de 1998;

XX — a oferta publica de contratos de investimento coletivo referentes a empreendimentos

hoteleiros, sem a obtencdo ou a dispensa de registro; e

XXI — o exercicio irregular da atividade de administracdo de carteira, sem registro da CVM.
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ANEXO D A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021
Depoimentos por tele ou videoconferéncia de que trata o art. 114, § 12

Art. 12 Este anexo dispde sobre os procedimentos a serem observados na realizagdo de

depoimentos por tele ou videoconferéncia.
Art. 22 O oficio de intimacdo para o depoimento deve:

| — indicar expressamente a sua realizagdo por meio de tele ou videoconferéncia, bem como as

informacgdes necessarias para o acesso e as demais instrugdes para a sua realiza¢ao;

Il —informar os telefones e enderecos eletronicos dos servidores da CVM envolvidos na realizagdo

da diligéncia, que deverdo estar aptos a sanar eventuais duvidas;

Il — ser enviado com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia, nos termos do art. 25, § 49, desta

Resolucdo;
IV —informar a possibilidade de participacdo dos advogados do depoente.

Art. 32 Os depoimentos devem ser gravados pela CVM e fazer parte dos autos do processo
administrativo ou inquérito administrativo correspondente, devendo ser franqueada a entrega de cépia

eletrénica, mediante solicitagao escrita ou oral.
Art. 42 Ao realizar a diligéncia, a superintendéncia responsavel deve assegurar que:
| — todos os servidores publicos envolvidos na tomada de depoimentos sejam identificados;

Il — o depoente, bem como seus advogados, sejam identificados, mediante apresentacdao de

documento de identificacdo, com foto;

Il — seja informado ao depoente que, na condicdo de testemunha, deve responder as questdes sem
faltar com a verdade, sob pena de crime de falso testemunho, conforme previsto no art. 342 do Cédigo

Penal; e

IV — ao final do depoimento, seja entregue ao depoente certiddo eletronica comprovando a sua

realizacdo.

Art. 52 O depoente deve certificar-se que possui os requisitos operacionais e de conexdo para a
realizacdo do depoimento, devendo comunicar imediatamente a Superintendéncia da CVM que o intimou

caso nao tenha acesso as condigdes tecnoldgicas necessdrias para realiza-lo remotamente.
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Art. 62 Caso o depoente queira apresentar alguma documentacao, deve fazé-lo mediante o envio

via protocolo digital ou aos enderecos eletronicos, acordados com os servidores da CVM.

Art. 72 A auséncia ndo justificada por parte do depoente acarreta multa, nos termos do disposto

em norma especifica da CVM sobre multas cominatdrias.

Art. 82 Os depoimentos determinados pelo Relator, na forma dos arts. 42 e seguintes desta

Resolugdo, quando realizados por tele ou videoconferéncia, devem observar o disposto neste anexo.
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ANEXO E A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021
Sessdes de julgamento por videoconferéncia de que trata o art. 114, § 2°

Art. 12 Este anexo dispOe sobre os procedimentos a serem observados na realizacdo de sessdes de

julgamento por videoconferéncia.

Art. 22 A convocacdo da sessdo de julgamento deve indicar expressamente a sua realizacdo de

modo exclusivamente digital, nos termos deste anexo.

Art. 32 A participa¢dao dos acusados ou de seus procuradores, inclusive para a realizacdo de
sustentagao oral, deve ser registrada por meio de formuldrio disponibilizado na pagina da CVM na

internet, até 3 (trés) horas antes do hordrio previsto para o inicio da sessao de julgamento.

Art. 42 Salvo pactuacdo em sentido diverso pelos proprios participantes, os pedidos de sustentacdo

oral devem ser atendidos na ordem cronolégica de recebimento.

Art. 52 A sustentagao oral pode ser realizada durante a sessdao ou mediante o envio de arquivo de

midia a secretaria, que deve providenciar a sua inser¢do no momento adequado.

Art. 62 A CVM deve disponibilizar, até 1 (uma) hora antes da sessdao de julgamento, link para a
participacdo dos acusados, dos seus procuradores e dos demais interessados em acompanhar a sessao de

julgamento, esses ultimos na condicdo exclusiva de ouvintes.
Art. 72 As sessOes serdo gravadas pela CVM.

Art. 82 Nos termos do art. 50, § 22, desta Resolu¢do, caso nenhum acusado ou nenhum de seus
respectivos procuradores constituidos nos autos manifeste a intencdo de participar da sessao, essa pode
ser realizada de forma restrita por meio de votacdo em sistema eletronico, dispensando-se a

videoconferéncia de que trata este anexo.

Art. 92 A CVM ndo disponibilizarad ao publico salas ou auditorios para participacdo nas sessdes de

julgamento realizadas exclusivamente por videoconferéncia.

Art. 10. As instrucdes para acesso a videoconferéncia devem ser disponibilizadas no site da CVM na
internet ou enviadas aos solicitantes por correspondéncia eletronica, até 2 (duas) horas antes do horario
previsto para o inicio da sessdo de julgamento, observando-se, com relagdo aos que forem participar na
condicdo exclusiva de ouvintes, o limite de capacidade da ferramenta de tecnologia utilizada pela CVM,

respeitada a ordem cronoldgica de seu ingresso no sistema.
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Art. 11. O preenchimento dos requisitos operacionais e de conexao, assim como quaisquer outras

guestdes alheias a CVM, sdo de exclusiva responsabilidade do inscrito.

Art. 12. Caso o acusado queira apresentar memoriais deve fazé-lo mediante o requerimento de
agendamento de audiéncia particular, a ser realizada por video ou teleconferéncia, ou envio da
documentacdo via protocolo digital ou aos enderecos eletrénicos institucionais, divulgados na pagina da

CVM na rede mundial de computadores.

Art. 13. As sessoOes de julgamento digitais devem ser convocadas com pelo menos 15 (quinze) dias

de antecedéncia, nos termos do art. 49 desta Resolugao.

Art. 14. A auséncia do acusado, ou de seu procurador, inscrito para a realiza¢do de sustentagdo oral

nao impede o julgamento do processo de seu interesse.

Art. 15. A CVM divulgard, em sua pagina na rede mundial de computadores, o inteiro teor dos votos
proferidos preferencialmente na data de realizagdo do julgamento e, em qualquer caso, em prazo nao

superior a 24 (vinte e quatro) horas do julgamento.
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