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RESOLUGAO CVM N¢ 182, DE 11 DE MAIO DE 2023

Dispbe sobre certificados de depdsito emitidos no
Brasil com lastro em ac¢des, certificados de depdsito
de ag¢des ou em valores mobilidrios representativos
de divida emitidos no exterior (BDR) e revoga a
Instrucdo CVM n2 332, de 4 de abril de 2000.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 3 de maio de 2023, com fundamento no disposto nos arts. 82, |, 19 e 21 da Lei n2
6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucao:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolugdo dispde sobre a emissdo, a negociacao e as ofertas publicas de distribuicao
de certificados de depdsito emitidos no Brasil com lastro em acdes, certificados de depdsito de a¢bes ou

em valores mobilidrios representativos de divida emitidos no exterior.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para os efeitos dessa Resolucdo, entende-se por:

| — Brazilian Depositary Receipts (BDR): certificados de depdsito emitidos no Brasil com lastro em
acoes, certificados de depdsito de acdes ou em valores mobilidrios representativos de divida, emitidos no

exterior;

Il — emissor: emissor brasileiro ou estrangeiro, conforme o caso, que tenha emitido no exterior os

valores mobilidrios que servem como lastro para os BDR;

Il — emissor brasileiro: sociedade andénima com sede no Brasil e registro na CVM de emissor de

valores mobilidrios, na categoria A ou B, conforme normas que tratam desse tema;
IV — emissor estrangeiro: entidade com sede no exterior que relna as seguintes caracteristicas:
a) personalidade juridica propria;

b) responsabilidade de seus acionistas limitada ao preco de emissdo das acdes subscritas ou

adquiridas;

c) admissdo dos valores mobilidrios emitidos a negociacdo em mercado de valores mobiliarios;
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d) manutencdo de registro junto a um supervisor local, que também seja responsavel por

supervisiona-lo;
e) administracdo delegada, tendo como instancia maxima um érgdo colegiado; e

f) direito de acionistas a voto e a dividendos, admitidas limitacdes e diferenciacdes entre espécies e

classes de a¢des de sua emissao.

V — instituicdo custodiante: pessoa juridica sediada no exterior autorizada por supervisor local a

prestar servicos de custddia;

VI — instituicdo depositaria: pessoa juridica que emite no Brasil os BDR com lastro nos valores

mobilidrios custodiados no exterior;
VIl — mercado reconhecido: ambiente de mercado classificado como tal nos termos do art. 16, I;

VIII — patrocinador: emissor dos valores mobilidrios que servem como lastro para os BDR, atuando

sob acordo firmado com a instituicdo depositaria em relacdo a um programa patrocinado;

IX — principal mercado de negociacdo: ambiente de mercado determinado por meio da aplicacado

das regras previstas na norma especifica que dispde sobre o registro de emissor de valores mobilidrios;

X—programa: coletividade de BDR associados por atributos comuns que os caracterizam no tocante
ao lastro, ambiente de negociacdo, exigéncias de divulgacdo de informacdes e existéncia ou ndo de

patrocinio;

X| — programa patrocinado: programa instituido por instituicdo depositdria contratada pelo emissor

dos valores mobiliarios que servem como lastro para os BDR; e

XIl — supervisor local: entidade encarregada de supervisionar o mercado de capitais e seus

participantes em jurisdicdo no exterior.

Paragrafo Unico. Para os fins da alinea “d” do inciso IV do caput, admite-se que o supervisor local

exerca as fungdes de registro e supervisao diretamente ou por outros meios admitidos em sua jurisdicao.

CAPITULO IIl — REQUISITOS PARA EMISSAO DE BDR

Art. 32 Os BDR somente podem ser emitidos tendo como lastro ac¢des, certificados de depdsito de
acdes ou valores mobiliarios representativos de divida listados ou admitidos a negociagdo em mercados

organizados de valores mobilidrios com sede no exterior.
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§ 12 Somente emissores estrangeiros podem ter acées de sua emissdo ou certificados de depdsito

de agles de sua emissao como lastro de BDR.

§ 22 E permitida a emissdo de BDR com lastro em valor mobilidrio emitido no exterior que nio
esteja admitido a negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios caso se trate de valor

mobilidrio representativo de divida e emitido por emissor brasileiro.

Art. 42 Os BDR somente podem ser emitidos com lastro em valores mobilidrios admitidos a
negociacdo e custodiados em paises cujos supervisores locais tenham celebrado com a CVM acordo de
cooperagao sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia mutua para troca de informacgdes, ou sejam
signatarios do memorando multilateral de entendimento da Organizacao Internacional das Comissdes de
Valores — OICV.

§ 12 Admite-se que os valores mobilidrios sejam custodiados e negociados em paises distintos,

desde que os supervisores locais em ambos os paises atendam ao requisito estabelecido no caput.

§ 22 Caso os valores mobilidrios que sirvam como lastro para a emissdo de BDR sejam negociados
em mais de um pais, o disposto no caput deve ser aplicado em relagdo ao pais em que se situe o principal

mercado de negociacgao.

§ 32 A CVM pode, conforme o caso, indeferir o registro ou determinar o ajuste ou cancelamento de

By

programas lastreados em valores mobilidrios admitidos a negociacdo e custodiados em paises cujo
supervisor local seja ou passe a ser considerado ndo-cooperante, para fins de assisténcia matua para a

troca de informacodes.

CAPITULO IV — CLASSIFICACAO DOS PROGRAMAS
Art. 52 Os programas de BDR sdo classificados em:
| — BDR nivel |, patrocinado ou n3o patrocinado;
Il — BDR nivel Il, patrocinado; e
[Il — BDR nivel lll, patrocinado.

§ 12 Na modalidade patrocinado, o programa de BDR deve ser instituido por uma Unica institui¢cao

depositaria, contratada pelo patrocinador.
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§ 22 Na modalidade ndo patrocinado, o programa de BDR pode ser instituido por uma ou mais

instituicOes depositarias.

§ 32 Um programa de BDR patrocinado ndao pode vigorar simultaneamente a um programa nao
patrocinado de BDR com lastro nos mesmos valores mobilidrios, devendo a instituicdo depositaria
responsavel pelo programa de BDR ndo patrocinado requerer a conversao e, se for o caso, a transferéncia
do programa sob sua responsabilidade para a instituicdo depositaria que venha a assumir

responsabilidade pelo programa de BDR patrocinado, nos termos do art. 19.

§ 42 Em cada programa, os valores mobilidarios que servem como lastro para os BDR devem

pertencer a uma Unica espécie e classe.

CAPITULO V — CARACTERISTICAS DOS PROGRAMAS
Segao | — BDR Nivel |
Art. 62 O programa BDR Nivel | caracteriza-se por:

| — admissdo a negociacdo em mercados organizados de valores mobilidrios, sem prejuizo do
disposto nos art. 15, 16 e 18, § 49;

Il — divulgacao, no Brasil, pela instituicdo depositaria, das informacdes indicadas nesta Secao;

IIl — dispensa de registro do emissor na CVM, ressalvada a hipétese de BDR com lastro em valores

mobilidrios representativos de divida emitidos por emissores brasileiros; e

IV — possibilidade de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, no ambito de programa
patrocinado, observadas as restricdes de publico-alvo da oferta e as demais regras previstas na norma

que dispde sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios.

Art. 72 A instituicdo depositdria do programa nao patrocinado Nivel | deve divulgar as seguintes

informacgdes a respeito do emissor:
| — fatos relevantes e comunicag¢des ao mercado;

Il — editais de convocacdo das assembleias dos titulares de valores mobilidrios que servem como

lastro para os BDR;

IIl — avisos aos titulares dos valores mobilidrios que servem como lastro para os BDR;
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IV — deliberacbes de assembleias e de reunides do conselho de administracdo, ou de érgdos
societarios com fungbes equivalentes, de acordo com a legislagao vigente no pais da sede do emissor dos

valores mobilidrios que servem como lastro para os BDR; e

V — demonstracbes financeiras do emissor, sem a necessidade de conversdo em reais ou de

conciliagdo com as normas contabeis em vigor no Brasil.

Pardgrafo Unico. As informacgdes de que trata o caput devem ser divulgadas até o inicio dos negécios
no Brasil no dia seguinte ao da primeira divulgacdo das informacdes, seja no pais da sede do emissor ou

no pais em que os valores mobilidrios que servem como lastro para os BDR sao admitidos a negociagao.

Art. 82 No programa BDR patrocinado Nivel |, a instituicdo depositaria deve divulgar no Brasil todas
as informacdes que o emissor esta obrigado a divulgar no pais de sua sede e no pais em que o valor

mobilidrio é admitido a negociagao, acrescidas das informagdes previstas no art. 72, no prazo 13 referido.

§ 12 Quando o emissor for uma entidade de investimento, conforme definicdo das normas
contabeis que tratem desse tema, a instituicdo depositaria do programa BDR patrocinado Nivel | deve

divulgar ainda:
| — taxas cobradas para remuneracdo dos prestadores de servicos de administracdo e gestao;

Il — relacdo de encargos que podem ser imputados ao emissor e seu limite maximo global por

exercicio social;

IIl — relacdo de prestadores de servicos de gestdo, avaliacdo, consultoria, tesouraria, controle e

processamento de ativos, escrituracao, custddia e formador de mercado;

IV — relatério com justificativas para altera¢des no valor justo dos investimentos que impactem

materialmente o patrimonio liquido do emissor; e

V — composicao de sua carteira, discriminando quantidade e espécie de titulos e valores mobilidrios

gue a integram.

§ 22 As informagdes previstas nos incisos | a IV do § 12 devem ser divulgadas na data em que for
concedido o registro do programa ou em até 7 (sete) dias Uteis da ocorréncia de fato que der causa a

quaisquer alteragdes.

§ 32 Ainformacdo prevista no inciso V do § 12 deve ser divulgada em até 45 (quarenta e cinco) dias

contados do encerramento de cada trimestre do exercicio social.
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Art. 92 O emissor de valores mobiliarios que sirvam como lastro para programa de BDR patrocinado
Nivel | deve designar representantes legais domiciliados e residentes no Brasil, com poderes para receber
citacdes, notificacdes e intimagdes relativas a agdes propostas contra o emissor no Brasil ou com
fundamento em leis ou regulamentos brasileiros, bem como para representd-lo amplamente perante a

CVM, podendo receber correspondéncias, intimagdes, notificacdes e pedidos de esclarecimento.
§ 19 Os representantes legais devem:
| — ser pessoas naturais; e

Il — aceitar a designagao por escrito em documento que indique ciéncia dos poderes a ele conferidos

e as responsabilidades impostas pela lei e regulamentos brasileiros.

§ 22 Em caso de renuncia, morte, interdicdo, impedimento ou mudanca de estado que inabilite o
representante legal para exercer a fungdo, o emissor tem o prazo de 15 (quinze) dias Uteis para promover

a sua substituicdo, observadas as formalidades referidas no § 19.

§ 32 Na hipdtese de renuncia, caso o emissor deixe de promover a substituicdo, o representante
legal permanecera responsavel pelas atribuicdes inerentes a funcdo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a
contar da renuncia, sem prejuizo de outras medidas que a entidade administradora do mercado em que

os BDR forem negociados estabeleca em seu regulamento.

Art. 10. A divulgacdo das informacdes referidas nos artigos 72 e 82 deve ser realizada em portugués,
no idioma do pais da sede do emissor ou no idioma do pais em que os valores mobiliarios sdo admitidos

a negociagao.

Art. 11. As entidades administradoras dos mercados organizados de valores mobiliarios nos quais
os BDR Nivel | forem negociados devem estabelecer mecanismos de alerta sobre a possibilidade de
descontinuidade do programa e os procedimentos a serem seguidos pela instituicdo depositaria neste

caso, nos termos do art. 18, VI.
Secdo Il — BDR Nivel Il
Art. 12. O programa BDR patrocinado Nivel Il caracteriza-se por:

| — admissao a negociagdo em mercados organizados de valores mobilidrios, sem prejuizo do

disposto no art. 18 § 39;

Il — registro do emissor na CVM; e
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IIl — possibilidade de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, observadas as restricées
de publico-alvo da oferta e as demais regras previstas na norma que dispde sobre ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobilidrios.
Secdo Ill — BDR Nivel llI
Art. 13. O programa BDR patrocinado Nivel Il caracteriza-se por:

| — admissdo a negociacdo em mercados organizados de valores mobilidrios, sem prejuizo do

disposto no art. 18, § 39;
Il — registro do emissor na CVM; e

Ill — possibilidade de oferta publica de distribuicio sem restricio de publico-alvo, observado o
disposto nos art. 23 desta Resolucdo e as demais regras previstas na norma que dispde sobre ofertas

publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

CAPITULO VI — RESTRICOES A NEGOCIACAO

Art. 14. A aceitacdo de ordens para aquisicdo de BDR por parte dos intermediarios é condicionada
a verificacdo da compatibilidade do investimento em BDR com o perfil do investidor, nos termos da
regulamentacdo especifica que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos

e operacoes ao perfil do cliente.

Paragrafo Unico. Os intermedidrios devem ainda dar ciéncia aos seus clientes sobre os riscos
inerentes aos BDR ali negociados, em especial, quando for o caso, quanto ao fato de se tratar de emissor

nao registrado na CVM e submetido a legislacao e padrdes contabeis diversos daqueles vigentes no Brasil.

Art. 15. A negociacdo em mercado secunddrio de BDR Nivel |, patrocinados ou nado, esta sujeita as

seguintes restrigoes:

| — deve ocorrer em segmento especifico ou sob codificacdo exclusiva para BDR Nivel | conforme

atribuido pela entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios; e
Il — é restrita exclusivamente a investidores qualificados, ressalvado o disposto no art. 16.

Art. 16. E permitida a aquisicdo dos BDR Nivel | por investidores ndo considerados qualificados, nos
termos da regulamentacdo especifica, desde que o principal mercado de negociacdo de valores
mobilidrios de emissdo do emissor dos valores mobiliarios que servem de lastro para os BDR seja uma

bolsa de valores que atenda cumulativamente as seguintes condic¢des:
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| — ter sede no exterior e em pais cujo supervisor local tenha celebrado com a CVM acordo de
cooperagao sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia mutua para troca de informagdes, ou seja
signatario do memorando multilateral de entendimento da Organizagao Internacional das Comissdes de
Valores — OICV; e

Il — ser classificada como “mercado reconhecido” no regulamento de entidade administradora de

mercado organizado de valores mobilidrios aprovado pela CVM.

§ 12 Se, apods a verificacdo inicial dos requisitos do caput, o volume de negociacdo dos valores
mobilidrios no “mercado reconhecido” vier a ser superado pelo volume de negociagdo em outro mercado,
a negociacdo de BDR por investidores ndo considerados qualificados continuard permitida, desde que
valores mobiliarios de emissdo do emissor dos valores mobilidrios que servem de lastro para os BDR
permane¢am admitidos a negociagdo no “mercado reconhecido” em que ele tenha originalmente obtido

sua listagem.

§ 22 No caso de BDR lastreados em valores mobilidrios representativos de divida, a aquisicdo por
parte de investidores nao considerados qualificados, nos termos da regulamentacdo especifica, também

é admitida se:

| — o principal mercado de negocia¢do nao for uma bolsa de valores, desde que seja um mercado

organizado, conforme definido em regulamentacao especifica; ou

Il — o emissor for um emissor brasileiro, independentemente de qual seja seu principal mercado de

negociagao.

CAPITULO VII — REGISTRO
Art. 17. Os programas de BDR devem ser registrados na CVM.

Paragrafo Unico. A instituicdo depositaria deve solicitar a CVM o registro do programa,

especificando suas caracteristicas.

Art. 18. O pedido de registro de programa de BDR deve ser encaminhado a Superintendéncia de
Relagdes com Investidores Institucionais — SIN, no caso de programa de BDR Nivel |, e a Superintendéncia
de Registro de Valores Mobilidrios — SRE, nos demais casos, instruido com os seguintes documentos e

informacodes:
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| — contratos firmados entre a instituicdo depositdria, a instituicdo custodiante e o patrocinador,

quando for o caso;
Il —indicacdo do diretor responsavel pelo programa na instituicao depositaria;

Il — declaracdo da entidade administradora de mercado organizado acerca do deferimento do

pedido de admissdo a negociacao dos BDR, condicionado apenas a obtengao do registro na CVM;

IV — termo de assuncdo de responsabilidade da instituicdo depositaria pela divulgacdo simultdnea
ao mercado das informacdes prestadas pelo patrocinador no pais de sua sede e no pais em que

negociados os valores mobiliarios;

V — relagao das informagdes divulgadas no exterior relativas ao emissor e ao valor mobilidrio que

serve como lastro para os BDR, quando se tratar de BDR Nivel |, em lingua portuguesa;

VI — compromisso, pela instituicdo depositdria, de observancia dos procedimentos para a
descontinuidade do programa que forem estabelecidos pela entidade administradora de mercado

organizado em que o BDR for negociado, inclusive por ocasido do cancelamento do programa;
VIl — no caso de BDR Niveis Il e llI:
a) pedido de registro de emissor de valores mobilidrios na categoria A ou B; e

b) manifestacdo fundamentada subscrita pela instituicdo depositaria demonstrando que os
supervisores locais responsaveis por exercer a supervisao do emissor e do mercado em que seus valores
mobilidrios sdo admitidos a negociacdo possuem competéncia para obter e repassar a CVM as
informacgdes abrangidas pelo memorando multilateral de entendimento da Organizagao Internacional das

Comissoes de Valores — OICV.

VIIl — no caso de BDR Nivel Ill, documentos e informacdes que comprovem o atendimento ao

disposto no art. 23;

IX — declaracao da instituicdo depositaria sobre o enquadramento do emissor nas condicdes
previstas no art. 16, quando aplicavel, acompanhada de memdria de calculo e demais documentos

comprobatorios; e

X — declaragao da instituicdo depositaria sobre eventuais restricdes a negociagao dos valores

mobiliarios, nos termos do § 42, acompanhada do detalhamento das restri¢ées, quando existentes.
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§ 12 Os contratos referidos neste artigo devem estipular a obrigacdo da instituicdo depositaria em
fornecer a CVM, a qualquer tempo e no prazo que vier a ser por esta determinado, quaisquer informacgGes

e documentos relativos aos programas aprovados e aos valores mobilidrios emitidos.

§ 22 Oregistro do programa de BDR Nivel | serd automaticamente concedido mediante o protocolo,

pela instituicdao depositaria, dos documentos previstos no caput.

§ 32 Na hipdtese de existir restricao subjetiva ou objetiva a negociacdo dos valores mobilidrios no
pais em que serdo negociados, os registros do programa e da distribuicdo dos BDR no Brasil serdo

concedidos com as mesmas restrigcdes.

§ 42 Sem prejuizo das disposicGes aplicaveis as ofertas publicas de distribuicio de valores
mobilidrios e ao registro de emissores de valores mobilidrios, o representante legal do emissor responde

pela veracidade das informacgdes prestadas pelo depositario que se relacionem com:

| — as limitacdes ao exercicio de direitos pelos titulares de BDR, inclusive as decorrentes da

diversidade entre o pais da sede do emissor e o pais de negociacdo dos valores mobiliarios;
Il — requisitos e limita¢cdes de negociacao;
[ll — hipoteses de cancelamento de registro; e

IV — restricGes subjetivas ou objetivas a negociacdo dos valores mobilidrios no pais em que

negociados.

Art. 19. A instituicdo depositdria pode requerer a transferéncia de programa de BDR sob sua

responsabilidade para outra instituicao depositdria ou a conversao de programas de BDR.
§ 12 Para o deferimento do pedido de que trata o caput, é necessario que:
| — os titulares de BDR sejam comunicados com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia;

Il - no caso de transferéncia, as caracteristicas do programa de BDR transferido ndo sejam alteradas,

exceto pela possibilidade de modificacdo da instituicdo custodiante; e
Il — no caso de conversdo, seja observada a regulamentacdo aplicavel ao novo programa de BDR.

§ 22 Os pedidos de que trata o caput devem ser instruidos com os documentos e informacdes
previstos no art. 18,1, I, IV e VI, e, no caso do pedido de conversao, também com os documentos previstos
no art. 18, I, VII, X, IX e X.

§ 32 Apenas podem ser objeto de conversao os programas de:
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| — BDR ndo patrocinado Nivel | em BDR patrocinado Nivel I, [l ou llI;
Il — BDR patrocinado Nivel | em BDR patrocinado Nivel Il ou lll; e
Il — BDR patrocinado Nivel Il em BDR patrocinado Nivel Ill.

§ 32 Os pedidos de conversdao devem ser encaminhados a SIN, na hipdtese de conversdo de

programa de BDR ndo patrocinado Nivel | em BDR patrocinado Nivel |, e a SRE, nos demais casos.

Art. 20. Os pedidos de conversdo de programas devem observar os respectivos prazos de analise

dos pedidos de registro dos programas em que estiverem sendo convertidos.

Paragrafo Unico. O pedido de conversao de BDR Nivel | ndo patrocinado em BDR Nivel | patrocinado
serd automaticamente deferido mediante o protocolo, pela instituicdo depositaria, dos documentos

previstos no art. 19, § 29.

Art. 21. Os pedidos de transferéncia de programa de BDR devem observar os prazos estabelecidos

no regulamento da entidade administradora do mercado em que os BDR sejam negociados.

Art. 22. O pedido de registro de programa de BDR patrocinado Nivel Il ou Il deve ser analisado pela
SRE de acordo com os prazos e procedimentos de analise aplicaveis ao pedido de registro de ofertas

publicas pelo rito ordinario de distribuicdo de a¢des, nos termos da regulamentacao especifica.

Art. 23. O programa de BDR Nivel lll sé pode ser registrado quando for concomitante o registro de

oferta publica de distribuicdao de BDR.
§ 19 A oferta publica de distribuicdo a que se refere o caput deve:

| — ocorrer concomitantemente a oferta publica no exterior dos valores mobilidrios em que sejam

lastreados; e

Il —ser objeto de registro na CVM, pelo rito ordindrio, nos termos da norma que dispde sobre ofertas

publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

Art. 24. O pedido de cancelamento do registro de programa de BDR deve ser encaminhado a SIN,
no caso de programa de BDR Nivel |, ou a SRE, nos demais casos, instruido com declaracdo da entidade
administradora de mercado organizado em que os BDR sejam negociados atestando o cumprimento dos

procedimentos por ela fixados para descontinuidade do programa, nos termos do art. 18, VI.
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§ 192 O pedido de cancelamento de programa de que trata o caput deve ser analisado pela SIN ou
pela SRE, conforme o caso, de acordo com os prazos de analise aplicdveis ao pedido de registro de ofertas

publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacao especifica.

§ 22 A SIN e a SRE, conforme o caso, podem solicitar outros documentos e informacgdes adicionais

para instruir a andlise do pedido de cancelamento.

§ 32 Para programas de BDR lastreados em valores mobilidrios representativos de divida que
possuam data de vencimento previamente definida, o cancelamento do programa se dard de forma
automatica quando atingida a data de vencimento do lastro, cabendo a instituicdo depositaria notificar a
SIN ou a SRE, conforme o caso, a respeito do cancelamento em até 5 (cinco) dias Uteis apds a ocorréncia

do vencimento.

§ 42 O cancelamento do registro de programa de BDR por determinagao da CVM nao isenta o
emissor do cumprimento das regras previstas no regulamento da entidade administradora do mercado

em que os BDR sejam negociados.

CAPITULO VIII — DEVERES E RESPONSABILIDADES
Art. 25. Ainstituicdo depositaria deve:

| — exercer os direitos que Ihe couberem na qualidade de titular dos valores mobilidrios que servem

como lastro para os BDR tendo em vista sempre os interesses dos titulares de BDR;

Il — administrar eventuais conflitos de interesse, indicando as medidas necessarias para que

prevalega sempre o interesse dos titulares de BDR;

Il — monitorar as informacdes prestadas pelos emissores dos valores mobilidrios que servem como
lastro para os BDR Nivel |, alertando os participantes do mercado para as situacdes de atraso na divulgacao

de informacgdes;
IV — empregar seus melhores esforcos para auxiliar a CVM a obter informacgdes sobre:
a) regras societarias aplicaveis ao emissor; e

b) medidas promovidas pelos reguladores e autorreguladores nos paises em que os valores
mobilidrios que servem como lastro para os BDR sdao admitidos a negociacdo que sejam voltadas a

supervisionar as regras de tais mercados ou a compelir sua observancia;
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V — manter atualizados e a disposicdao da CVM os demonstrativos que reflitam a movimentacdo

diaria dos BDR emitidos e cancelados;
VI — atribuir a responsabilidade pelo cumprimento desta Resolugdo a um diretor estatutario; e

VIl — ser diligente na preservacdo dos interesses de titulares de BDR na hipdtese de acGes de

reparacao de prejuizos existentes em quaisquer jurisdicdes estrangeiras.

§ 12 Nos casos em que vier a exercer o direito a voto dos valores mobilidrios que sirvam como lastro
para programa de BDR, a instituicdo depositaria deve fazé-lo na forma instruida pelos titulares de BDR
sempre que os contratos relativos ao programa permitam, ou no melhor interesse dos titulares de BDR,

guando tais contratos impecam o voto por eles instruido.

§ 22 Ainstituicdo depositaria deve elaborar semestralmente e manter a disposicdo da CVM, por 5
(cinco) anos ou por prazo superior se expressamente determinado, relatério que evidencie o

cumprimento do disposto no inciso Il do caput.

Art. 26. A instituicdo depositaria e seu diretor responsavel respondem perante a CVM pelos

descumprimentos aos deveres a eles atribuidos nos termos desta Resolugao.

CAPITULO IX — PENALIDADES

Art. 27. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do art. 11 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de
1976, o descumprimento aos arts. 7¢, 82, 99, 10, 11, 14, 15, 17 e 25.

CAPITULO X — DISPOSICOES FINAIS
Art. 28. Fica revogada a Instrugao CVM n2 332, de 4 de abril de 2000.
Art. 29. Esta resolucdo entra em vigor em 12 de junho de 2023.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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