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Objetivo

1. Este pronunciamento estabelece principios para o reconhecimento, mensurag¢ao, apresentacao e
divulgacao de contratos de seguro dentro do alcance deste pronunciamento. O objetivo deste
pronunciamento é assegurar que a entidade fornec¢a informagdes relevantes que representem
fielmente esses contratos. Essas informagbGes fornecem a base para que usuarios das
demonstragdes contabeis avaliem o efeito que os contratos de seguro tém sobre a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade.

2. A entidade deve considerar seus direitos e obrigacdes substantivos, sejam eles decorrentes de um
contrato, lei ou regulamento, ao aplicar este pronunciamento. O contrato é um acordo entre duas
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ou mais partes que cria direitos e obrigacdes exequiveis. A exequibilidade dos direitos e obrigacdes
em contrato é matéria legal. Contratos podem ser escritos, verbais ou implicitos pelas praticas de
negocios usuais da entidade. Os termos contratuais incluem todos os termos no contrato, explicitos
ou implicitos, mas a entidade deve desconsiderar os termos que ndo tém substancia comercial (ou
seja, nenhum efeito discernivel sobre a economia do contrato). Os termos implicitos no contrato
incluem aqueles impostos por lei ou regulamento. As praticas e os processos para estabelecer
contratos com clientes variam entre jurisdi¢cdes, setores e entidade. Além disso, eles podem variar
dentro da entidade (por exemplo, eles podem depender da classe do cliente ou da natureza dos
bens ou servigos prometidos).

Alcance

3.

A entidade deve aplicar este pronunciamento a:
(a) contratos de seguro, incluindo contratos de resseguro, que emita;
(b) contratos de resseguro mantidos; e

(c) contratos de investimento com caracteristicas de participacao discricionaria que emita, desde
gue a entidade também emita contratos de seguro.

Todas as referéncias neste pronunciamento a contratos de seguro também devem ser aplicados a:
(a) contratos de resseguro mantidos, exceto:

(i) quanto a referéncia a contratos de seguro emitidos; e

(ii) conforme descrito nos itens 60 a 70A;

(b) contratos de investimento com caracteristicas de participacdo discriciondria, conforme
disposto no item 3(c), exceto quanto a referéncia a contratos de seguro no item 3(c) e conforme
descrito no item 71.

Todas as referéncias neste pronunciamento a contratos de seguro emitidos também devem ser
aplicados a contratos de seguro adquiridos pela entidade na transferéncia de contratos de seguro
ou na combinacdo de negdcios que ndo sejam contratos de resseguro mantidos.

O Apéndice A define contrato de seguro e os itens B2 a B30 do Apéndice B fornecem orientacdo
sobre a definicdo de contrato de seguro.

A entidade ndo deve aplicar este pronunciamento a:

(a) garantias fornecidas por fabricante, revendedor ou varejista em conexdao com a venda de seus
bens ou servicos a cliente (ver CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente);
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)
(h)

ativos e passivos de empregadores de planos de beneficios a empregados (ver CPC 33 —
Beneficios a Empregados e CPC 10 — Pagamento Baseado em Ac¢des) e obrigacGes de beneficio
de aposentadoria informadas por planos de pensdo de beneficio definido (ver CPC 49 —
Contabilizagdo e Relatério Financeiro de Planos de Beneficios de Aposentadoria);

direitos contratuais ou obrigacdes contratuais condicionados ao uso futuro, ou direito de uso,
de item ndo financeiro (por exemplo, algumas taxas de licenca, royalties, pagamentos varidveis
de arrendamento e outros pagamentos de arrendamentos contingentes e itens similares: ver
CPC 47, CPC 04 — Ativo Intangivel e CPC 06 — Operag¢bes de Arrendamento Mercantil);

garantias de valor residual fornecidas por fabricante, revendedor ou varejista e garantias de
valor residual de arrendatario quando estdo embutidas em arrendamento (ver CPC 47 e CPC
06);

contratos de garantia financeira, salvo se o emitente tiver anteriormente afirmado
explicitamente que considera esses contratos como contratos de seguro e tiver usado um
método de contabilizagdo aplicdvel a contratos de seguro. O emitente deve escolher aplicar
este pronunciamento ou o CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentag¢ao, o CPC 40 —
Instrumentos Financeiros: Evidenciagdao e o CPC 48 Instrumentos Financeiros a esses contratos
de garantia financeira. O emitente pode fazer essa escolha, contrato a contrato, mas a escolha
para cada contrato é irrevogavel;

contraprestacdo contingente a pagar ou a receber em combinacdo de negdcios (ver CPC 15 —
Combinacdo de Negdcios);

contratos de seguro em que a entidade é a titular da apdlice, salvo se esses contratos forem
contratos de resseguro mantidos (ver item 3(b));

contratos de cartdo de crédito, ou contratos similares que prevejam acordos de crédito ou
pagamento, que satisfacam a definicdo de um contrato de seguro se, e apenas se, a entidade
ndo refletir uma avaliacdo do risco de seguro associado a um cliente individual na fixacdao do
preco do contrato com esse cliente (ver CPC 48 e outras normas aplicdveis emitidas pelo CPC).
No entanto, se, e apenas se, o CPC 48 exigir que uma entidade separe uma componente de
cobertura de seguro (ver item 2.1(e)(iv) do CPC 48) que esteja incorporada em tal contrato, a
entidade devera aplicar o CPC 50 a esse componente.

8.  Alguns contratos atendem a definicdo de contrato de seguro, mas tém como finalidade principal a
prestacdo de servicos por taxa fixa. A entidade pode decidir aplicar o CPC 47, em vez deste
pronunciamento, a esses contratos que emite se, e somente se, forem atendidas condigdes
especificas. A entidade pode fazer essa escolha, contrato a contrato, mas a escolha para cada
contrato é irrevogdvel. As condicdes sao:

(a)

a entidade nao reflete uma avaliacdao do risco associado a cliente individual ao estabelecer o
preco do contrato com esse cliente;
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8A.

10.

11.

12.

(b) o contrato compensa o cliente por meio da prestacdo de servicos, em vez de efetuar
pagamentos em dinheiro ao cliente; e

(c) orisco de seguro transferido pelo contrato decorre fundamentalmente do uso dos servicos pelo
cliente, e ndo da incerteza sobre o custo desses servigos.

Alguns contratos correspondem a definicdo de um contrato de seguro, mas limitam a indeniza¢do
por acontecimentos segurados ao montante necessario para liquidar a obrigacdo do tomador de
seguro criada pelo contrato (por exemplo, empréstimos com rendncia a morte). Uma entidade deve
optar por aplicar ou o CPC 50 ou o CPC 48 a esses contratos que emite, a menos que tais contratos
sejam excluidos do alcance de aplicagdo do CPC 50 pelo item 7. A entidade fara essa escolha para
cada carteira de contratos de seguros, sendo a escolha para cada carteira irrevogavel.

Combinagdo de contratos de seguro

Um conjunto ou série de contratos de seguro com a mesma contraparte ou com contraparte
relacionada pode obter, ou ser destinado a obter, efeito comercial geral. Para informar a esséncia
desses contratos, pode ser necessario tratar o conjunto ou série de contratos como um todo. Por
exemplo, se os direitos ou obriga¢cdes no contrato ndo fazem outra coisa a ndo ser invalidar
inteiramente os direitos ou obriga¢cdes em outro contrato celebrado ao mesmo tempo com a mesma
contraparte, o efeito combinado é que ndo existem direitos ou obrigacdes.

Separacdo dos componentes de contrato de seguro (itens B31 a B35)

O contrato de seguro pode conter um ou mais componentes que estariam dentro do alcance de
outro pronunciamento se fossem contratos separados. Por exemplo, o contrato de seguro pode
incluir componente de investimento ou componente de servigo que ndo seja contrato de seguro (ou
ambos). A entidade deve aplicar os itens 11 a 13 para identificar e contabilizar os componentes do
contrato.

A entidade deve:

(a) aplicar o CPC 48 para determinar se existe derivativo embutido a ser separado e, se houver,
como contabilizar esse derivativo;

(b) separar do contrato de seguro principal o componente de investimento se, e somente se, esse
componente de investimento for distinto (ver itens B31 e B32). A entidade deve aplicar o CPC
48 para contabilizar o componente de investimento separado, a menos que se trate de um
contrato de investimento com caracteristicas de participa¢do discricionaria no alcance do CPC
50 (ver item 3(c)).

Apds aplicar o item 11 para separar quaisquer fluxos de caixa relativos a derivativos embutidos e
componentes de investimento distintos, a entidade deve separar do contrato de seguro principal
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13.

qgualquer promessa de transferir ao titular de apdlice bens distintos ou servicos ndo relacionados a
seguro, aplicando o item 7 do CPC 47. A entidade deve contabilizar essas promessas aplicando o
CPC 47. Ao aplicar o item 7 do CPC 47 para separar a promessa, a entidade deve aplicar os itens B33
a B35 deste pronunciamento e, no reconhecimento inicial deve:

(a) aplicar o CPC 47 para atribuir os fluxos de entrada de caixa entre o componente de seguro e
guaisquer promessas de fornecer bens distintos ou servigcos ndo relacionados a seguro; e

(b) atribuir os fluxos de saida de caixa entre o componente de seguro e quaisquer bens prometidos
ou servigos nao relacionados a seguro contabilizados, aplicando o CPC 47 de modo que:

(i) fluxos de saida de caixa que se relacionem diretamente a cada componente sejam
atribuidos a esse componente; e

(ii) quaisquer fluxos de saida de caixa remanescentes sejam atribuidos sistemadtica e
racionalmente, refletindo os fluxos de saida de caixa que a entidade esperaria que
ocorressem se esse componente fosse contrato separado.

Apds aplicar os itens 11 e 12, a entidade deve aplicar este pronunciamento a todos os componentes
remanescentes do contrato de seguro principal. Doravante, todas as referéncias neste
pronunciamento a derivativos embutidos referem-se a derivativos que nao foram separados do
contrato de seguro principal e todas as referéncias a componentes de investimento referem-se a
componentes de investimento que ndo foram separados do contrato de seguro principal (exceto
aquelas referéncias nos itens B31 e B32).

Nivel de agregacao de contratos de seguro

14.

15.

16.

A entidade deve identificar carteiras de contratos de seguro. Uma carteira compreende contratos
sujeitos a riscos similares e administrados em conjunto. Espera-se que contratos dentro de uma
linha de produtos tenham riscos similares e, portanto, espera-se que estejam na mesma carteira
se forem administrados conjuntamente. Ndo se espera que contratos em linhas de produtos
diferentes (por exemplo, anuidades fixas de prémio Unico comparadas com seguro de vida de
prazo regular) tenham riscos similares e, portanto, espera-se que estejam em carteiras diferentes.

Os itens 16 a 24 devem ser aplicados a contratos de seguro emitidos. Os requisitos para o nivel de
agregacao de contratos de resseguro mantidos estdo previstos no item 61.

A entidade deve dividir uma carteira de contratos de seguro emitidos para um minimo de:
(a) grupo de contratos que sdao onerosos no reconhecimento inicial, se houver;

(b) grupo de contratos que, no reconhecimento inicial, ndo tem possibilidade significativa de se
tornar oneroso subsequentemente, se houver; e

(c) grupo de contratos remanescentes na carteira, se houver.
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17.

18.

19.

20.

21.

Se a entidade tiver informacdes razoaveis e sustentdveis para concluir que um conjunto de
contratos estardao todos no mesmo grupo aplicando o item 16, ela pode mensurar o conjunto de
contratos para determinar se sdo onerosos (ver item 47) e avaliar o conjunto de contratos para
determinar se ndo tém possibilidade significativa de se tornarem onerosos subsequentemente (ver
item 19). Se a entidade ndo tiver informag¢des razodveis e sustentdveis para concluir que um
conjunto de contratos estardao todos no mesmo grupo, ela deve determinar o grupo ao qual os
contratos pertencem considerando os contratos individuais.

Para contratos emitidos aos quais a entidade aplica a abordagem de aloca¢do de prémio (ver itens
53 a 59), a entidade deve assumir que nenhum contrato na carteira é oneroso no reconhecimento
inicial, exceto se fatos e circunstancias indicarem o contrario. A entidade deve avaliar se contratos
gue ndo sdao onerosos no reconhecimento inicial ndo tém possibilidade significativa de se tornarem
onerosos subsequentemente avaliando a probabilidade de mudangas em fatos e circunstancias
aplicaveis.

Para contratos emitidos aos quais a entidade nao aplica a abordagem de alocagdo de prémio (ver
itens 53 a 54), a entidade deve avaliar se contratos que ndo sdao onerosos no reconhecimento inicial
ndo tém possibilidade significativa de se tornarem onerosos:

(a) com base na probabilidade de mudancas nas premissas que, se ocorrerem, resultariam nos
contratos se tornarem onerosos;

(b) utilizando informacGes sobre estimativas fornecidas pelo relatdrio interno da entidade.
Portanto, ao avaliar se contratos que ndo sdo onerosos no reconhecimento inicial ndo tém
possibilidade significativa de se tornarem onerosos:

(i) a entidade n3ao deve desconsiderar as informagdes fornecidas por seu relatério interno
sobre o efeito das mudancas nas premissas em diferentes contratos sobre a possibilidade
de se tornarem onerosos; mas

(ii) a entidade nao é obrigada a reunir informacgdes adicionais além daquelas fornecidas pelo
relatdrio interno da entidade sobre o efeito das mudancas nas premissas em diferentes
contratos.

Se, ao aplicar os itens 14 a 19, os contratos dentro da carteira se enquadrarem em diferentes grupos
somente porque a lei ou regulamento restringe especificamente a capacidade pratica da entidade
de estabelecer preco diferente ou nivel de beneficios para titulares de apdlice com diferentes
caracteristicas, a entidade pode incluir esses contratos no mesmo grupo. A entidade ndo deve
aplicar este item por analogia a outros itens.

A entidade tem permissao para subdividir os grupos descritos no item 16. Por exemplo, a entidade
pode escolher dividir as carteiras em:
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22.

23.

24,

(a) mais grupos que ndo sdo onerosos no reconhecimento inicial — se o relatério interno da
entidade fornecer informagdes que distinguem:

(i) diferentes niveis de lucratividade; ou

(i) diferentes possibilidades de contratos se tornarem onerosos apds o reconhecimento
inicial; e
(b) mais de um grupo de contratos que sdao onerosos no reconhecimento inicial — se o relatério

interno da entidade fornecer informac¢des em nivel mais detalhado sobre até que extensao os
contratos s3o onerosos.

A entidade ndo deve incluir contratos emitidos com mais de um ano de intervalo no mesmo grupo.
Para obter isso, a entidade, se necessario, deve dividir ainda os grupos descritos nos itens 16 a 21.

Um grupo de contratos de seguro deve compreender um Unico contrato se esse for o resultado da
aplicacdo dos itens 14 a 22.

A entidade deve aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurag¢ao deste pronunciamento aos
grupos de contratos emitidos determinados pela aplicacdao dos itens 14 a 23. A entidade deve
estabelecer os grupos no reconhecimento inicial e adicionar contratos aos grupos conforme item
28. A entidade ndo deve reavaliar a composicao dos grupos subsequentemente. Para mensurar um
grupo de contratos, a entidade pode estimar os fluxos de caixa de cumprimento em nivel mais
elevado de agregacdo do que o grupo ou carteira, desde que a entidade seja capaz de incluir os
fluxos de caixa de cumprimento apropriados na mensuracdo do grupo, aplicando os itens 32(a),
40(a)(i) e 40(b), alocando essas estimativas a grupos de contratos.

Reconhecimento

25.

26.

A entidade deve reconhecer um grupo de contratos de seguro que emite ao ocorrer o primeiro
dos seguintes fatos:

(a) o inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos;
(b) a data de vencimento do primeiro pagamento do titular de apdlice no grupo; e

(c) para grupo de contratos onerosos, quando o grupo torna-se oneroso.

Se ndo existir data de vencimento contratual, o primeiro pagamento do titular da apdlice é
considerado devido quando for recebido. A entidade é obrigada a determinar se quaisquer
contratos formam um grupo de contratos onerosos aplicando o item 16 antes do periodo mais
antigo das datas previstas nos itens 25(a) e 25(b) se os fatos e circunstancias indicarem que existe
tal grupo.
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27. (Eliminado)

28. Ao reconhecer um grupo de contratos de seguro no periodo de relatério, a entidade deve incluir
somente contratos que satisfacam individualmente um dos critérios estabelecidos no item 25 até o
final do periodo de relatdrio e deve fazer estimativas para as taxas de desconto na data de
reconhecimento inicial (ver item B73) e as unidades de cobertura fornecidas no periodo de relatério
(ver item B119). A entidade pode incluir mais contratos no grupo apds o final do periodo de
relatério, de acordo com os itens 14 a 22. A entidade deve acrescentar o contrato ao grupo no
periodo de relatério em que satisfacam individualmente um dos critérios estabelecidos no item 25.
Isso pode resultar na mudanca na determinagdo das taxas de desconto na data de reconhecimento
inicial, aplicando o item B73. A entidade deve aplicar as taxas revisadas desde o inicio do periodo
de relatdrio em que novos contratos sdo acrescentados ao grupo.

Fluxos de caixa de aquisicao de seguros (itens B35A- B35D)

28A. Uma entidade deve atribuir fluxos de caixa de aquisicao de seguros a grupos de contratos de
seguros utilizando um método sistematico e racional aplicando os itens B35A- B35B, a menos que
opte por reconhecé-los como despesas aplicando o item 59(a).

28B. Uma entidade que ndo aplique o item 59(a) deve reconhecer como ativos os fluxos de caixa de
aquisicao de seguros pagos (ou fluxos de caixa de aquisicdo de seguros para os quais foi reconhecido
um passivo aplicando outro pronunciamento) antes de o grupo relacionado de contratos de seguros
ser reconhecido. Uma entidade deve reconhecer tal ativo para cada grupo relacionado de contratos
de seguro.

28C. Uma entidade deve desreconhecer um ativo para fluxos de caixa de aquisicao de seguros quando
os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros forem incluidos na mensuracdo do grupo relacionado de
contratos de seguros aplicando o item 38(c)(i) ou o item 55(a)(iii).

28D. Se oitem 28 for aplicavel, uma entidade deve aplicar os itens 28B e 28C, em conformidade com o
item B35C.

28E. No final de cada periodo de reporte, uma entidade deve avaliar a recuperabilidade de um ativo
para aquisicdo de fluxos de caixa de seguros se fatos e circunstancias indicarem que o ativo pode
estar desvalorizado (ver item B35D). Se a entidade identificar uma perda por impairment, a entidade
deve ajustar o valor contabil do ativo e reconhecer a perda por impairment no resultado.

28F. Uma entidade deve reconhecer no resultado uma reversdo de parte ou da totalidade de uma perda
por impairment anteriormente reconhecida aplicando o item 28E e aumentar o valor contdbil do
ativo, na medida em que as condi¢Ges de impairment ja ndao existam ou tenham melhorado.
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Mensuragdo (itens B36 a B119)

29. Aentidade deve aplicar os itens 30 a 52 a todos os grupos de contratos de seguro dentro do alcance
deste pronunciamento, com as seguintes excegoes:

(a) para grupos de contratos de seguro que atendem aos critérios especificados no item 53, a
entidade pode simplificar a mensuragdao do grupo utilizando a abordagem de alocagdo de
prémio dos itens 55 a 59;

(b) para grupos de contratos de resseguro mantidos, a entidade deve aplicar os itens 32 a 46
conforme requerido pelos itens 63 a 70A. O item 45 (sobre contratos de seguro com
caracteristicas de participacdo direta) e os itens 47 a 52 (sobre contratos onerosos) ndo devem
ser aplicados a grupos de contratos de resseguro mantidos;

(c) para grupos de contratos de investimento com caracteristicas de participa¢do discriciondria, a
entidade deve aplicar os itens 32 a 52, conforme modificado pelo item 71.

30. Ao aplicar o CPC 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragées
Contdbeis ao grupo de contratos de seguro que gera fluxos de caixa em moeda estrangeira, a
entidade deve tratar o grupo de contratos, incluindo a margem contratual de seguro, como item
monetario.

31. Nas demonstracdes contdbeis da entidade que emite contratos de seguro, os fluxos de caixa de
cumprimento ndo devem refletir o risco de descumprimento dessa entidade (o risco de
descumprimento é definido no CPC 46 — Mensuracao do Valor Justo).

Mensurag¢ao no reconhecimento inicial (itens B36 a B95)

32. Noreconhecimento inicial, a entidade deve mensurar um grupo de contratos de seguro pelo total:
(a) dos fluxos de caixa de cumprimento, que compreendem:
(i) estimativas de fluxos de caixa futuros (itens 33 a 35);

(ii) ajuste para refletir o valor do dinheiro no tempo e os riscos financeiros relacionados aos
fluxos de caixa futuros, na medida em que os riscos financeiros ndao estao incluidos nas
estimativas de fluxos de caixa futuros (item 36); e

(iii) ajuste de risco pelo risco nao financeiro (item 37);

(b) margem contratual de seguro, mensurada aplicando os itens 38 e 39.
Estimativa de fluxos de caixa futuros (itens B36 a B71)
33. A entidade deve incluir na mensuragao de grupo de contratos de seguro todos os fluxos de caixa

futuros dentro do limite de cada contrato no grupo (ver item 34). Ao aplicar o item 24, a entidade
10
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34.

35.

pode estimar os fluxos de caixa futuros ao nivel de agregagao mais elevado e entao alocar os
fluxos de caixa de cumprimento resultantes a grupos de contratos individuais. As estimativas de
fluxos de caixa futuros devem:

(a) incorporar, de forma imparcial, todas as informagoes razodveis e sustentaveis disponiveis
sem custo ou esfor¢o excessivo sobre o valor, a época e a incerteza desses fluxos de caixa
futuros (ver itens B37 a B41). Para fazer isso, a entidade deve estimar o valor esperado (ou
seja, a média ponderada por probabilidade) do conjunto completo de resultados possiveis;

(b) refletir a perspectiva da entidade, desde que as estimativas de quaisquer varidveis de
mercado relevantes sejam consistentes com os pregos de mercado observaveis para essas
variaveis (ver itens B42 a B53);

(c) ser correntes — as estimativas devem refletir as condigdes existentes na data de mensuragao,
incluindo premissas nessa data sobre o futuro (ver itens B54 a B60);

(d) ser explicitas — a entidade deve estimar o ajuste para risco ndo financeiro separadamente das
outras estimativas (ver item B90). A entidade também deve estimar os fluxos de caixa
separadamente do ajuste para o valor do dinheiro no tempo e risco financeiro, salvo se a
técnica de mensuragao mais apropriada combinar essas estimativas (ver item B46).

Os fluxos de caixa estdo dentro do limite de contrato de seguro se resultam de direitos e obriga¢des
substantivos que existem durante o periodo de relatério em que a entidade pode obrigar o titular
da apdlice a pagar os prémios ou em que a entidade tem obrigacdo substantiva de prestar cobertura
de seguro ao titular da apdlice (ver itens B61 a B71). A obrigacdo substantiva de prestar cobertura
de seguro se encerra quando:

(a) aentidade tem a capacidade pratica de reavaliar os riscos especificos do titular das apdlices e,
como resultado, pode estabelecer o preco ou o nivel de beneficios que reflete totalmente esses
riscos; ou

(b) ambos os critérios a seguir sao satisfeitos:

(i) a entidade tem a capacidade pratica de reavaliar os riscos da carteira de contratos de
seguro que contém o contrato e, como resultado, pode estabelecer o preco ou o nivel de
beneficios que reflete totalmente o risco dessa carteira; e

(ii) a precificacdo dos prémios até a data em que os riscos sdo reavaliados ndo leva em
consideracdo os riscos que se referem aos periodos ap6s a data de reavaliacdo.

A entidade ndo deve reconhecer como passivo ou como ativo quaisquer valores referentes aos

prémios esperados ou sinistros esperados fora do limite do contrato de seguro. Esses valores
referem-se a contratos de seguro futuros.
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36.

37.

38.

Taxa de desconto (itens B72 a B85)

A entidade deve ajustar as estimativas de fluxos de caixa futuros para refletir o valor do dinheiro
no tempo e os riscos financeiros relacionados a esses fluxos de caixa, na medida em que os riscos
financeiros ndo estao incluidos nas estimativas de fluxos de caixa. As taxas de desconto aplicadas
as estimativas dos fluxos de caixa futuros, descritas no item 33, devem:

(a) refletir o valor do dinheiro no tempo, as caracteristicas dos fluxos de caixa e as caracteristicas
de liquidez dos contratos de seguro;

(b) ser consistentes com os pregos de mercado correntes observaveis (se houver) para
instrumentos financeiros com fluxos de caixa cujas caracteristicas sejam consistentes com
aquelas dos contratos de seguro, em termos, por exemplo, de prazo, moeda e liquidez; e

(c) excluir o efeito de fatores que influenciem esses precos de mercado observaveis, mas que
nao afetem os fluxos de caixa futuros dos contratos de seguro.

Ajuste de risco pelo risco ndo financeiro (itens B86 a B92)

A entidade deve ajustar a estimativa do valor presente dos fluxos de caixa futuros para refletir a
compensacao que a entidade requer por suportar a incerteza sobre o valor e o prazo dos fluxos
de caixa que decorram de risco nao financeiro.

Margem contratual de seguro

A margem contratual de seguro é o componente do ativo ou passivo para o grupo de contratos
de seguro que represente o lucro nao auferido que a entidade deve reconhecer conforme presta
a cobertura de seguro no futuro. A entidade deve mensurar a margem contratual de seguro no
reconhecimento inicial de grupo de contratos de seguro por valor que, salvo se o item 47 (sobre
contratos onerosos) ou o item B123A (sobre receitas de seguros relativos ao item 38(c)(ii)) se
aplicarem, resulte em nenhuma receita ou despesa decorrente:

(a) do reconhecimento inicial de valor para os fluxos de caixa de cumprimento, mensurados,
aplicando-se os itens 32 a 37;

(b) de quaisquer fluxos de caixa decorrentes dos contratos no grupo nessa data.

(c) do desreconhecimento na data de reconhecimento inicial de:

(i) qualquer ativo reconhecido para fluxos de caixa de aquisi¢des de seguro, aplicando o
item 28C; e

(ii) qualquer outro ativo ou passivo anteriormente reconhecido para fluxos de caixa
relacionados com o grupo de contratos, tal como especificado no item B66A.
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39.

40.

41.

42,

Para contratos de seguro adquiridos na transferéncia de contratos de seguro ou na combinacao de
negécios dentro do alcance do CPC 15, a entidade deve aplicar o item 38, de acordo com os itens
B93 a BI5F.

Mensuragao subsequente

O valor contabil de grupo de contratos de seguro no fim de cada periodo de relatério deve ser a
soma:

(a) do passivo para cobertura remanescente compreendendo:

(i) os fluxos de caixa de cumprimento relativos a coberturas de seguro futuras alocados ao
grupo nessa data, mensurados aplicando os itens 33 a 37 e B36 a B92;

(ii)) a margem contratual de seguro do grupo nessa data, mensurado aplicando os itens 43 a
46; e

(b) o passivo para sinistros ocorridos, compreendendo os fluxos de caixa de cumprimento
relativos a coberturas de seguro passadas alocados ao grupo nessa data, mensurados
aplicando os itens 33 a 37 e B36 a B92.

A entidade deve reconhecer receitas e despesas para as seguintes mudangas no valor contabil do
passivo por cobertura remanescente:

(a) receita de seguro — para a redugdo no passivo por cobertura remanescente devido a
coberturas de seguro prestadas no periodo, mensurados aplicando-se os itens B120 a B124;

(b) despesas de seguro — para perdas em grupos de contratos onerosos, e reversoes dessas
perdas (ver itens 47 a 52); e

(c) receitas ou despesas financeiras de seguro — para o efeito do valor do dinheiro no tempo e o
efeito de risco financeiro conforme especificado no item 87.

A entidade reconhecera receitas e despesas para as seguintes mudangas no valor contabil do
passivo para sinistros ocorridos:

(a) despesas de seguro — para o aumento no passivo devido a sinistros e despesas incorridas no
periodo, excluindo quaisquer componentes de investimento;

(b) despesas de seguro — para quaisquer mudangas subsequentes em fluxos de caixa de
cumprimento referentes a sinistros ocorridos e despesas incorridas; e

(c) receitas ou despesas financeiras de seguro — para o efeito do valor do dinheiro no tempo e o
efeito de risco financeiro conforme especificado no item 87.
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43,

44,

45.

Margem contratual de seguro (itens B96 a B119)

A margem contratual de seguro no final do periodo de relatério representa o lucro no grupo de
contratos de seguro que ainda nao foi reconhecido no resultado porque se refere a cobertura de
seguro futura a ser prestada de acordo com os contratos no grupo.

Para contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta, o valor contdbil da margem
contratual de seguro de grupo de contratos no final do periodo de relatério equivale ao valor
contabil no inicio do periodo de relatdrio ajustado para:

(a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver item 28);

(b) juros acumulados sobre o valor contabil da margem contratual de seguro durante o periodo de
relatério, mensurados pelas taxas de desconto especificadas no item B72(b);

(c) mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento referentes a cobertura de seguro futura,
conforme especificado nos itens B96 a B100, exceto na medida em que:

(i) esses aumentos nos fluxos de caixa de cumprimento superem o valor contdbil da margem
contratual de seguro, dando origem a perda (ver item 48(a)); ou

(ii) essasreducgdes nos fluxos de caixa de cumprimento sdo alocadas ao componente de perda
do passivo por cobertura remanescente, aplicando o item 50(b);

(d) o efeito de quaisquer diferencas de cambio sobre a margem contratual de seguro; e

(e) o valor reconhecido como receita de seguro devido a prestacdo das coberturas dos contratos
de seguro no periodo, determinado pela alocacdo da margem contratual de seguro restante no
final do periodo de relatério (antes de qualquer alocagdo) ao longo do periodo de cobertura
corrente e remanescente, aplicando o item B119.

Para contratos de seguro com caracteristicas de participacdo direta (ver itens B101 a B118), o valor
contdbil da margem contratual de seguro de grupo de contratos no final do periodo de relatério
equivale ao valor contabil no inicio do periodo de relatério ajustado para os valores especificados
nas alineas (a) a (e) abaixo. A entidade ndo é obrigada a identificar esses ajustes separadamente.
Em vez disso, o valor combinado pode ser determinado para alguns dos ajustes ou todos eles. Os
ajustes sao:

(a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver item 28);

(b) a mudanca no valor de participacdo da entidade na mudanca no valor justo dos itens
subjacentes (ver item B104(b)(i)), exceto na medida em que:

(i) oitem B115 (sobre mitigacdo de riscos) se aplica;
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46.

47.

(ii) a reducdo no valor de participacdo da entidade na reducdo no valor justo dos itens
subjacentes supera o valor contabil da margem contratual de seguro, dando origem a perda
(ver item 48(a)); ou

(iii) o aumento de participacdo da entidade no aumento no valor justo dos itens subjacentes
reverte o valor em (ii);

(c) as mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento referentes a cobertura de seguro futura,
conforme especificado nos itens B101 a B118, exceto na medida em que:

(i) oitem B115 (sobre mitigacdo de riscos) se aplica;

(ii) esses aumentos nos fluxos de caixa de cumprimento superem o valor contdbil da margem
contratual de seguro, dando origem a perda (ver item 48); ou

(iii) essas reducgdes nos fluxos de caixa de cumprimento sdo alocadas ao componente de perda
do passivo por cobertura remanescente aplicando o item 50(b);

(d) o efeito de quaisquer diferencas de cambio resultantes da margem contratual de seguro; e

(e) o valor reconhecido como receita de seguro devido a prestacao das coberturas dos contratos
de seguro no periodo, determinado pela aloca¢do da margem contratual de seguro restante no
final do periodo de relatdério (antes de qualquer alocagao) ao longo do periodo de cobertura
corrente e remanescente, aplicando o item B119.

Algumas mudangas na margem contratual de seguro compensam as mudancas nos fluxos de caixa
de cumprimento para o passivo por cobertura remanescente, resultando em auséncia de mudanca
no valor contdbil total do passivo por cobertura remanescente. Na medida em que mudancas na
margem contratual de seguro ndo compensam mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento para
0 passivo por cobertura remanescente, a entidade deve reconhecer receitas e despesas para as
mudancas, aplicando o item 41.

Contrato oneroso

O contrato de seguro é oneroso na data de reconhecimento inicial se os fluxos de caixa de
cumprimento alocados ao contrato, quaisquer fluxos de caixa de aquisicdo de seguro previamente
reconhecidos e quaisquer fluxos de caixa decorrentes do contrato na data de reconhecimento inicial
no total forem uma saida liquida. Aplicando o item 16(a), a entidade deve agrupar esses contratos
separadamente dos contratos que ndo sdao onerosos. Na medida em que o item 17 se aplica, a
entidade pode identificar o grupo de contratos onerosos mensurando o conjunto de contratos, em
vez de contratos individuais. A entidade deve reconhecer a perda no resultado para o fluxo de saida
liguido para o grupo de contratos onerosos, que resulte no valor contabil do passivo para o grupo
sendo igual aos fluxos de caixa de cumprimento e a margem contratual de seguro do grupo sendo
zero.
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48.

49.

50.

51.

O grupo de contratos de seguro se torna oneroso (ou mais oneroso) na mensuragao subsequente
se os seguintes valores superarem o valor contabil da margem contratual de seguro:

(a) mudancas desfavordveis referentes a cobertura de seguro futura nos fluxos de caixa de
cumprimento alocadas ao grupo decorrentes de mudancas em estimativas de fluxos de caixa
futuros e o ajuste para riscos nao financeiros; e

(b) para o grupo de contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta, a redugdo do
valor da participagao da entidade ao valor justo dos itens subjacentes.

Aplicando os itens 44(c)(i), 45(b)(ii) e 45(c)(ii), a entidade deve reconhecer a perda no resultado na
medida desse excedente.

A entidade deve estabelecer (ou aumentar) o componente de perda do passivo por cobertura
remanescente para grupo oneroso ilustrando as perdas reconhecidas, aplicando os itens 47 e 48. O
componente de perda determina os valores que sao apresentados no resultado como reversao de
perdas em grupos onerosos e sdo, consequentemente, excluidos da determinacdo de receita de
seguro.

Apds a entidade ter reconhecido a perda em grupo oneroso de contratos de seguro, ela deve alocar:

(a) as mudancas subsequentes em fluxos de caixa de cumprimento do passivo por cobertura
remanescente especificada no item 51 sistematicamente entre:

(i) ocomponente de perda do passivo por cobertura remanescente; e
(ii) o passivo por cobertura remanescente, excluindo o componente de perda;

(b) apenas ao componente de perda até que esse componente seja reduzido a zero:
(i) qualquer reducdo subsequente em fluxos de caixa de cumprimento alocada ao grupo
decorrente de mudancas em estimativas de fluxos de caixa futuros e o ajuste para riscos
ndo financeiros; e

(ii) quaisquer aumentos subsequentes no valor da participacao da entidade no valor justo dos
itens subjacentes.

Aplicando os itens 44(c)(ii), 45(b)(iii) e 45(c)(iii), a entidade deve ajustar a margem contratual
de seguro somente para o excedente da reducdo sobre o valor alocado ao componente de
perda.

As mudancas subsequentes nos fluxos de caixa de cumprimento do passivo por cobertura
remanescente a serem alocadas aplicando o item 50(a) sdo:

(a) estimativas do valor presente de fluxos de caixa futuros para sinistros e despesas liberadas do
passivo para cobertura remanescente devido a despesas de seguro incorridas;

16


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

52.

53.

54,

55.

(b) mudancas no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro reconhecido no resultado devido a
liberacdo do risco; e

(c) receitas ou despesas financeiras com seguro.

A alocacdo sistematica requerida pelo item 50(a) deve resultar nos valores totais alocados ao
componente de perda, de acordo com os itens 48 a 50, sendo iguais a zero até o final do periodo de
cobertura de grupo de contratos.

Abordagem de alocagdo de prémio

A entidade pode simplificar a mensuracdo de grupo de contratos de seguro, usando a abordagem
de alocac¢do de prémio prevista nos itens 55 a 59 se, e somente se, no inicio do grupo:

(a) aentidade razoavelmente espera que essa simplificacdo produza a mensuragao do passivo para
cobertura remanescente para o grupo que ndo difira significativamente daquela que seria
produzida, aplicando os requisitos dos itens 32 a 52; ou

(b) o periodo de cobertura de cada contrato no grupo (incluindo as coberturas do contrato
decorrentes de todos os prémios dentro do limite do contrato determinado na data de
aplicacdo do item 34) é de um ano ou menos.

O critério do item 53(a) ndo é atendido se, no inicio do grupo, a entidade espera variacdo
significativa nos fluxos de caixa de cumprimento que afetem a mensuracdo do passivo para
cobertura remanescente durante o periodo antes de o sinistro ter ocorrido. A variagao nos fluxos
de caixa de cumprimento aumenta, por exemplo, com:

(a) a extensdo dos fluxos de caixa futuros referentes a quaisquer derivativos embutidos nos
contratos; e

(b) aduracdo do periodo de cobertura do grupo de contratos.

Utilizando a abordagem de alocagdo de prémio, a entidade deve mensurar o passivo para cobertura
remanescente conforme abaixo:

(a) no reconhecimento inicial, o valor contabil do passivo corresponde:
(i) aos prémios, se houver, recebidos no reconhecimento inicial;

(ii) menos quaisquer fluxos de caixa de aquisicdes de seguro nessa data, salvo se a entidade
decidir reconhecer os pagamentos como despesa, aplicando o item 59(a); e

(iii) mais ou menos qualquer valor decorrente do desreconhecimento nessa data:

1) qualquer ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros aplicando o item 28C; e.
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56.

57.

58.

2) qualquer outro ativo ou passivo anteriormente reconhecido para fluxos de caixa
relacionados com o grupo de contratos, tal como especificado no item B66A.

(b) no final de cada periodo de relatdrio subsequente, o valor contabil do passivo é o valor contabil
no inicio do periodo de relatdrio:

(i) mais os prémios recebidos no periodo;

(ii) menos os fluxos de caixa de aquisi¢Ges de seguro; salvo se a entidade decidir reconhecer
os pagamentos como despesa, aplicando o item 59(a);

(iii) mais quaisquer valores referentes a amortizacdao dos fluxos de caixa de aquisicdes de
seguro reconhecidos como despesa no periodo de relatdrio; salvo se a entidade decidir
reconhecer fluxos de caixa de aquisi¢cdes de seguro como despesa, aplicando o item 59(a);

(iv) mais qualquer ajuste a componente de financiamento, aplicando o item 56;

(v) menos o valor reconhecido como receita de seguro para coberturas prestadas nesse
periodo (ver item B126); e

(vi) menos qualquer componente de investimento pago ou transferido ao passivo para sinistros
ocorridos.

Se contratos de seguro no grupo tém componente de financiamento significativo, a entidade deve
ajustar o valor contabil do passivo para cobertura remanescente para refletir o valor do dinheiro no
tempo e o efeito de risco financeiro, usando as taxas de desconto especificadas no item 36,
conforme determinado no reconhecimento inicial. A entidade ndo é obrigada a ajustar o valor
contdbil do passivo para cobertura remanescente para refletir o valor do dinheiro no tempo e o
efeito de risco financeiro se, no reconhecimento inicial, a entidade espera que o tempo entre
fornecer cada parte da cobertura e a respectiva data de vencimento do prémio n3do seja superior a
um ano.

Se em qualquer ocasido durante o periodo de cobertura, fatos e circunstancias indicarem que grupo
de contratos de seguro é oneroso, a entidade deve calcular a diferenca entre:

(a) o valor contabil do passivo por cobertura remanescente determinado, aplicando o item 55; e

(b) os fluxos de caixa de cumprimento que se referem a cobertura remanescente do grupo,
aplicando os itens 33 a 37 e B36 a B92. Contudo, se, ao aplicar o item 59(b), a entidade ndo
ajusta o passivo para sinistros ocorridos para o valor do dinheiro no tempo e o efeito de risco
financeiro, ela ndo deve incluir qualquer ajuste nos fluxos de caixa de cumprimento.

Na medida em que os fluxos de caixa de cumprimento descritos no item 57(b) excedem o valor

contabil descrito no item 57(a), a entidade deve reconhecer a perda no resultado e deve aumentar
0 passivo para cobertura remanescente.

18


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

59.

60.

61.

62.

Ao aplicar a abordagem de alocacdo de prémio, a entidade:

(a) pode decidir reconhecer quaisquer fluxos de caixa de aquisicGes de seguro como despesas
guando incorrer nesses custos, desde que o periodo de cobertura de cada contrato no grupo
no reconhecimento inicial ndo seja superior a um ano.

(b) deve mensurar o passivo para sinistros ocorridos para o grupo de contratos de seguro nos fluxos
de caixa de cumprimento referentes a sinistros ocorridos, aplicando os itens 33 a 37 e B36 a
B92. Contudo, a entidade ndo é obrigada a ajustar fluxos de caixa futuros para o valor do
dinheiro no tempo e o efeito de risco financeiro se se espera que esses fluxos de caixa sejam
pagos ou recebidos em um ano ou menos a contar da data em que os sinistros ocorreram.

Contrato de resseguro mantido

Os requisitos deste pronunciamento sdao modificados para contratos de resseguro mantidos,
conforme previsto nos itens 61 a 70A.

A entidade deve dividir carteiras de contratos de resseguro mantidos, aplicando os itens 14 a 24,
exceto que as referéncias a contratos onerosos nesses itens devem ser substituidas pela referéncia
a contratos em que existe ganho liquido no reconhecimento inicial. Para alguns contratos de
resseguro mantidos, a aplicacao dos itens 14 a 24 pode resultar em grupo que compreende um
unico contrato.

Reconhecimento

Em vez de aplicar o item 25, a entidade deve reconhecer o grupo de contratos de resseguro
mantidos a partir do que ocorrer primeiro:

(a) oinicio do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro mantidos; e

(b) data em que a entidade reconhece um grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes
aplicando o item 25(c), se a entidade tiver celebrado o respectivo contrato de resseguro
mantido no grupo de contratos de resseguro mantido nessa data ou antes dela.

62A. Ndo obstante o item 62(a), uma entidade deve adiar o reconhecimento de um grupo de contratos

63.

de resseguro mantidos que proporcionem uma cobertura proporcional até a data em que qualquer
contrato de seguro subjacente seja inicialmente reconhecido, se essa data for posterior ao inicio do
periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro mantidos.

Mensuragao

Ao aplicar os requisitos de mensuracao dos itens 32 a 36 a contratos de resseguro mantidos, na
medida em que os contratos subjacentes também sdo mensurados aplicando-se esses itens, a
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64.

65.

65A.

66.

entidade deve utilizar premissas consistentes para mensurar as estimativas do valor presente dos
fluxos de caixa futuros para o grupo de contratos de resseguro mantidos e as estimativas do valor
presente dos fluxos de caixa futuros para grupos de contratos de seguro subjacentes. Além disso, a
entidade deve incluir nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros para o grupo de
contratos de resseguro mantidos o efeito de qualquer risco de ndo desempenho pelo emitente do
contrato de resseguro, incluindo os efeitos de garantia e perdas decorrentes de litigios.

Em vez de aplicar o item 37, a entidade deve determinar o ajuste de risco pelo risco nao financeiro
de modo que represente o valor do risco que esta sendo transferido pelo titular do grupo de
contratos de resseguro ao emitente desses contratos.

Os requisitos do item 38 que se referem a determinacdo da margem contratual de seguro no
reconhecimento inicial sdo modificados para refletir o fato que para grupo de contratos de
resseguro mantidos ndo existe lucro ndo auferido e sim custo liquido ou ganho liquido na compra
do resseguro. Dessa forma, a menos que seja aplicavel o item 65A, no reconhecimento inicial a
entidade deve reconhecer qualquer custo liquido ou ganho liquido na compra do grupo de contratos
de resseguro mantidos como margem contratual de seguro mensurado por valor equivalente a
soma:

(a) dos fluxos de caixa de cumprimento;

(b) o valor desreconhecido nessa data de qualquer ativo ou passivo anteriormente reconhecido para
fluxos de caixa referentes ao grupo de contratos de resseguro mantidos; e

(c) quaisquer fluxos de caixa resultantes nessa data; e
(d) qualquer ganho reconhecido na demonstracao do resultado aplicado o item 66A.

Se o custo liquido de comprar cobertura de resseguro refere-se a eventos que ocorreram antes da
compra do grupo de contratos de resseguro mantido, ndo obstante os requisitos do item B5, a
entidade deve reconhecer esse custo imediatamente no resultado como despesa.

Em vez de aplicar o item 44, a entidade deve mensurar a margem contratual de seguro no final do
periodo de relatério para grupo de contratos de resseguro mantidos como valor contabil
determinado no inicio do periodo de relatério, ajustado para:

(a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver item 28);

(b) juros acumulados sobre o valor contabil da margem contratual de seguro, mensurados pelas
taxas de desconto especificadas no item B72(b);

(ba) ganho reconhecido na demonstracao do resultado do exercicio, aplicando o item 66A;

(bb) reversdes de um componente de recuperacdo de perdas reconhecidas aplicando o item
66B (ver item B119F) na medida em que essas reversdes ndo sejam alteracées no
cumprimento dos fluxos de caixa do grupo de contratos de resseguro mantidos;
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(c) mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento, mensurados pelas taxas de desconto
especificadas no item B72(c), na medida em que a mudanca esteja relacionada com servico
futuro, a menos que:

(i) a mudanca resulta da alteracdo nos fluxos de caixa de cumprimento alocados ao grupo de
contratos de seguro subjacentes que nao ajusta a margem contratual de seguro para o
grupo de contratos de seguro subjacentes;

(ii) a mudancga resulta da aplicag¢do dos itens 57 e 58 (contratos onerosos), se a entidade medir
um grupo de contratos de seguro subjacentes aplicando a abordagem de alocagdo de
prémios.

(d) o efeito de quaisquer diferengas de cambio resultantes da margem contratual de seguro; e
(e) o valor reconhecido no resultado devido a coberturas de seguro recebidas no periodo,
determinado pela alocagdo da margem contratual de seguro restante no final do periodo de

relatério (antes de qualquer alocacdo) ao longo do periodo de cobertura corrente e
remanescente do grupo de contratos de seguro mantidos, aplicando o item B119.

66A. Uma entidade deve ajustar a margem contratual de seguro de um grupo de contratos de resseguro

668B.

67.

68.

69.

mantidos, e como resultado reconhecer ganhos, quando a entidade reconhece uma perda no
reconhecimento inicial de um grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes ou na adigdo de
contratos de seguro subjacentes onerosos a um grupo (ver itens B119C-B119E).

Uma entidade deve estabelecer (ou ajustar) um componente de recuperacao de perdas do ativo
para a cobertura remanescente de um grupo de contratos de resseguro mantidos, representando a
recuperacao das perdas reconhecidas aplicando os itens 66(c)(i)-(ii) e 66A. O componente de
recuperacao de perdas determina os montantes que s3ao apresentados na demonstragdao do
resultado como reversdes de recuperacdes de perdas de contratos de resseguro mantidos e sdo
consequentemente excluidos da alocacdo de prémios pagos ao ressegurador (ver item B119F).

Mudancas nos fluxos de caixa recebidos que resultam de mudancas no risco de descumprimento
pelo emitente de contrato de resseguro mantido ndo se referem a cobertura de seguro futura e ndo
devem ajustar a margem contratual de seguro.

Contratos de resseguro mantidos ndo podem ser onerosos. Consequentemente, os requisitos dos
itens 47 a 52 ndo devem ser aplicados.

Abordagem de alocac¢do de prémio para contrato de resseguro mantido

A entidade pode utilizar a abordagem de alocacdo de prémio prevista nos itens 55, 56 e 59
(adaptada para refletir as caracteristicas de contratos de resseguro mantidos que diferem de
contratos de seguro emitidos, por exemplo, a geracao de despesas ou reducdao nas despesas, em
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70.

vez de receita) para simplificar a mensuracdo de grupo de contratos de resseguro mantidos, se no
inicio do grupo:

(a) aentidade razoavelmente espera que a mensuracgao resultante ndo difira significativamente do
resultado da aplicacdo dos requisitos dos itens 63 a 68; ou

(b) o periodo de cobertura de cada contrato no grupo de contratos de resseguro mantidos
(incluindo cobertura de seguro de todos os prémios dentro do limite do contrato determinado
na data de aplicacdo do item 34) é de um ano ou menos.

A entidade ndo consegue atender a condicao do item 69(a) se, no inicio do grupo, a entidade espera
variacdo significativa nos fluxos de caixa de cumprimento que afetem a mensurac¢do do ativo para
cobertura remanescente durante o periodo antes de o sinistro ter ocorrido. A variagao nos fluxos
de caixa de cumprimento aumenta, por exemplo, com:

(a) a extensdo dos fluxos de caixa futuros referentes a quaisquer derivativos embutidos nos
contratos; e

(b) aduracdo do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro mantidos.

70A. Se uma entidade mensurar um grupo de contratos de resseguro mantidos aplicando a abordagem

71.

de alocacdo de prémios, a entidade deve aplicar o item 66A ajustando o valor contdabil do ativo para
a cobertura remanescente em vez de ajustar a margem contratual de seguro.

Contrato de investimento com caracteristicas de participagao discriciondria

O contrato de investimento com caracteristica de participacdo discriciondria ndo inclui a
transferéncia de risco de seguro significativo. Consequentemente, os requisitos deste
pronunciamento para contratos de seguro sdo modificados para contratos de investimento com
caracteristicas de participacdo discricionaria, conforme abaixo:

(a) a data de reconhecimento inicial (ver itens 25 a 28) é a data em que a entidade se torna parte
do contrato;

(b) o limite do contrato (ver item 34) é modificado de modo que os fluxos de caixa fiqguem dentro
do limite do contrato se resultarem de obrigacdo substantiva da entidade de entregar caixa em
data presente ou futura. A entidade ndo tem obrigacdo substantiva de entregar caixa se tiver a
capacidade pratica de estabelecer o preco para a promessa de entregar caixa que reflita
totalmente o valor de caixa prometido e os riscos relacionados;

(c) aalocagdo da margem contratual de seguro (ver itens 44(e) e 45(e)) é modificada de modo que
a entidade deve reconhecer a margem contratual de seguro ao longo da duracdo do grupo de
contratos de forma sistemdtica que reflita a transferéncia de servicos de investimento de
acordo com o contrato.
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Modificagao e desreconhecimento

72.

73.

74,

Modificacdo de contrato de seguro

Se os termos de contrato de seguro sdo modificados, por exemplo, por acordo entre as partes do
contrato ou por mudanga no regulamento, a entidade deve desreconhecer o contrato original e
deve reconhecer o contrato modificado como novo contrato, aplicando este pronunciamento ou
outros pronunciamentos aplicdveis se, e somente se, quaisquer das condi¢des nas alineas (a) a (c)
forem cumpridas. O exercicio de direito incluido nos termos de contrato ndo é modificacdo. As
condi¢des sao que:

(a) se ostermos modificados tiverem sido incluidos no inicio do contrato:

(i) o contrato modificado teria sido excluido do alcance deste pronunciamento, aplicando os
itens 3 a 8A;

(ii) a entidade teria separado diferentes componentes do contrato de seguro principal
aplicando os itens 10 a 13, resultando em contrato de seguro diferente ao qual este
pronunciamento seria aplicado;

(iii) o contrato modificado teria tido um limite de contrato substancialmente diferente
aplicando o item 34; ou

(iv) o contrato modificado teria sido incluido em grupo diferente de contratos aplicando os
itens 14 a 24;

(b) o contrato original atenda a defini¢cdo de contrato de seguro com caracteristicas de participacdo
direta, mas o contrato modificado ndo atende mais essa defini¢cdo, ou vice-versa; ou

(c) a entidade aplicou a abordagem de alocacdo de prémio nos itens 53 a 59 ou itens 69 e 70 do
contrato original, mas as modificacGes significam que o contrato ndo atende mais aos critérios
de elegibilidade para essa abordagem no item 53 ou no item 69.

Se a modificacdo de contrato ndo atende nenhuma das condicdes do item 72, a entidade deve tratar
as mudancas nos fluxos de caixa causadas pela modificacgdo como mudancas nas estimativas de
fluxos de caixa de cumprimento, aplicando os itens 40 a 52.

Desreconhecimento

A entidade deve desreconhecer o contrato de seguro quando, e apenas quando:

(a) ele for extinto, ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato de seguro vencer, for
liquidada ou cancelada; ou

(b) quaisquer das condi¢bes no item 72 forem atendidas.
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75. Quando o contrato de seguro é extinto, a entidade ndo esta mais em risco e, portanto, ndo se exige
mais que transfira quaisquer recursos econdmicos para cumprir o contrato de seguro. Por exemplo,
guando a entidade compra resseguro, ela deve desreconhecer o contrato de seguro subjacente
guando, e somente quando, o contrato de seguro subjacente for extinto.

76. A entidade deve desreconhecer o contrato de seguro de dentro de grupo de contratos, aplicando
os seguintes requisitos deste pronunciamento:

(a) os fluxos de caixa de cumprimento alocados ao grupo sdo ajustados para eliminar o valor
presente dos fluxos de caixa futuros e o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro referente aos
direitos e obrigacbes que foram desreconhecidos do grupo, aplicando os itens 40(a)(i) e 40(b);

(b) a margem contratual de seguro do grupo é ajustada para a mudanca nos fluxos de caixa de
cumprimento descritos na alinea (a), na medida do requerido pelos itens 44(c) e 45(c), salvo se
o item 77 se aplicar; e

(c) o numero de unidades de cobertura para cobertura de contratos de seguro remanescente
esperada é ajustado para refletir as unidades de cobertura desreconhecidas do grupo, e o valor
da margem contratual de seguro reconhecido no resultado no periodo baseia-se nesse nimero
ajustado, aplicando o item B119.

77. Quando a entidade desreconhece o contrato de seguro porque transfere o contrato a um terceiro
ou desreconhece o contrato de seguro e reconhece novo contrato, aplicando o item 72, a entidade
deve, em vez de aplicar o item 76(b):

(a) ajustar a margem contratual de seguro do grupo do qual o contrato foi desereconhecido, na
medida do requerido pelos itens 44(c) e 45(c), para a diferenca entre os incisos (i) e também (ii)
para contratos transferidos a terceiro ou (iii) para contratos desreconhecidos, aplicando o item
72:

(i) a mudanca no valor contdbil do grupo de contratos de seguro resultante da
desreconhecimento do contrato, aplicando o item 76(a);

(ii) o prémio cobrado pelo terceiro;

(iii) o prémio que a entidade teria cobrado se tivesse celebrado o contrato com termos
equivalentes aos do novo contrato na data da modificacdo do contrato, menos qualquer
prémio adicional cobrado pela modificacao;

(b) mensurar o novo contrato reconhecido, aplicando o item 72, assumindo que a entidade
recebeu o prémio descrito na alinea (a)(iii) na data da modificacao.

Apresentacao no balango patrimonial
78. A entidade deve apresentar, separadamente, no balango patrimonial o valor contabil de carteiras

de:
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79.

(a) contratos de seguro emitidos que sejam ativos;
(b) contratos de seguro emitidos que sejam passivos;
(c) contratos de resseguro mantidos que sejam ativos; e

(d) contratos de resseguro mantidos que sejam passivos.

A entidade deve incluir quaisquer ativos para fluxos de caixa de aquisi¢cdes de seguro reconhecidos,
aplicando o item 28B, no valor contdbil das respectivas carteiras de contratos de seguro emitidos, e
guaisquer ativos ou passivos para fluxos de caixa relacionados a carteiras de contratos de resseguro
mantidos (ver item 65(b)) no valor contabil das carteiras de contratos de resseguro mantidos.

Reconhecimento e apresentagao da demonstragao do resultado (itens B120 a B136)

80.

81.

82.

83.

84.

Ao aplicar os itens 41 e 42, a entidade deve desagregar os valores reconhecidos na demonstragdo
do resultado e na demonstragao do resultado abrangente (doravante referidas como
demonstragées do desempenho financeiro) para:

(a) o resultado de seguros (itens 83 a 86), compreendendo receitas de seguro e despesas de
seguro; e

(b) receitas ou despesas financeiras com seguro (itens 87 a 92).

A entidade ndo estd obrigada a desagregar a mudanca no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro
entre o resultado de seguros e receitas ou despesas financeiras com seguro. Se a entidade nao fizer
essa desagregacdo, ela deve incluir toda a mudanca no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro
como parte do resultado de seguros.

A entidade deve apresentar receitas ou despesas de contratos de resseguro mantidos
separadamente das receitas ou despesas de contratos de resseguro emitidos.

Resultado de seguro

A entidade deve apresentar no resultado a receita de seguro resultante dos grupos de contratos
de seguro emitidos. A receita de seguro deve representar o fornecimento da prestacdo de
coberturas de seguros decorrente do grupo de contratos de seguro pelo valor que reflita a
contraprestacdo a qual a entidade espera ter direito em troca desse fornecimento. Os itens B120
a B127 especificam como a entidade deve mensurar a receita de seguro.

A entidade deve apresentar no resultado as despesas de seguro resultantes de grupo de contratos
de seguro emitidos, compreendendo os sinistros ocorridos (excluindo os repagamentos de
componentes de investimento), outras despesas de seguro incorridas e outros valores, conforme
descritos no item 103(b).

25


about:blank

T

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

85.

86.

87.

As receitas de seguro e despesas de seguro apresentadas no resultado devem excluir quaisquer
componentes de investimento. A entidade nao deve apresentar informagdes sobre prémios no
resultado se essas informagdes forem inconsistentes com o item 83.

A entidade pode apresentar as receitas ou as despesas de grupo de contratos de resseguro mantidos
(ver itens 60 a 70A), exceto receitas ou despesas financeiras com seguro, como um valor Unico; ou
a entidade pode apresentar separadamente os valores recuperados da resseguradora e a alocagao
dos prémios pagos que juntos resultam no valor liquido equivalente a esse valor Unico. Se a entidade
apresentar separadamente os valores recuperados da resseguradora e a alocacdo dos prémios
pagos, a entidade:

(a) deve tratar os fluxos de caixa de resseguro que sdo contingentes sobre sinistros nos contratos
subjacentes como parte dos sinistros que se espera que sejam reembolsados de acordo com o
contrato de resseguro mantido;

(b) deve tratar os valores da resseguradora que espera receber que nao sao contingentes sobre
sinistros dos contratos subjacentes (por exemplo, alguns tipos de comissGes de resseguro)
como redugdo nos prémios a serem pagos a resseguradora;

(ba) tratar os valores reconhecidos relativos a recuperacado de perdas aplicando os itens 66(c)(i)
e (ii) e 66A a 66B como montantes recuperados da resseguradora; e

(c) nao deve apresentar a alocacao de prémios pagos como reducdo da receita.
Receita ou despesa financeira com seguro (ver itens B128 a B136)

Receitas ou despesas financeiras com seguro compreendem a mudanca no valor contabil do grupo
de contratos de seguro resultantes:

(a) do efeito do valor do dinheiro no tempo e mudangas no valor do dinheiro no tempo; e
(b) do efeito de risco financeiro e mudangas no risco financeiro; mas

(c) excluindo quaisquer dessas mudangas para grupos de contratos de seguro com caracteristicas
de participagao direta que ajustariam a margem contratual de seguro, mas ndo o fazem ao
aplicar os itens 45(b)(ii), 45(b)(iii), 45(c)(ii) ou 45(c)(iii). Essas estdo incluidas em despesas de
seguro.

87A. A entidade deve aplicar:

(a) o item B117A as receitas ou despesas de seguros decorrentes da aplicagdo do item B115
(mitigacdo do risco); e

(b) itens 88 e 89 a todas as outras receitas ou despesas de seguros.
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88.

89.

90.

91.

92.

Ao aplicar o item 87A(b), salvo se o item 89 for aplicavel, a entidade deve fazer a escolha da
politica contdbil entre:

(a) incluir receitas ou despesas financeiras de seguro para o periodo no resultado; ou

(b) desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro do periodo para incluir no resultado o
valor determinado pela alocagao sistematica das receitas ou despesas financeiras de seguro
totais esperadas ao longo da duracgao do grupo de contratos, aplicando os itens B130 a B133.

Ao aplicar o item 87A(b), para contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta, para
os quais a entidade mantém os itens subjacentes, a entidade deve fazer a escolha da politica
contabil entre:

(a) incluir receitas ou despesas financeiras de seguro para o periodo no resultado; ou

(b) desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro do periodo para incluir no resultado o
valor que elimina descasamentos contabeis com receitas ou despesas incluidas no resultado
nos itens subjacentes mantidos, aplicando os itens B134 a B136.

Se a entidade escolher a politica contabil estabelecida no item 88(b) ou no item 89(b), ela deve
incluir no resultado abrangente a diferenga entre as receitas ou despesas financeiras de seguro
mensuradas com base no previsto nesses itens e as receitas e despesas financeiras de seguro
totais do periodo.

Se a entidade transfere o grupo de contratos de seguro ou desreconhece o contrato de seguro,
aplicando o item 77:

(a) ela deve reclassificar no resultado como ajuste de reclassificagdo (ver CPC 26 — Apresentagao
das Demonstragées Contabeis) quaisquer valores remanescentes do grupo (ou contrato) que
foram anteriormente reconhecidos no resultado abrangente porque a entidade escolheu a
politica contabil prevista no item 88(b);

(b) ela ndo deve reclassificar no resultado como ajuste de reclassificagdao (ver CPC 26) quaisquer
valores remanescentes do grupo (ou contrato) que foram anteriormente reconhecidos no
resultado abrangente porque a entidade escolheu a politica contabil prevista no item 89(b).

O item 30 exige que a entidade trate o contrato de seguro como item monetario, de acordo com o
CPC 02, para a finalidade de converter itens em moeda estrangeira para a moeda funcional da
entidade. A entidade deve incluir diferencas de cdmbio em mudancas no valor contabil de grupos
de contratos de seguro na demonstracao do resultado, salvo se elas se referirem a mudancas no
valor contabil de grupos de contratos de seguro incluidos no resultado abrangente, aplicando o item
90, sendo que, nesse caso, elas devem ser incluidas no resultado abrangente.
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Divulgagao

93.

94.

95.

96.

97.

O objetivo dos requisitos de divulgacao é que a entidade divulgue informag¢Ges nas notas
explicativas que, juntamente com as informag¢bes fornecidas no balan¢o patrimonial, na
demonstragao do resultado, na demonstra¢ao do resultado abrangente e na demonstracao dos
fluxos de caixa, forne¢gam uma base para os usudrios das demonstra¢ées contabeis avaliarem o
efeito que os contratos dentro do alcance deste pronunciamento tém sobre a posi¢ao financeira,
o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade. Para atingir esse objetivo, a entidade
deve divulgar informagoes qualitativas e quantitativas sobre:

(a) os valores reconhecidos em suas demonstragées contabeis para contratos dentro do alcance
deste pronunciamento (ver itens 97 a 116);

(b) os julgamentos significativos e mudangas nesses julgamentos, feitos ao aplicar este
pronunciamento (ver itens 117 a 120); e

(c) anatureza e a extensao dos riscos de contratos dentro do alcance deste pronunciamento (ver
itens 121 a 132).

A entidade deve considerar o nivel de detalhe necessdrio para atingir o objetivo de divulgacdo e
guanta énfase deve ser dada a cada um dos varios requisitos. Se as divulgac¢des feitas, aplicando os
itens 97 a 132, forem insuficientes para atingir o objetivo do item 93, a entidade deve divulgar
informacgdes adicionais necessarias para atingir esse objetivo.

A entidade deve agregar ou desagregar informacdes de modo que informacdes Uteis ndo sejam
obscurecidas, seja pela inclusdo de grande quantidade de detalhes insignificantes ou pela agregacao
de itens que possuem caracteristicas diferentes.

Os itens 29 a 31 do CPC 26 definem os requisitos referentes a materialidade e agregacdo de
informacdes. Sdo exemplos de bases de agregacdo que podem ser apropriadas para informacdes
divulgadas sobre contratos de seguro:

(a) tipo de contrato (por exemplo, principais linhas de produtos);
(b) area geografica (por exemplo, pais ou regido); ou

(c) segmento reportavel, conforme definido no CPC 22 — Informacgbes por Segmento.
Explicacdo de valores reconhecidos

Das divulgacdes requeridas pelos itens 98 a 109A, somente aquelas nos itens 98 a 100, 102, 103,
105 a 105B e 109A se aplicam a contratos aos quais foi aplicada a abordagem de alocacao de prémio.
Se a entidade utiliza a abordagem de alocac¢do de prémio, ela também deve divulgar:

(a) quais dos critérios dos itens 53 e 69 foram atendidos;

28


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

98.

99.

100.

101.

(b) se realiza ajuste para o valor do dinheiro no tempo e o efeito de risco financeiro, aplicando os
itens 56 e 57(b); e

(c) o método que escolheu para reconhecer fluxos de caixa de aquisicdes de seguro, aplicando o
item 59(a).

A entidade deve divulgar conciliagcdes que indicam como os valores contabeis liquidos de contratos
dentro do alcance deste pronunciamento mudaram durante o periodo devido a fluxos de caixa e
receitas e despesas reconhecidas na demonstra¢ao do resultado e na demonstra¢ao do resultado
abrangente. Conciliagbes separadas devem ser divulgadas para contratos de seguro emitidos e
contratos de resseguro mantidos. A entidade deve adaptar os requisitos dos itens 100 a 109 para
refletir as caracteristicas de contratos de resseguro mantidos que diferem de contratos de seguro
emitidos; por exemplo, a geragdao de despesas ou reducdao em despesas em vez de receita.

A entidade deve fornecer informacgdes suficientes nas conciliagdes para permitir aos usudrios das
demonstrag¢des contdbeis identificarem mudancas de fluxos de caixa e valores que sdo reconhecidos
na demonstracdao do resultado e na demonstragao do resultado abrangente. Para cumprir esse
requisito, a entidade deve:

(a) divulgar, em tabela, as conciliagdes previstas nos itens 100 a 105B; e

(b) apresentar, para cada conciliagao, os valores contdbeis liquidos no inicio e no final do periodo,
desagregados em um total para carteiras de contratos que sdo ativos e em um total para
carteiras de contratos que sdo passivos, que equivalem aos valores apresentados no balanco
patrimonial, aplicando o item 78.

A entidade deve divulgar conciliacGes dos saldos de abertura aos saldos finais, separadamente, para
cada:

(a) passivo (ou ativo) liquido para o componente de cobertura remanescente, excluindo qualquer
componente de perda;

(b) qualquer componente de perda (ver itens 47 a 52, 57 e 58);

(c) passivo para sinistros ocorridos. Para contratos de seguro aos quais foi aplicada a abordagem
de alocacdo de prémio descrita nos itens 53 a 59 ou 69 e 70A, a entidade deve divulgar
conciliacGes separadas para:

(i) as estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros; e

(ii) o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro.
Para contratos de seguro que ndo sejam aqueles aos quais foi aplicada a abordagem de alocacdo de

prémio descrita nos itens 53 a 59 ou 69 a 70A, a entidade também deve divulgar conciliacdes dos
saldos de abertura aos saldos finais separadamente para cada:
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102.

103.

104.

(a) estimativa do valor presente dos fluxos de caixa futuros;
(b) ajuste de risco pelo risco ndo financeiro; e

(c) margem contratual de seguro.

O objetivo das conciliagdes nos itens 100 e 101 é fornecer diferentes tipos de informacdes sobre o
resultado de seguro.

A entidade deve divulgar, separadamente, nas conciliagdes requeridas no item 100 cada um dos
seguintes valores referentes a seguro, se aplicavel:

(a) receita de seguro;
(b) despesas de seguro, indicando separadamente:

(i) sinistros ocorridos (excluindo componentes de investimento) e outras despesas de seguro
incorridas;

(ii) amortizacao de fluxos de caixa de aquisicdes de seguro;

(iii) mudancas que se referem a cobertura de seguro passada, ou seja, mudancas em fluxos de
caixa de cumprimento referentes ao passivo para sinistros ocorridos; e

(iv) mudancas que se referem a cobertura de seguro futura, ou seja, perdas em grupos
onerosos de contratos e reversdes dessas perdas;

(c) componentes de investimento excluidos das receitas de seguro e das despesas de seguro
(combinados com reembolsos de prémios, a menos que os reembolsos de prémios sejam
apresentados como parte dos fluxos de caixa no periodo descrito no item 105(a)(i)).

A entidade deve divulgar, separadamente, nas conciliacdes requeridas no item 101 cada um dos
seguintes valores referentes a seguro, se aplicavel:

(a) mudancas que se referem a cobertura de seguro futura, aplicando os itens B96 a B118,
indicando separadamente:

(i) mudancas em estimativas que ajustam a margem contratual de seguro;

(ii) mudancas em estimativas que ndo ajustam a margem contratual de seguro, ou seja, perdas
em grupos de contratos onerosos e reversdes dessas perdas; e

(iii) os efeitos de contratos inicialmente reconhecidos no periodo;
(b) mudancas que se referem a cobertura de seguro corrente, ou seja:

(i) ovalordamargem contratual de seguro reconhecido no resultado para refletir a prestacdo
das coberturas de seguro;
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105.

(ii) a mudancga no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro que nao se refere a cobertura de
seguro futura ou a cobertura de seguro passada; e

(iii) ajustes de experiéncia (ver itens B97(c) e B113(a)), excluindo os valores relativos ao ajuste
de risco pelo risco ndo financeiro incluido em (ii);

(c) mudancas que se referem a cobertura de seguro passada, ou seja, mudancas em fluxos de caixa
de cumprimento referentes a sinistros ocorridos (ver itens B97(b) e B113(a)).

Para concluir as conciliagdes nos itens 100 e 101, a entidade também deve divulgar, separadamente,
cada um dos seguintes valores ndo relacionados a cobertura prestada no periodo, se aplicavel:

(a) fluxos de caixa no periodo, incluindo:

(i) prémios recebidos para contratos de seguro emitidos (ou pagos para contratos de
resseguro mantidos);

(ii) fluxos de caixa de aquisicOes de seguro; e

(iii) sinistros ocorridos pagos e outras despesas de seguro pagas para contratos de seguro
emitidos (ou recuperados de acordo com os contratos de resseguro mantidos), excluindo
fluxos de caixa de aquisi¢cdes de seguro;

(b) o efeito de mudancas no risco de descumprimento pelo emitente de contratos de resseguro
mantidos;

(c) receitas ou despesas financeiras com seguro; e

(d) quaisquer rubricas adicionais que possam ser necessarias para compreender a mudanca no
valor contdbil liquido dos contratos de seguro.

105A. Uma entidade deve divulgar uma conciliacdo desde a abertura até ao saldo final dos ativos para

aquisicao de fluxos de caixa de seguros reconhecidos, aplicando o item 28B. Uma entidade deve
agregar informacoes para a conciliacdo a um nivel que seja consistente com o da conciliacdo dos
contratos de seguro, aplicando o item 98.

105B. Uma entidade deve divulgar separadamente na conciliacdo exigida pelo item 105A quaisquer

perdas por desvalorizacdo e estornos de perdas por desvalorizacdo reconhecidas, aplicando os itens
28E e 28F.

106. Para contratos de seguro emitidos que ndo sejam aqueles aos quais foi aplicada a abordagem de

alocacdo de prémio descrita nos itens 53 a 59, a entidade deve divulgar a andlise da receita de
seguro reconhecida no periodo, compreendendo:

(a) os valores referentes as mudancas no passivo para cobertura remanescente, conforme
especificado no item B124, divulgando separadamente:
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107.

108.

109.

(i) as despesas de seguro incorridas durante o periodo, conforme especificado no item
B124(a);

(ii) a mudanca no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro, conforme especificado no item
B124(b);

(iii) o valor da margem contratual de seguro reconhecido no resultado devido a prestagao
das coberturas de contrato de seguro no periodo, conforme especificado no item
B124(c); e

(iv) outros valores, se existirem, por exemplo, ajuste de experiéncia para recebimento de
prémios que ndo os relacionados com servigos futuros, tal como especificado no item
B124(d).

(b) aalocagao da parcela dos prémios que se refere a recuperagao dos fluxos de caixa de aquisi¢cOes
de seguro (ver item B125).

Para contratos de seguro que ndo sejam aqueles aos quais foi aplicada a abordagem de alocagdo de
prémio descrita nos itens 53 a 59 ou 69 e 70A, a entidade deve divulgar o efeito no balanco
patrimonial, separadamente, para contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro mantidos
gue sao inicialmente reconhecidos no periodo, indicando seu efeito no reconhecimento inicial
sobre:

(a) as estimativas do valor presente de fluxos de saida de caixa futuros, indicando separadamente
o valor dos fluxos de caixa de aquisicdes de seguro;

(b) as estimativas do valor presente de fluxos de entrada de caixa futuros;
(c) o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro; e

(d) a margem contratual de seguro.

Nas divulgagdes requeridas pelo item 107, a entidade deve divulgar, separadamente, valores
resultantes de:

(a) contratos adquiridos de outras entidades em transferéncias de contratos de seguro ou
combinacgOes de negdcios; e

(b) grupos de contratos que sdo onerosos.

Para contratos de seguro que ndo sejam aqueles aos quais foi aplicada a abordagem de alocacdo de
prémio descrita nos itens 53 a 59 ou 69 a 70A, a entidade deve divulgar quando espera reconhecer
a margem contratual de seguro remanescente no final do periodo de relatéorio no resultado
guantitativamente, em periodos de tempo adequados. Essas informag¢des devem ser fornecidas,
separadamente, para contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro mantidos.
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109A. Uma entidade deve divulgar quantitativamente, em periodos de tempo adequados, quando espera

110.

111.

112.

113.

114.

desreconhecer um ativo para fluxos de caixa de aquisicao de seguros, aplicando o item 28C.
Receita ou despesa financeira com seguro

A entidade deve divulgar e explicar o valor total das receitas ou despesas financeiras com seguro no
periodo de relatério. Em particular, a entidade deve explicar a relagdo entre receitas ou despesas
financeiras com seguro e o retorno do investimento sobre seus ativos, para permitir aos usuarios
de suas demonstra¢des contdbeis avaliarem as fontes das receitas ou despesas financeiras
reconhecidas no resultado e no resultado abrangente.

Para contratos com caracteristicas de participa¢do direta, a entidade deve descrever a composi¢ao
dos itens subjacentes e deve divulgar seus valores justos.

Para contratos com caracteristicas de participacdo direta, se a entidade escolhe nao ajustar a
margem contratual de seguro para algumas mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento,
aplicando o item B115, ela deve divulgar o efeito dessa escolha no ajuste a margem contratual de
seguro no periodo corrente.

Para contratos com caracteristicas de participacdo direta, se a entidade altera a base de
desagregacdo das receitas ou despesas financeiras de seguro entre o resultado e o resultado
abrangente, aplicando o item B135, ela deve divulgar, no periodo em que ocorreu a mudanca na
abordagem:

(a) o motivo pelo qual a entidade foi requerida a mudar a base de desagregacao;
(b) o valor de qualquer ajuste para cada rubrica das demonstracdes contabeis afetada; e

(c) o valor contdbil do grupo de contratos de seguro ao qual se aplicou a mudanca na data da
mudanca.

Valor de transicao

A entidade deve fornecer divulgagcGes que permitem aos usuarios das demonstracdes contabeis
identificarem o efeito de grupos de contratos de seguro mensurados na data de transicdo aplicando
a abordagem retrospectiva modificada (ver itens C6 a C19A) ou a abordagem de valor justo (ver
itens C20 a C24B) na margem contratual de seguro e receita de seguro em periodos subsequentes.
Portanto, a entidade deve divulgar a conciliacdo da margem contratual de seguro, aplicando o item
101(c), e o valor de receita de seguro aplicando o item 103(a), separadamente, para:

(a) contratos de seguro que existiam na data de transicdo aos quais a entidade aplicou a
abordagem retrospectiva modificada;
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115.

116.

117.

(b) contratos de seguro que existiam na data de transicdo aos quais a entidade aplicou a
abordagem de valor justo; e

(c) todos os outros contratos de seguro.

Para todos os periodos em que sdo feitas divulgacGes aplicando o item 114(a) ou 114(b), para
permitir aos usuarios das demonstra¢des contabeis compreenderem a natureza e o significado dos
métodos usados e julgamentos aplicados na determinac¢ao dos valores de transicao, a entidade deve
explicar como determinou a mensuragao de contratos de seguro na data de transicao.

A entidade que escolhe desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro entre o resultado e
o resultado abrangente deve aplicar os itens C18(b), C19(b), C24(b) e C24(c) para determinar a
diferenca acumulada entre as receitas ou despesas financeiras de seguro que teriam sido
reconhecidas no resultado e as receitas ou despesas financeiras de seguro totais na data de
transi¢do para os grupos de contratos de seguro aos quais se aplica a desagregacdo. Para todos os
periodos em que existem valores determinados aplicando esses itens, a entidade deve divulgar a
conciliagdo do saldo de abertura ao saldo final dos valores acumulados incluidos no resultado
abrangente para ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente
referentes aos grupos de contratos de seguro. A conciliagdo deve incluir, por exemplo, ganhos ou
perdas reconhecidos no resultado abrangente no periodo e ganhos ou perdas previamente
reconhecidos no resultado abrangente em periodos anteriores reclassificados no periodo para o
resultado.

Julgamentos significativos na aplicagdao deste pronunciamento

A entidade deve divulgar os julgamentos significativos e mudancas em julgamentos feitos ao aplicar
este pronunciamento. Especificamente, a entidade deve divulgar informac&es, premissas e técnicas
de estimativa usadas, incluindo:

(a) os métodos usados para mensurar contratos de seguro dentro do alcance deste
pronunciamento e os processos para estimar os dados desses métodos. Exceto se impraticavel,
a entidade também deve fornecer informacdes quantitativas sobre esses dados;

(b) quaisquer mudancas nos métodos e processos para estimar os dados utilizados para mensurar
contratos, o motivo dessa mudanca e o tipo de contratos afetados;

(c) na medida do que ndo estiver coberto na alinea (a), a abordagem utilizada:

(i) para distinguir mudancas nas estimativas de fluxos de caixa futuros provenientes do
exercicio de outras mudancas nas estimativas de fluxos de caixa futuros para contratos sem
caracteristicas de participacdo direta (ver item B98);

(ii) paradeterminar o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro, incluindo se mudancas no ajuste
de risco pelo risco ndo financeiro sdo desagregadas em componente de seguro e em

34


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

118.

119.

120.

121.

122.

123.

componente de financiamento de seguro ou sdo apresentadas integralmente no resultado
de seguros;

(iii) para determinar as taxas de desconto;

(iv) para determinar componentes de investimento; e

(v) determinar a ponderacdo relativa das prestacdes fornecidas pela cobertura de seguro e
pelo retorno de investimento ou pela cobertura de seguro e pelo servico relacionado com
o investimento (ver itens B119 e B119B).

Se, aplicando o item 88(b) ou o item 89(b), a entidade decide desagregar receitas ou despesas
financeiras de seguro em valores apresentados no resultado e valores apresentados no resultado
abrangente, a entidade deve divulgar a explicagdo dos métodos utilizados para determinar as
receitas ou despesas financeiras de seguro reconhecidas no resultado.

A entidade divulgara o nivel de confianca utilizado para determinar o ajuste de risco pelo risco ndo
financeiro. Se a entidade utiliza uma técnica que ndo seja a técnica de nivel de confianca para
determinar o ajuste de risco pelo risco nao financeiro, ela divulgara a técnica utilizada e o nivel de
confianga correspondente aos resultados dessa técnica.

A entidade deve divulgar a curva de rendimento (ou faixa de curvas de rendimento) utilizada para
descontar fluxos de caixa que ndo variam com base nos retornos sobre itens subjacentes, aplicando
o item 36. Quando a entidade fornece essa divulgacdo no agregado para uma série de grupos de
contratos de seguro, ela deve fornecer essas divulgacdes na forma de médias ponderadas ou de
faixas relativamente estreitas.

Natureza e extensao de riscos decorrentes de contratos dentro do alcance deste pronunciamento

A entidade deve divulgar informacdes que permitam aos usudrios de suas demonstracdes contabeis
avaliarem a natureza, o valor, a época e a incerteza de fluxos de caixa futuros provenientes de
contratos dentro do alcance deste pronunciamento. Os itens 122 a 132 contém requisitos para
divulgacbes que normalmente seriam necessarios para atender essa exigéncia.

Essas divulgacdes focam nos riscos financeiros e de seguro provenientes de contratos de seguro e
como foram administrados. Riscos financeiros geralmente incluem, entre outros, risco de crédito,
risco de liquidez e risco de mercado.

Se as informagdes divulgadas sobre a exposicao ao risco da entidade no final do periodo de relatério
ndo forem representativas de sua exposicdo ao risco durante o periodo, a entidade deve divulgar
esse fato, o motivo pelo qual a exposicdao do final do periodo nao é representativa e informacdes
adicionais que sdo representativas de sua exposi¢ao ao risco durante o periodo.
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124. Para cada tipo de risco decorrente de contratos dentro do alcance deste pronunciamento, a

125.

126.

127.

128.

entidade deve divulgar:
(@) as exposicBes aos riscos e como eles surgem;

(b) os objetivos, as politicas e os processos da entidade para gerenciar os riscos e os métodos
utilizados para mensura-los; e

(c) quaisquer mudancgas na alinea (a) ou (b) do periodo anterior.

Para cada tipo de risco decorrente de contratos dentro do alcance deste pronunciamento, a
entidade deve divulgar:

(a) informagbes quantitativas resumidas sobre sua exposi¢do a esse risco no final do periodo de
relatério. Essa divulgacdo deve estar baseada nas informacgdes fornecidas internamente ao
pessoal-chave da administra¢ao da entidade;

(b) divulga¢des requeridas pelos itens 127 a 132, na medida em que ndo sejam fornecidas,
aplicando a alinea (a) deste item.

A entidade deve divulgar informacGes sobre o efeito das estruturas conceituais regulatérias em que
opera; por exemplo, requisitos minimos de capital ou garantias de taxa de juros requeridas. Se a
entidade aplica o item 20 na determinac¢ao dos grupos de contratos de seguro aos quais aplica os
requisitos de reconhecimento e mensuragao deste pronunciamento, ela deve divulgar esse fato.
Todos os tipos de risco — concentragado de risco

A entidade deve divulgar informacGes sobre concentracdes de risco provenientes de contratos
dentro do alcance deste pronunciamento, incluindo a descricdo de como a entidade determina as
concentracdes, e a descricdo da caracteristica compartilhada que identifica cada concentracdo (por
exemplo, o tipo de evento segurado, indUstria, area geografica ou moeda). Concentracdes de risco
financeiro podem resultar, por exemplo, de garantias de taxa de juros que entram em vigor no
mesmo nivel para grande numero de contratos. Concentragdes de risco financeiro também podem
resultar de concentragdes de risco ndo financeiro; por exemplo, se a entidade fornece protecdo do
passivo do produto a empresas farmacéuticas e também detém investimentos nessas empresas.

Seguro e risco de mercado — andlise de sensibilidade

A entidade deve divulgar informacGes sobre sensibilidades a mudangas em varidveis de riscos
provenientes de contratos dentro do alcance deste pronunciamento. Para cumprir esse requisito, a
entidade deve divulgar:

(a) aanalise de sensibilidade que indica como resultado e patriménio liquido teriam sido afetados
por mudancgas em varidveis de riscos que fossem razoavelmente possiveis no final do periodo
de relatério:
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129.

130.

131.

(i) pararisco de seguro —indicando o efeito para contratos de seguro emitidos, antes e apds
reducdo de risco por contratos de seguro mantidos; e

(ii) para cada tipo de risco de mercado — de modo que explique a relacdo entre as
sensibilidades a mudancgas em varidveis de riscos provenientes de contratos de seguro e
aquelas provenientes de ativos financeiros mantidos pela entidade;

(b) métodos e premissas usados na preparacao da andlise de sensibilidade; e

(c) mudancas, em relagdo ao periodo anterior, nos métodos e premissas utilizados na elaboragao
da analise de sensibilidade e os motivos para essas mudancas.

Se a entidade prepara a analise de sensibilidade que indica como valores diferentes daqueles
especificados no item 128(a) sdo afetados por mudangas em variaveis de riscos e utiliza essa andlise
de sensibilidade para gerenciar riscos provenientes de contratos dentro do alcance deste
pronunciamento, ela pode usar essa andlise de sensibilidade no lugar da andlise especificada no
item 128(a). A entidade também deve divulgar:

(a) explicagdo do método utilizado na preparagdo dessa analise de sensibilidade e dos principais
parametros e premissas subjacentes as informacgdes fornecidas; e

(b) explicacdo do objetivo do método utilizado e de quaisquer limitagcdes que podem resultar nas
informacodes fornecidas.
Risco de seguro — desenvolvimento de sinistros

A entidade deve divulgar sinistros reais comparados as estimativas anteriores do valor ndo
descontado dos sinistros (ou seja, desenvolvimento de sinistros). A divulgacdo sobre
desenvolvimento de sinistro deve comecar com o periodo quando os sinistros relevantes mais
antigos surgiram e para os quais ainda ha incerteza sobre o valor e a época dos pagamentos de
sinistros no final do periodo de relatério; mas ndo se exige que a divulgacdo comece mais de 10
anos antes do final do periodo de relatério. A entidade ndo é obrigada a divulgar informacdes sobre
o desenvolvimento de sinistros para as quais a incerteza sobre o valor e a época dos pagamentos
de sinistros seja normalmente resolvida dentro de um ano. A entidade deve conciliar a divulgacdo
sobre desenvolvimento de sinistros com o valor contabil agregado dos grupos de contratos de
seguro, que a entidade divulga aplicando o item 100(c).

Risco de crédito — outras informagoes

Para risco de crédito proveniente de contratos dentro do alcance deste pronunciamento, a entidade
deve divulgar:

(a) ovalor que melhor representa sua exposicdo maxima ao risco de crédito no final do periodo de
relatdrio, separadamente para contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro
mantidos; e
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132.

(b) informacGes sobre a qualidade de crédito de contratos de resseguro mantidos que sejam ativos.
Risco de liquidez — outras informagdes

Para risco de liquidez proveniente de contratos dentro do alcance deste pronunciamento, a
entidade deve divulgar:

(a) descricdao de como ela gerencia o risco de liquidez;

(b) analise de vencimento separada para carteiras de contratos de seguro emitidos que sejam
passivos e carteiras de contratos de resseguro mantidos que sejam passivos que indiquem, no
minimo, fluxos de caixa liquidos das carteiras para cada um dos cinco primeiros anos apés a
data do relatério e, no agregado, além dos cinco primeiros anos. A entidade ndo esta obrigada
a incluir nessas andlises passivos para cobertura remanescente mensurados, aplicando os itens
55 a 59 e os itens 69 a 70A. A analise pode adotar a forma de:

(i) analise, por época estimada, dos fluxos de caixa liquidos ndo descontados contratuais
remanescentes; ou

(ii) analise, por época estimada, das estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros;

(c) valores que sdo pagaveis a vista, explicando a relagdo entre esses valores e o valor contabil dos
respectivos carteiras de contratos, se ndo divulgados aplicando a alinea (b) deste item.
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Apéndice A — Definicao de termos
Este apéndice é parte integrante deste pronunciamento.

Margem contratual de seguro é o componente do valor contdbil do ativo ou passivo para o grupo de
contratos de seguro que representa o lucro ndo ganho que a entidade deve reconhecer conforme
decorrido o periodo de cobertura do seguro de acordo com os contratos de seguro no grupo.

Periodo de cobertura é o periodo durante o qual a entidade fornece cobertura de contrato de seguro
para eventos segurados. Esse periodo inclui as coberturas dos contratos de seguro que se refere a todos
os prémios dentro do limite do contrato de seguro.

Ajuste de experiéncia é a diferenca entre:

(a) para os recebimentos de prémios (e quaisquer fluxos de caixa relacionados, tais como fluxos de caixa
de aquisi¢Ges de seguro e impostos sobre prémio de seguro), a estimativa no inicio do periodo dos
valores esperados no periodo e os fluxos de caixa reais no periodo; ou

(b) para despesas de seguro (excluindo despesas de aquisicdo de seguro), a estimativa no inicio do
periodo dos valores que se espera que sejam incorridos no periodo e os valores reais incorridos no
periodo.

Risco financeiro é o risco de possivel mudanga futura em uma ou mais taxas de juros especificas, pregos
de instrumentos financeiros, precos de commodity, taxas de cambio, indices de precos ou taxas,
classificacdo ou indice de crédito ou outra varidvel, desde que, no caso de varidvel ndo financeira, essa
varidvel ndo seja especifica a uma parte do contrato.

Fluxo de caixa de cumprimento é a estimativa explicita, imparcial e ponderada pela probabilidade (ou
seja, valor esperado) do valor presente dos fluxos de saida de caixa futuros menos o valor presente dos
fluxos de entrada de caixa futuros que surgira conforme a entidade cumpre contratos de seguro, incluindo
ajuste de risco pelo risco ndo financeiro.

Grupo de contratos de seguro é o conjunto de contratos de seguro que resulta da divisdo de carteira de
contratos de seguro em, no minimo, contratos emitidos dentro de um periodo ndo superior a um ano e
gue, no reconhecimento inicial:

(a) sdo onerosos, se houver;
(b) nao tém possibilidade significativa de se tornarem onerosos posteriormente, se houver; ou
(c) nao se enquadram nas alineas (a) ou (b), se houver.

Fluxo de caixa de aquisicoes de seguro é o fluxo de caixa resultante dos custos de venda, subscricdo e
inicio de grupo de contratos de seguro (emitidos ou com emissdao prevista) que sejam diretamente
atribuiveis a carteira de contratos de seguro a qual o grupo pertence. Esses fluxos de caixa incluem fluxos
de caixa que ndo sdo diretamente atribuiveis a contratos individuais ou grupos de contratos de seguro
dentro da carteira.
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Contrato de seguro é o contrato de acordo com o qual uma parte (a emitente) aceita risco de seguro
significativo da outra parte (o titular da apdlice), concordando em indenizar o titular da apdlice caso
determinado evento futuro incerto (o evento segurado) afete adversamente o titular da apdlice.

Cobertura de contrato de seguro - as coberturas a seguir sdo as que a entidade presta para o segurado
de um contrato de seguro:

(a) Cobertura para um evento segurado (cobertura de seguro);

(b) Para contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta, a gera¢cdao de um retorno sobre
investimento para o seguro, se aplicavel (retorno sobre investimento); e

(c) Para contratos de seguro com caracteristicas de participacdo direta, a administracdo de itens
subjacentes em nome do segurado (investimento relacionado).

Contrato de seguro com caracteristicas de participacao direta é o contrato de seguro no qual, na
celebracdo:

(a) os termos contratuais especificam que o titular da apdlice participa de parcela de conjunto
claramente identificado de itens subjacentes;

(b) a entidade espera pagar ao titular da apdlice o valor equivalente a parcela substancial dos retornos
de valor justo sobre os itens subjacentes; e

(c) a entidade espera que proporc¢ao substancial de qualguer mudancga nos valores a serem pagos ao
titular da apdlice varie com a mudanca no valor justo dos itens subjacentes.

Contrato de seguro sem caracteristicas de participacdo direta é o contrato de seguro que ndo é contrato
de seguro com caracteristicas de participacao direta.

Risco de seguro é o risco, exceto o risco financeiro, transferido do titular do contrato a emitente.
Evento segurado é o evento futuro e incerto coberto por contrato de seguro que cria risco de seguro.

Componente de investimento é o valor que o contrato de seguro exige que a entidade restitua ao titular
da apdlice em todas as circunstancias, independentemente da ocorréncia de um evento segurado.

Contrato de investimento com caracteristicas de participagao discriciondria é o instrumento financeiro
gue fornece a investidor especifico o direito contratual de receber, como complemento a valor n3o sujeito
ao critério da emitente, valores adicionais:

(a) que se espera que constituam parcela significativa do total dos beneficios contratuais;
(b) cujo valor ou época estejam contratualmente a critério da emitente; e
(c) que se baseiam contratualmente:
(i) nosretornos sobre determinado grupo de contratos ou determinado tipo de contrato;

(ii) em retornos de investimento, realizados ou ndo, em determinado grupo de ativos mantidos pela
emitente; ou
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(iii) no resultado da empresa ou fundo que emite o contrato.
Passivo para sinistro ocorrido é a obrigacdo da entidade de:

(a) investigar e pagar sinistros validos para eventos segurados que ja ocorreram, incluindo eventos
gue ocorreram, mas para os quais os sinistros ndo foram avisados, e outras despesas de seguro
incorridas; e

(b) valores pagos que ndo estao incluidos na alinea (a) e estao relacionados a:
(i) Coberturas de seguro que ja foram prestadas; ou

(ii) Quaisquer componentes de investimentos ou outros valores que nao estao relacionados
ao fornecimento da cobertura de contrato de seguro e aqueles que ndo estdo relacionados
a passivos de cobertura remanescente.

Passivo para cobertura remanescente é a obrigacdo da entidade de:

(a) investigar e pagar sinistros validos de acordo com contratos de seguro existentes para eventos
segurados que ainda ndo ocorreram (ou seja, a obrigacdo que se refere a parcela ndo vencida da
cobertura do seguro); e

(b) pagar valores de acordo com contratos de seguro existentes que ndo estejam incluidos na alinea
(a) e que estejam relacionados com:

(i) coberturas de contrato de seguro ainda ndo prestados (ou seja, as obrigacdes relacionadas
com a prestacdo futura de servicos de contrato de seguro); ou

(ii) quaisquer componentes de investimento ou outros montantes que ndo estejam relacionados
com a prestacdo de servigos de contrato de seguro e que ndao tenham sido transferidos para a
responsabilidade por sinistros incorridos.

Titular da apdlice é a parte que tem direito a indenizacdo, em virtude de contrato de seguro, quando da
ocorréncia de evento segurado.

Carteira de contratos de seguro é a carteira de contratos de seguro sujeitos a riscos similares e
administrados em conjunto.

Contrato de resseguro é o contrato de seguro emitido por entidade (resseguradora) para compensar
outra entidade por sinistros resultantes de um ou mais contratos de seguros emitidos por essa outra
entidade (contratos subjacentes).

Ajuste de risco pelo risco nao financeiro é a compensacao que a entidade exige por suportar a incerteza
sobre o valor e o prazo dos fluxos de caixa que decorrem de risco ndo financeiro conforme a entidade
cumpre contratos de seguro.

Item subjacente é o item que determina alguns dos valores a pagar ao titular da apdlice. Itens subjacentes
podem compreender quaisquer itens; por exemplo, carteira de referéncia de ativos, ativos liquidos da
entidade ou subconjunto especifico dos ativos liquidos da entidade.
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Apéndice B — Orientagao de Aplicacao
Este apéndice é parte integrante deste pronunciamento

B1. Este apéndice fornece orientacdo sobre o seguinte:
(a) definicdo de contrato de seguro (ver itens B2 a B30);
(b) separacdo de componentes de contrato de seguro (ver itens B31 a B35);
(ba) ativo para fluxos de caixa de aquisicao de seguros (ver itens B35A a B35D);
(c) mensuracgdo (ver itens B36 a B119F);
(d) receita de seguro (ver itens B120 a B127);
(e) receitas ou despesas financeiras com seguro (ver itens B128 a B136); e

(f) demonstragdo intermedidria (ver item B137).
Definigao de contrato de seguro (Apéndice A)

B2. Esta secdo fornece orientacdo sobre a definicdo de contrato de seguro conforme especificado no
Apéndice A. Ela trata o seguinte:

(a) evento futuro e incerto (ver itens B3 a B5);

(b) pagamentos em bens ou servicos (ver item B6);

(c) distincdo entre risco de seguro e outros riscos (ver itens B7 a B16);
(d) risco de seguro significativo (ver itens B17 a B23);

(e) mudancas no nivel de risco de seguro (ver itens B24 e B25); e

(f) exemplos de contratos de seguro (ver itens B26 a B30).
Evento futuro incerto

B3. Incerteza (ou risco) é a esséncia do contrato de seguro. Consequentemente, pelo menos um dos
seguintes itens é incerto na celebracdo do contrato de seguro:

(a) a probabilidade de ocorréncia de evento segurado;
(b) quando ocorrera o evento segurado; ou

(c) quanto a entidade precisara pagar caso ocorra o evento segurado.

B4. Em alguns contratos de seguro, o evento segurado é a descoberta de perda durante a vigéncia do
contrato, mesmo se essa perda resultar de evento que tenha ocorrido antes da celebracdo do
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B5.

B6.

B7.

B8.

contrato. Em outros contratos de seguro, o evento segurado é o evento que ocorre durante a
vigéncia do contrato, mesmo se a perda resultante for descoberta apds o final da vigéncia do
contrato.

Alguns contratos de seguro cobrem eventos que ja ocorreram, mas cujo efeito financeiro ainda é
incerto. Um exemplo é o contrato de seguro que fornece cobertura de seguro contra o
desenvolvimento adverso de evento que ja tenha ocorrido. Nesses contratos, o evento segurado é
a determinagao do custo final desses sinistros.

Pagamento em bens ou servigos

Alguns contratos de seguro exigem ou permitem que os pagamentos sejam feitos em bens ou
servicos. Nesses casos, a entidade fornece bens ou servigos ao titular da apélice para liquidar a
obrigacdo da entidade de compensar o titular da apdlice por eventos segurados. Um exemplo é
guando a entidade substitui o bem roubado em vez de reembolsar o titular da apdlice pelo valor de
sua perda. Outro exemplo é quando a entidade usa seus préprios hospitais e médicos para prestar
servicos médicos cobertos pelo contrato de seguro. Esses contratos sdo contratos de seguro, ainda
gue os sinistros sejam liquidados em bens ou servigos. Contratos de servico de taxa fixa que
atendem as condic¢des especificadas no item 8 também s3do contratos de seguro, mas aplicando o
item 8, a entidade pode escolher contabiliza-los, aplicando este pronunciamento ou o CPC 47 —
Receita de Contrato com Cliente.

Distingao entre risco de seguro e outros riscos

A definicdo de contrato de seguro requer que uma parte aceite risco de seguro significativo da outra
parte. Este pronunciamento define risco de seguro como “risco, exceto o risco financeiro,
transferido do titular de contrato a emitente”. O contrato que exp&e a emitente ao risco financeiro
sem risco de seguro significativo ndo é contrato de seguro.

A defini¢ao de risco financeiro no Apéndice A refere-se a variaveis financeiras e nao financeiras.
Exemplos de varidveis ndo financeiras que ndo sdo especificas a parte do contrato incluem indice de
perdas por terremoto em regido especifica ou temperaturas em cidade especifica. Risco financeiro
exclui riscos de varidveis ndo financeiras que sdo especificas a parte do contrato como, por exemplo,
a ocorréncia ou ndo ocorréncia de incéndio que danifique ou destrua o ativo dessa parte. Além
disso, o risco de mudancas no valor justo de ativo ndo financeiro ndo é risco financeiro se o valor
justo refletir mudancas nos precos de mercado para esses ativos (ou seja, variavel financeira) e a
condicdo de ativo ndo financeiro especifico mantido por parte do contrato (ou seja, variavel ndo
financeira). Por exemplo, se a garantia do valor residual de carro especifico em que o titular da
apolice possui interesse segurdvel expde o avalista ao risco de mudancas na condigao fisica do carro,
esse risco é risco de seguro, nao risco financeiro.
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BO.

B10.

B11.

B12.

B13.

Alguns contratos expdem a emitente a risco financeiro, além de risco de seguro significativo. Por
exemplo, muitos contratos de seguro de vida garantem taxa minima de retorno aos titulares da
apolice, criando risco financeiro, e a0 mesmo tempo prometem beneficios por morte que podem
exceder significativamente o saldo da conta do titular da apélice, criando risco de seguro na forma
de risco de mortalidade. Esses contratos sdo contratos de seguro.

De acordo com alguns contratos, o evento segurado da origem ao pagamento de valor vinculado a
indice de precos. Esses contratos sdo contratos de seguro, desde que o pagamento que esteja
condicionado ao evento segurado possa ser significativo. Por exemplo, a anuidade contingente a
vida vinculada ao indice de custo de vida transfere risco de seguro porque o pagamento é originado
por evento futuro e incerto — a sobrevivéncia da pessoa que recebe a anuidade. A vinculagdo com o
indice de precos é um derivativo, mas também transfere risco de seguro porque o numero de
pagamentos aos quais o indice se aplica depende da sobrevivéncia do beneficidrio da anuidade. Se
a transferéncia resultante do risco de seguro for significativa, o derivativo atende a defini¢cao de
contrato de seguro, caso em que nao sera separado do contrato principal (ver item 11(a)).

Risco de seguro é o risco que a entidade aceita do titular da apdlice. Isso significa que a entidade
deve aceitar, do titular da apdlice, o risco ao qual o titular da apdlice ja estava exposto. Qualquer
novo risco criado pelo contrato para a entidade ou o titular da apdlice ndo é risco de seguro.

A definicdo de contrato de seguro refere-se ao efeito adverso sobre o titular da apdlice. Essa
definicdo nado limita o pagamento pela entidade ao valor igual ao efeito financeiro do evento
adverso. Por exemplo, a definicdo inclui a cobertura de seguro de substituicdo (de velho por novo),
gue paga ao titular da apdlice valor que permite a substituicdo do ativo usado e danificado por ativo
novo. Da mesma forma, a definicdo ndo limita o pagamento de acordo com o contrato de seguro de
vida a perda financeira sofrida pelos dependentes do falecido, nem exclui contratos que especificam
o pagamento de valores predeterminados para quantificar a perda causada por morte ou acidente.

Alguns contratos exigem o pagamento caso ocorra evento incerto especifico futuro, mas nao exigem
o efeito adverso sobre o titular da apdlice como pré-requisito para o pagamento. Esse tipo de
contrato ndo é contrato de seguro, mesmo se o titular utiliza-lo para reduzir a exposicdo ao risco
subjacente. Por exemplo, se o titular usar um derivativo para proteger a variavel financeira ou ndo
financeira subjacente correlacionada com fluxos de caixa provenientes do ativo da entidade, o
derivativo ndo é contrato de seguro porque o pagamento ndo estd condicionado ao fato de o titular
ser adversamente afetado pela reducdo nos fluxos de caixa do ativo. A definicdo de contrato de
seguro refere-se a evento futuro incerto para o qual o efeito adverso sobre o titular da apdlice é
pré-requisito contratual para o pagamento. O pré-requisito contratual ndo exige que a entidade
investigue se o evento de fato causou efeito adverso, mas permite que a entidade recuse o
pagamento se nao estiver convencida de que o evento causou efeito adverso.
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B14.

B15.

B16.

B17.

B18.

B19.

Risco de prescricdo ou persisténcia (o risco de que o titular da apdlice cancele o contrato antes ou
depois do esperado pela emitente ao definir o preco do contrato) ndo é risco de seguro, pois a
variacdo resultante no pagamento ao titular da apdlice ndo estd condicionada a evento futuro
incerto que afete adversamente o titular da apdlice. Da mesma forma, o risco de despesa (ou seja,
o risco de aumentos inesperados nos custos administrativos associados ao cumprimento do
contrato, em vez de nos custos associados aos eventos segurados) ndo é risco de seguro, pois o
aumento inesperado nessa despesa ndo afeta adversamente o titular da apdlice.

Consequentemente, o contrato que expde a entidade ao risco de prescricdo, risco de persisténcia
ou risco de despesa ndo é contrato de seguro, exceto se também expuser a entidade ao risco de
seguro significativo. Entretanto, se a entidade reduz seu risco usando um segundo contrato para
transferir parte do risco ndo relacionado a seguro para outra parte, o segundo contrato expde a
outra parte ao risco de seguro.

A entidade pode aceitar risco de seguro significativo do titular da apdlice somente se a entidade
estiver separada do titular da apdlice. No caso de entidade mutua, a entidade mutua aceita o risco
de cada titular de apdlice e agrupa esse risco. Embora os titulares de apdlice suportem esse risco
agrupado coletivamente porque detém a participacdo residual na entidade, a entidade mutua é a
entidade separada que aceitou o risco.

Risco de seguro significativo

O contrato é contrato de seguro apenas se transferir risco de seguro significativo. Os itens B7 a B16
discutem o risco de seguro. Os itens B18 a B23 discutem a avaliacdo feita para determinar se o risco
de seguro é significativo.

Orisco de seguro é significativo se, e somente se, o evento segurado puder fazer com que a emitente
pague valores adicionais que sejam significativos em qualquer cenario Unico, excluindo os cenarios
gue ndo possuam substancia comercial (ou seja, ndo tenham efeito discernivel sobre a esséncia
econdmica da transacdo). Se o evento segurado puder significar que valores adicionais significativos
seriam pagaveis em qualquer cendrio que possui substancia comercial, a condicdo da frase anterior
pode ser atendida mesmo se o evento segurado for extremamente improvavel ou mesmo se o valor
presente esperado (ou seja, ponderado em funcdo da probabilidade) dos fluxos de caixa
contingentes for pequena proporgdo do valor presente esperado dos fluxos de caixa remanescentes
do contrato de seguro.

Além disso, o contrato transfere risco de seguro significativo somente se houver um cenario que
tenha substancia comercial em que a emitente tem a possibilidade de perda com base no valor
presente. Contudo, mesmo se o contrato de resseguro nao expde a emitente a possibilidade de
perda significativa, considera-se que esse contrato transfere risco de seguro significativo se ele
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B20.

B21.

transferir a resseguradora substancialmente todo o risco de seguro referente as parcelas
resseguradas dos contratos de seguro subjacentes.

Os valores adicionais descritos no item B18 sdo determinados com base em valor presente. Se o
contrato de seguro requer pagamento quando ocorre evento com prazo incerto e se o pagamento
nao for ajustado para o valor do dinheiro no tempo, pode haver cendrios em que o valor presente
do pagamento aumenta, mesmo se seu valor nominal for fixo. Um exemplo é o seguro que fornece
beneficio por morte fixo quando o titular da apdlice falece, sem data de vencimento para a
cobertura (geralmente referida como seguro vitalicio por valor fixo). E certo que o titular da apdlice
morrera, mas a data da morte é incerta. Os pagamentos podem ser feitos quando o titular de apdlice
individual falece antes do esperado. Devido a esses pagamentos ndao serem ajustados para o valor
do dinheiro no tempo, pode existir risco de seguro significativo mesmo se nao houver perda geral
na carteira de contratos. Similarmente, os termos contratuais que postergam o reembolso
tempestivo ao titular da apdlice pode eliminar risco de seguro significativo. A entidade deve utilizar
as taxas de desconto requeridas no item 36 para determinar o valor presente dos valores adicionais.

Os valores adicionais descritos no item B18 referem-se ao valor presente dos valores que excedem
aqueles que seriam pagaveis se nenhum evento segurado tivesse ocorrido (excluindo cenarios que
nao possuam substancia comercial). Esses valores adicionais incluem os custos de regulacdo e de
avaliacdo de sinistros, mas excluem:

(a) a perda da capacidade de cobrar do titular da apdlice por servico futuro. Por exemplo, em
contrato de seguro de vida vinculado a investimento, a morte do titular da apélice significa que
a entidade ndo poderd mais realizar servicos de gestdo de investimentos e cobrar a taxa por
fazé-lo. Entretanto, essa perda econOmica para a entidade ndo resulta de risco de seguro, assim
como o gestor de fundo mutuo ndo assume o risco de seguro em relacdo a possivel morte do
cliente. Consequentemente, a perda potencial dos futuros honordrios de gestdo de
investimentos ndo é relevante ao avaliar quanto risco de seguro é transferido por contrato;

(b) a dispensa de taxas de cancelamento ou resgate, em caso de morte. Como o contrato originou
essas taxas, sua dispensa ndo compensa o titular da apodlice por risco pré-existente.
Consequentemente, ndo sao relevantes ao avaliar quanto risco de seguro é transferido por
contrato;

(c) o pagamento condicionado a evento que ndo cause perda significativa para o titular do
contrato. Por exemplo, considere o contrato que exija que a emitente pague $ 1 milh3o se o
ativo sofrer dano fisico que cause perda econémica insignificante de $ 1 ao titular. Nesse
contrato, o titular transfere o risco insignificante de perder $ 1 a emitente. Ao mesmo tempo,
o contrato cria um risco, que ndo constitui risco de seguro, de que a emitente precisara pagar
$999.999 se o evento especificado ocorrer. Como ndo ha cenario em que o evento segurado
causa perda significativa ao titular do contrato, a emitente ndo aceita risco de seguro
significativo do titular e este contrato nao é contrato de seguro;
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B22.

B23.

B24.

B25.

B26.

(d) possiveis recuperacdes de resseguro. A entidade as contabiliza separadamente.

A entidade deve avaliar a significancia de risco de seguro contrato por contrato. Consequentemente,
o risco de seguro pode ser significativo mesmo se houver a probabilidade minima de perdas
significativas para a carteira ou grupo de contratos.

Depreende-se dos itens B18 a B22 que, se o contrato paga o beneficio por morte superior ao valor
pagavel na sobrevivéncia, o contrato é contrato de seguro, exceto se o beneficio adicional em caso
de morte for insignificante (julgado com base no préprio contrato e ndo com base em toda a carteira
de contratos). Como observado no item B21(b), a dispensa de taxas de cancelamento ou resgate,
em caso de morte, ndo esta incluida nessa avaliagao de se a dispensa ndo compensa o titular da
apolice por risco pré-existente. Da mesma forma, o contrato de anuidade que paga somas regulares
para o resto da vida do titular de apdlice é contrato de seguro, exceto se os pagamentos
contingentes a vida, no total, forem insignificantes.

Mudanga no nivel de risco de seguro

Para alguns contratos, a transferéncia de risco de seguro a emitente ocorre apds um periodo de
tempo. Por exemplo, considere o contrato que proporciona retorno de investimento especifico e
inclui a opgao para o titular da apdlice usar os proventos do investimento no vencimento para
comprar a anuidade contingente a vida pelas mesmas taxas que a entidade cobra de outros novos
beneficiarios de anuidade na ocasido em que o titular da apdlice exercer a opgdo. Esse contrato
transfere risco de seguro a emitente somente apds a opcao ser exercida, porque a entidade
permanece livre para definir o preco da anuidade de tal forma que reflita o risco de seguro que serd
transferido para a entidade nessa ocasido. Consequentemente, os fluxos de caixa que ocorreriam
no exercicio da opgao se enquadrariam fora do limite do contrato, e antes do exercicio nao existem
fluxos de caixa de seguro dentro do limite do contrato. Contudo, se o contrato especifica as taxas
de anuidade (ou base que ndo seja taxas de mercado para estabelecimento das taxas de anuidade),
o contrato transfere o risco de seguro a emitente porque esta fica exposta ao risco de que as taxas
de anuidade serdo desfavoraveis a emitente quando o titular da apdlice exercer a opcdo. Nesse
caso, os fluxos de caixa que ocorreriam quando a opcdo é exercida estdo dentro do limite do
contrato.

O contrato que atende a definicdo de contrato de seguro continua sendo contrato de seguro até
gue todos os direitos e obrigacGes sejam extintos (ou seja, liquidados, cancelados ou vencam), salvo
se o contrato for baixado, aplicando os itens 74 a 77, devido a modificacdo de contrato.

Exemplos de contratos de seguro

Os seguintes exemplos sao de contratos que sdo contratos de seguro se a transferéncia de risco de
seguro for significativa:
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(a)
(b)
(c)

(d)

(e)
(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

seguro contra roubo ou dano;
seguro de responsabilidade civil;

seguro de vida e planos de funeral pré-pagos (embora a morte seja certa, a ocasido em que a
morte ocorrerd é incerta ou, para alguns tipos de seguro de vida, é incerto se a morte ocorrerd
dentro do periodo coberto pelo seguro);

anuidades e pensdes contingentes a vida, ou seja, contratos que fornecem compensagao por
evento futuro incerto — a sobrevivéncia do beneficidrio da anuidade ou do pensionista — para
auxiliar o beneficiario da anuidade ou o pensionista com nivel de renda que de outro modo
seria afetado adversamente por sua sobrevivéncia. (Os passivos dos empregadores que
resultam de planos de beneficios aos empregados e obrigacdes de beneficios de aposentadoria
informados por planos de pensdo de beneficio definido estdo fora do alcance deste
pronunciamento, aplicando o item 7(b));

seguro contra invalidez e despesas médicas;

seguro-garantia, seguro fidelidade, seguro-performance (performance bond) e seguro-
concorréncia (bid bonds), ou seja, contratos que compensam o titular se outra parte deixar de
cumprir a obrigacdo contratual; por exemplo, obrigacdo de construir um prédio;

garantias de produto. As garantias do produto emitidas por outra parte por produtos vendidos
por fabricante, revendedor ou varejista estdo dentro do alcance deste pronunciamento.
Contudo, garantias de produto emitidas diretamente por fabricante, revendedor ou varejista
estdo fora do alcance deste pronunciamento, aplicando o item 7(a), e, em vez disso, estdo
dentro do alcance do CPC 47 ou CPC 25 — ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes;

seguro de escritura (seguro contra a descoberta de falhas na escritura de propriedade de
terreno ou edificacdo que ndo estavam aparentes quando o contrato de seguro foi emitido).
Nesse caso, o evento segurado é a descoberta de falha na escritura, ndo a falha
propriamente dita;

seguro viagem (contraprestacdo em caixa ou em bens ou servicos aos titulares da apodlice por
perdas sofridas antes da viagem ou durante a viagem);

seguro contra catdstrofes, que prevé pagamentos reduzidos de principal, juros ou ambos, se
um evento especifico afetar adversamente a emitente da apdlice (exceto se o evento
especificado ndo criar risco de seguro significativo; por exemplo, se o evento for mudanca na
taxa de juros ou na taxa de cambio);

swaps (trocas) de seguro e outros contratos que exijam pagamento que depende de mudangas
em varidveis climaticas, geoldgicas ou outras variaveis fisicas que sejam especificas a parte do
contrato.

B27. Seguem exemplos de itens que ndo sdo contratos de seguro:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

contratos de investimento que possuem a forma legal de contrato de seguro, mas nao
transferem risco de seguro significativo a emitente. Por exemplo, contratos de seguro de vida
em que a entidade ndo arca com nenhum risco de mortalidade ou morbidade significativo nao
sdo contratos de seguro; esses contratos sdo instrumentos financeiros ou contratos de servigo
—ver item B28. Contratos de investimento com caracteristica de participacdo discricionaria nao
atendem a definicdo de contrato de seguro; contudo, estdo dentro do alcance deste
pronunciamento desde que sejam emitidos por entidade que também emite contratos de
seguro, aplicando o item 3(c);

contratos que possuem a forma legal de um seguro, mas devolvem todo o risco de seguro
significativo ao titular da apdlice por meio de mecanismos nao canceldveis e exequiveis
(enforceable) que ajustem os pagamentos futuros pelo titular da apdlice a emitente como
resultado direto de perdas seguradas. Por exemplo, alguns contratos de resseguro financeiros
ou alguns contratos de grupo devolvem todo o risco de seguro significativo aos titulares de
apolice; esses contratos normalmente sdao instrumentos financeiros ou contratos de servigo
(ver item B28);

autosseguro (ou seja, retencao de risco que poderia ter sido coberto por seguro). Nessas
situacBes, ndo hd contrato de seguro porque ndao hd acordo com outra parte. Assim, se a
entidade emite contrato de seguro a sua controladora, controlada ou controladas do mesmo
grupo, ndao ha contrato de seguro nas demonstragdes contabeis consolidadas porque ndo ha
acordo com outra parte. Contudo, para demonstracdes contdbeis separadas ou individuais da
emitente ou titular, existe contrato de seguro;

contratos (como, por exemplo, contratos de jogo) que exigem pagamento se ocorrer evento
futuro incerto, mas ndo exigem, como pré-requisito contratual para pagamento, que o evento
afete adversamente o titular da apdlice. Entretanto, isso ndo exclui da definicdo de contrato de
seguro contratos que especificam o pagamento predeterminado para quantificar a perda
causada por evento especifico como, por exemplo, morte ou acidente (ver item B12);

derivativos que expdem uma parte ao risco financeiro, mas ndo ao risco de seguro, porque os
derivativos exigem que essa parte faca (ou conceda a eles o direito de receber) pagamento
apenas com base nas mudancas em uma ou mais taxas de juros especificas, preco de
instrumento financeiro, preco de commodity, taxa de cambio, indice de precos ou taxas,
classificacdo de crédito ou indice de crédito ou qualquer outra variadvel, desde que, no caso de
varidvel ndo financeira, a varidvel ndo seja especifica a parte do contrato;

garantias relacionadas a crédito que exigem pagamentos mesmo se o titular ndo tiver incorrido
em perda em caso de ndo pagamento no vencimento pelo devedor; esses contratos sdo
contabilizados aplicando o CPC 48 — Instrumentos Financeiros (ver item B29);

contratos que exijam pagamento que depende de varidvel climatica, geoldgica ou outra variavel
fisica que ndo seja especifica a parte do contrato (normalmente descritos como derivativos
climaticos);
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(h) contratos que preveem pagamentos reduzidos de principal, juros ou ambos, que dependem de
variavel climatica, geoldgica ou qualquer outra variavel fisica, cujo efeito ndo seja especifico
para a parte do contrato (normalmente denominados como seguros contra catastrofes).

B28. A entidade deve aplicar outros pronunciamentos aplicdveis, tais como o CPC 48 e o CPC 47, aos

B29.

B30.

contratos descritos no item B27.

As garantias relacionadas a crédito e contratos de seguro de crédito discutidos no item B27(f)
podem ter diversas formas legais, tais como de garantia, alguns tipos de cartas de crédito, contrato
de inadimpléncia de crédito ou contrato de seguro. Esses contratos sdao contratos de seguro se
exigirem que a emitente efetue determinados pagamentos para indenizar o titular por perda que
este incorrer em virtude de determinado devedor deixar de pagar o titular da apdlice no
vencimento, aplicando os termos originais ou modificados de instrumento de divida. Contudo, esses
contratos de seguro sdo excluidos do alcance deste pronunciamento, salvo se a emitente tiver
anteriormente afirmado explicitamente que considera os contratos como contratos de seguro e
tiver usado o método de contabilizacdo aplicdvel a contratos de seguro (ver item 7(e)).

Garantias relacionadas a crédito e contratos de seguro de crédito que exigem um pagamento,
mesmo se o titular da apdlice nao tiver incorrido em uma perda em caso de ndao pagamento no
vencimento pelo devedor, estdo fora do alcance deste pronunciamento porque ndo transferem
risco de seguro significativo. Esses contratos incluem aqueles que exigem pagamento:

(a) independentemente se a contraparte detém o instrumento de divida subjacente; ou

(b) em mudanca na classificacdo de crédito ou no indice de crédito, e ndo no descumprimento de
devedor especifico em efetuar pagamentos no vencimento.

Separacdo dos componentes de contrato de seguro (itens 10 a 13)

B31.

Componentes de investimento (item 11(b))

O item 11(b) exige que a entidade separe componente de investimento distinto do contrato de
seguro principal. O componente de investimento é distinto se, e somente se, ambas as condi¢des
abaixo forem atendidas:

(a) o componente de investimento e o componente de seguro ndo sdo altamente inter-
relacionados;

(b) o contrato com termos equivalentes é vendido, ou poderia ser vendido, separadamente, no
mesmo mercado ou nha mesma jurisdicdo, seja por entidades que emitem contratos de seguro
ou por outras partes. A entidade deve levar em conta todas as informacgdes razoavelmente
disponiveis ao determinar isso. A entidade ndo é obrigada a realizar uma pesquisa exaustiva
para identificar se o componente de investimento é vendido separadamente.
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B32.

B33.

B34.

B35.

O componente de investimento e o componente de seguro sdo altamente inter-relacionados se, e
somente se:

(a) a entidade for incapaz de mensurar o componente sem considerar o outro. Dessa forma, se o
valor do componente varia de acordo com o valor do outro, a entidade deve aplicar este
pronunciamento para contabilizar o investimento combinado e o componente de seguro; ou

(b) o titular da apdlice for incapaz de beneficiar-se do componente a menos que o outro também
esteja presente. Dessa forma, se a prescricdo ou vencimento do componente no contrato
causar a prescricao ou o vencimento do outro, a entidade deve aplicar este pronunciamento
para contabilizar o componente de investimento combinado e o componente de seguro.

Promessas para transferir bens distintos ou servigos que ndo sejam de contrato de seguro (item
12)

O item 12 exige que a entidade separe do contrato de seguro a promessa de transferir bens distintos
ou servicos que ndo sejam de contratos de seguro ao titular da apdlice. Para a finalidade de
separacado, a entidade ndo deve considerar atividades que a entidade deve realizar para cumprir o
contrato, salvo se a entidade transfere o produto ou o servico que nao seja contrato de seguro ao
titular da apdlice conforme essas atividades ocorram. Por exemplo, a entidade pode precisar
executar varias tarefas administrativas para formar o contrato. A execucdo dessas tarefas nao
transfere o servico ao titular da apdlice a medida que as tarefas sdo executadas.

O produto ou o servico que ndo seja contrato de seguro prometido ao titular da apdlice é distinto
se este puder beneficiar-se do produto ou servico seja individualmente ou em conjunto com outros
recursos imediatamente disponiveis ao titular da apdlice. Recursos imediatamente disponiveis sdo
bens ou servicos que sdo vendidos separadamente (pela entidade ou por outra entidade), ou
recursos que o titular da apdlice ja tiver obtido (da entidade ou de outras transa¢des ou eventos).

O produto ou o servico que ndo seja contrato de seguro que é prometido ao titular da apdlice ndo
é distinto se:

(a) os fluxos de caixa e riscos associados ao produto ou servico sdo altamente inter-relacionados
com os fluxos de caixa e riscos associados aos componentes de seguro no contrato; e

(b) a entidade presta servico significativo na integracdo do produto ou servico com os
componentes de seguro.

Fluxos de caixa de aquisicao de seguros

B35A. Para aplicar o item 28A, a entidade deve utilizar um método sistematico e racional de alocacao:
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(a) fluxos de caixa de aquisicdo de seguros diretamente atribuiveis a um grupo de contratos de
seguros:

(i) a esse grupo; e

(i) a grupos que incluirdo contratos de seguro que se espera que resultem de renovagdes dos
contratos de seguro desse grupo.

(b) fluxos de caixa de aquisicdo de seguros diretamente atribuiveis a uma carteira de contratos de
seguros, que ndo os da alinea (a), a grupos de contratos em carteira.

B35B. No final de cada periodo abrangido pelo relatério, a entidade deve rever os valores alocados tal
como especificado no item B35A para refletir quaisquer alteragdes nos pressupostos que
determinam os inputs para o método de alocagao utilizado. A entidade ndo deve alterar os valores
atribuidos a um grupo de contratos de seguro depois de todos os contratos terem sido
adicionados ao grupo (ver item B35C).

B35C. A entidade pode adicionar contratos de seguro a um grupo de contratos de seguro ao longo de mais
de um periodo de relatdrio (ver item 28). Nessas circunstancias, a entidade deve desreconhecer a
parte de um ativo para fluxos de caixa de aquisicdao de seguros relacionada com contratos de seguros
adicionados ao grupo nesse periodo e continuar a reconhecer um ativo para fluxos de caixa de
aquisicao de seguros na medida em que o ativo se relacione com contratos de seguros que se espera
gue sejam adicionados ao grupo num futuro periodo contabil.

B35D. Para aplicar o item 28E:

(a) a entidade deve reconhecer uma perda por impairment no resultado e reduzir o valor contabil
de um ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros de modo a que o valor contdbil do
ativo ndo exceda a entrada liquida de caixa esperada para o grupo relacionado de contratos
de seguro, determinada aplicando o item 32(a).

(b) guando a entidade atribui fluxos de caixa para aquisicao de seguros a grupos de contratos de
seguros, aplicando o item B35A(a)(ii), a entidade deve reconhecer uma perda por impairment
no resultado e reduzir o valor contdbil dos ativos relacionados para fluxos de caixa para
aquisicao de seguros na medida em que isso aconteca:

(i) a entidade espera que esses fluxos de caixa de aquisicdo de seguros excedam a
entrada liquida de caixa para as renovagoes esperadas, determinada aplicando o item
32(a); e

(ii) o excesso determinado aplicando (b)(i) ainda ndo foi reconhecido como uma perda
por impairment aplicando (a).
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Mensuragdo (itens 29 a 71)

B36.

B37.

B38.

B39.

Estimativas de fluxos de caixa futuros (itens 33 a 35)

Esta secdo trata:

(a) do uso imparcial de todas as informac¢des razodveis e sustentaveis disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo (ver itens B37 a B41);

(b) de variaveis de mercado e variaveis ndo relacionadas a mercado (ver itens B42 a B53);
(c) do uso de estimativas atuais (ver itens B54 a B60); e

(d) de fluxos de caixa dentro do limite do contrato (ver itens B61 a B71).

Uso imparcial de todas as informagdes razoaveis e sustentaveis disponiveis sem custo ou esforgo
excessivo (ver item 33(a))

O objetivo de estimar os fluxos de caixa futuros é determinar o valor esperado, ou média ponderada
por probabilidade, do conjunto completo de resultados possiveis, considerando todas as
informacdes razoaveis e sustentdveis disponiveis na data do relatério sem custo ou esforgo
excessivo. Informagdes razoaveis e sustentdveis disponiveis na data do relatdério sem custo ou
esforgo excessivo incluem informagdes sobre eventos passados e condi¢des atuais, e previsdes de
condigOes futuras (ver item B41). Informacgdes disponiveis de sistemas de informacdes préprios da
entidade sdo consideradas disponiveis sem custo ou esforco excessivo.

O ponto de partida para a estimativa dos fluxos de caixa é a variedade de cendrios que reflete o
conjunto completo de resultados possiveis. Cada cendrio especifica o valor e a época dos fluxos de
caixa para um determinado resultado, e a probabilidade estimada desse resultado. Os fluxos de
caixa de cada cendrio sdo descontados e ponderados pela probabilidade estimada desse resultado
para obter o valor presente esperado. Consequentemente, o objetivo ndo é desenvolver o resultado
mais provavel, ou o resultado mais provavel que improvavel, de fluxos de caixa futuros.

Ao considerar o conjunto completo de resultados possiveis, o objetivo é incorporar todas as
informacdes razodveis e sustentdveis disponiveis sem custo ou esforco excessivo de forma
imparcial, em vez de identificar cada cenario possivel. Na pratica, desenvolver cenarios explicitos é
desnecessario se a estimativa resultante for consistente com o objetivo de mensuracdo de
considerar todas as informacgdes razodveis e sustentdveis disponiveis sem custo ou esforco
excessivo ao determinar a média. Por exemplo, se a entidade estima que a distribuicdo de
probabilidade de resultados seja amplamente consistente com a distribuicdo de probabilidade que
pode ser descrita completamente com pequeno numero de parametros, sera suficiente estimar o
menor nimero de parametros. Similarmente, em alguns casos, uma modelagem relativamente
simples pode dar uma resposta dentro de faixa aceitdvel de precisdo, sem a necessidade de muitas
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B40.

B41.

B42.

simulacdes detalhadas. Contudo, em alguns casos, os fluxos de caixa podem ser orientados por
fatores subjacentes complexos e podem responder de forma nao linear a mudancas nas condicoes
econdmicas. Isso pode acontecer se, por exemplo, os fluxos de caixa refletirem uma série de opcoes
inter-relacionadas que sao implicitas ou explicitas. Nesses casos, é provavel que uma modelagem
estocastica mais sofisticada seja necessaria para satisfazer o objetivo da mensuracao.

Os cendrios desenvolvidos devem incluir estimativas imparciais da probabilidade de perdas
catastréficas de acordo com contratos existentes. Esses cendrios excluem possiveis sinistros de
acordo com possiveis contratos futuros.

A entidade deve estimar as probabilidades e valores de pagamentos futuros de acordo com
contratos existentes com base em informacgdes obtidas, incluindo:

(a) informacgdGes sobre sinistros ja reportados por titulares de apdlice;
(b) outras informacgdes sobre as caracteristicas conhecidas ou estimadas dos contratos de seguro;

(c) dados histéricos sobre a experiéncia propria da entidade, complementados quando necessario
por dados histéricos de outras fontes. Os dados histéricos sdo ajustados para refletir as
condi¢des atuais, por exemplo, se:

(i) as caracteristicas da populacdo segurada diferem (ou diferirem, por exemplo, devido a
selecdo adversa) daquelas da populacdo que foi utilizada como base para os dados
historicos;

(ii) existirem indicagdes de que tendéncias histdricas ndao continuarao, que novas tendéncias
surgirdo ou que mudancas econémicas, demograficas e outras podem afetar os fluxos de
caixa que surgirem dos contratos de seguro existentes; ou

(iii) tiverem ocorrido mudancas em itens, tais como procedimentos de subscricio e
procedimentos de gestdo de sinistros, que podem afetar a relevancia de dados histdricos
para os contratos de seguro;

(d) informacbes de precos atuais, se disponiveis, para contratos de resseguro e outros
instrumentos financeiros (se houver) cobrindo riscos similares, tais como seguros contra
catastrofes e derivativos climaticos, e precos de mercado recentes para transferéncias de
contratos de seguro. Essas informacdes devem ser ajustadas para refletir as diferengas entre os
fluxos de caixa provenientes desses contratos de resseguro ou outros instrumentos financeiros,
e os fluxos de caixa que seriam gerados conforme a entidade cumpra os contratos subjacentes
com o titular da apdlice.

Variavel de mercado e variavel nao relacionada a mercado

Este pronunciamento identifica dois tipos de variaveis:
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B43.

B44.

B45.

B46.

B47.

(a) variaveis de mercado — varidveis que podem ser observadas em mercados, ou diretamente
decorrentes de mercados (por exemplo, precos de valores mobilidrios negociados
publicamente e taxas de juros); e

(b) variaveis ndo relacionadas a mercado — todas as outras variaveis (por exemplo, a frequéncia e
a severidade de sinistros de seguro e mortalidade).

As variaveis de mercado geralmente dao origem a risco financeiro (por exemplo, taxas de juros
observaveis) e as varidveis ndo relacionadas a mercado geralmente ddo origem a risco nao
financeiro (por exemplo, taxas de mortalidade). Contudo, isso nem sempre sera o caso. Por
exemplo, pode haver premissas que se referem a riscos financeiros para os quais variaveis nao
podem ser observadas em mercados, ou diretamente decorrentes de mercados (por exemplo, taxas
de juros que ndo podem ser observadas em mercados, ou diretamente decorrentes de mercados).

Varidveis de mercado (item 33(b))

As estimativas de varidveis de mercado devem ser consistentes com os precos de mercados
observaveis na data de mensurac¢do. A entidade deve maximizar o uso de dados observaveis, e ndo
substituird suas prdprias estimativas para dados de mercado observaveis, exceto conforme descrito
no item 79 do CPC 46 — Mensuracgao do Valor Justo. Conforme o CPC 46, se varidveis precisam ser
obtidas (por exemplo, devido a ndo existirem varidveis de mercado observaveis) elas devem ser os
mais consistentes possiveis com as varidveis de mercado observaveis.

Os precos de mercado combinam uma variedade de pontos de vista sobre possiveis resultados
futuros e também refletem as preferéncias de risco de participantes do mercado.
Consequentemente, ndo sdo a previsdo de um Unico ponto de vista do resultado futuro. Se o
resultado real difere do preco de mercado anterior, isso ndo significa que o preco de mercado estava
“errado”.

Uma aplicagdo importante de varidveis de mercado é a nogao de ativo replicante ou carteira
replicante de ativos. Ativo replicante é aquele cujos fluxos de caixa correspondem exatamente, em
todos os cenarios, aos fluxos de caixa contratuais de grupo de contratos de seguro em valor, época
e incerteza. Em alguns casos, o ativo replicante pode existir para alguns dos fluxos de caixa que se
originam de grupo de contratos de seguro. O valor justo desse ativo reflete tanto o valor presente
esperado dos fluxos de caixa do ativo como o risco associado a esses fluxos de caixa. Se a carteira
replicante de ativos existe para alguns dos fluxos de caixa que se originam de grupo de contratos de
seguro, a entidade pode utilizar o valor justo desses ativos para mensurar os fluxos de caixa de
cumprimento relevantes em vez de estimar explicitamente os fluxos de caixa e taxa de desconto.

Este pronunciamento ndo exige que a entidade utilize uma técnica de carteira replicante. Contudo,
se nao existe carteira ou ativo replicante para alguns dos fluxos de caixa que se originam de
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contratos de seguro e a entidade decide utilizar uma técnica diferente, a entidade deve certificar-
se de que serd improvavel que a técnica de carteira replicante resulte em uma mensuracdo
significativamente diferente desses fluxos de caixa.

Técnicas que ndo sejam técnica de carteira replicante, tais como técnicas de modelagem
estocdstica, podem ser mais robustas ou mais fdceis de serem implementadas se houver
interdependéncias significativas entre fluxos de caixa que variam com base em retornos sobre ativos
e outros fluxos de caixa. Requer-se julgamento para determinar a técnica que melhor atende ao
objetivo de consisténcia com varidveis de mercado observaveis em circunstancias especificas.
Particularmente, a técnica utilizada deve resultar na mensurac¢do de quaisquer opgdes e garantias
incluidas nos contratos de seguro ser consistente com precos de mercado observaveis (se houver)
para essas opgdes e garantias.

Varidveis ndo relacionadas a mercado

As estimativas de variaveis ndo relacionadas a mercado devem refletir toda a evidéncia razoavel e
sustentavel disponivel sem custo ou esfor¢o excessivo, tanto externo como interno.

Dados externos nao relacionados a mercado (por exemplo, estatisticas de mortalidade nacionais)
podem ter mais ou menos relevancia do que dados internos (por exemplo, estatisticas de
mortalidade desenvolvidas internamente), dependendo das circunstancias. Por exemplo, a
entidade que emite contratos de seguro de vida ndo deve se basear, exclusivamente, em estatisticas
de mortalidade nacionais, mas deve considerar todas as outras fontes de informacdes internas e
externas razodveis e sustentdveis disponiveis sem custo ou esfor¢co excessivo ao desenvolver
estimativas imparciais de probabilidades para cenarios de mortalidade para seus contratos de
seguro. Ao desenvolver essas probabilidades, a entidade deve atribuir mais peso as informacdes
mais convincentes. Por exemplo:

(a) estatisticas de mortalidade internas podem ser mais convincentes do que dados de mortalidade
nacionais se os dados nacionais resultarem de grande populagdo que ndo é representativa da
populacdo segurada. Isso pode ser devido, por exemplo, as caracteristicas demograficas da
populacdo segurada poderem diferir, significativamente, daquelas da populacdo nacional,
significando que a entidade precisaria atribuir mais peso aos dados internos e menos peso as
estatisticas nacionais;

(b) poroutrolado, se as estatisticas internas sdo obtidas de pequena populacdo com caracteristicas
gue se acredita que sejam préximas as da populagdo nacional, e as estatisticas nacionais sdo
atuais, a entidade deve atribuir mais peso as estatisticas nacionais.

As probabilidades estimadas para varidveis ndo relacionadas a mercado nao devem contrariar as
variaveis de mercado observaveis. Por exemplo, as probabilidades estimadas para cenarios de taxa
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de inflagdo futura devem ser as mais consistentes possiveis com as probabilidades implicitas por
taxas de juros de mercado.

Em alguns casos, a entidade pode concluir que varidveis de mercado variam independentemente
de varidveis ndo relacionadas a mercado. Nesse caso, a entidade deve considerar cenarios que
refletem a gama de resultados para as varidveis nao relacionadas a mercado, com cada cenario
utilizando o mesmo valor observado da variavel de mercado.

Em outros casos, as varidveis de mercado e as varidveis ndo relacionadas a mercado podem estar
correlacionadas. Por exemplo, pode haver evidéncias de que taxas de prescricdo (variavel nao
relacionada a mercado) estejam correlacionadas com taxas de juros (varidvel de mercado).
Similarmente, pode haver evidéncia de que niveis de sinistro para seguro de veiculo ou residéncia
estdo correlacionados aos ciclos econémicos e, portanto, as taxas de juros e valores de despesas. A
entidade deve assegurar que as probabilidades para os cendrios e os ajustes de risco para risco nao
financeiro que se referem as varidveis de mercado sdo consistentes com os precos de mercado
observados que dependem dessas varidveis de mercado.

Uso de estimativa atual (item 33(c))

Ao estimar cada cendrio de fluxo de caixa e sua probabilidade, a entidade deve utilizar todas as
informacodes razoaveis e sustentaveis disponiveis sem custo ou esforco excessivo. A entidade deve
revisar as estimativas que fez no final do periodo de relatério anterior e as atualizar. Ao fazer isso,
a entidade deve considerar se:

(a) as estimativas atualizadas representam fielmente as condicdes no final do periodo de relatdrio;

(b) as mudancgas nas estimativas representam fielmente as mudancgas nas condi¢des durante o
periodo. Por exemplo, suponha que as estimativas estavam em uma extremidade de faixa
razodvel no inicio do periodo. Se as condicGes ndo se alteraram, mudar as estimativas para a
outra extremidade da faixa no final do periodo ndo representaria fielmente o que aconteceu
durante o periodo. Se as estimativas mais recentes da entidade sdo diferentes de suas
estimativas anteriores, mas as condi¢Ges ndo tiverem se alterado, ela deve avaliar se as novas
probabilidades atribuidas a cada cendrio sdo justificadas. Ao atualizar suas estimativas dessas
probabilidades, a entidade deve considerar tanto a evidéncia que apoiou suas estimativas
anteriores como todas as evidéncias disponiveis recentemente, atribuindo maior peso a
evidéncia mais convincente.

A probabilidade atribuida a cada cenario deve refletir as condi¢des no final do periodo de relatdrio.
Consequentemente, aplicando o CPC 24 — Evento Subsequente, o evento que ocorra ap6s o final do
periodo de relatério e que resolve a incerteza que existia no final do periodo de relatério nao
fornece evidéncia das condi¢cbes que existiam nessa data. Por exemplo, para haver a probabilidade
de 20% no final do periodo de relatério de que ocorrera grande tempestade durante os seis meses
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remanescentes do contrato de seguro. Apds o final do periodo de relatdrio, mas antes que a emissao
das demonstracdes contabeis seja autorizada, ocorre grande tempestade. Os fluxos de caixa de
cumprimento de acordo com esse contrato ndao devem refletir a tempestade que, com percepcao
tardia, sabe-se que ocorreu. Em vez disso, os fluxos de caixa incluidos na mensuragdo incluem a
probabilidade aparente de 20% no final do periodo de relatério (com divulgacdo aplicando o CPC 24
de que o evento que nao requer ajuste ocorreu apds o final do periodo de relatdrio).

As estimativas atuais de fluxos de caixa esperados ndo sdo necessariamente idénticas a experiéncia
real mais recente. Por exemplo, suponha que a experiéncia de mortalidade no periodo de relatdrio
foi 20% pior do que a experiéncia de mortalidade anterior e expectativas prévias de experiéncia de
mortalidade. Diversos fatores poderiam ter causado a repentina mudanca na experiéncia, incluindo:

(a) mudancas duradouras na mortalidade;

(b) mudancas nas caracteristicas da popula¢do segurada (por exemplo, mudangas na subscri¢cao ou
distribuicao, ou prescri¢des seletivas por titulares de apdlice em saude excepcionalmente boa);

(c) flutuagdes aleatdrias; ou

(d) causas ndo recorrentes identificaveis.

A entidade deve investigar as raz0es para a mudanga na experiéncia e deve desenvolver novas
estimativas de fluxos de caixa e probabilidades em vista da experiéncia mais recente, da experiéncia
anterior e de outras informacdes. O resultado para o exemplo no item B56 normalmente seria que
o valor presente esperado de beneficios por morte se altera, mas ndo mais do que 20%. No exemplo
do item B56, se as taxas de mortalidade continuarem a ser significativamente mais elevadas do que
as estimativas anteriores por motivos que se espera que perdurem, a probabilidade estimada
atribuida a cenarios de alta mortalidade deve aumentar.

As estimativas de variaveis ndo relacionadas a mercado devem incluir informacdes sobre o atual
nivel de eventos segurados e informacGes sobre tendéncias. Por exemplo, as taxas de mortalidade
cairam consistentemente durante longos periodos em muitos paises. A determinacdo dos fluxos de
caixa de cumprimento reflete as probabilidades que seriam atribuidas a cada cenario de tendéncia
possivel, levando em consideracdo todas as informacdes razoaveis e sustentdveis disponiveis sem
custo ou esforgo excessivo.

Similarmente, se fluxos de caixa alocados ao grupo de contratos de seguro sdo sensiveis a inflacdo,
a determinacdo dos fluxos de caixa de cumprimento deve refletir as atuais estimativas de possiveis
taxas de inflagdo futuras. Devido as taxas de inflacdo provavelmente estarem correlacionadas com
as taxas de juros, a mensuracao de fluxos de caixa de cumprimento deve refletir as probabilidades
para cada cendrio de inflagcdo de modo que seja consistente com as probabilidades implicitas pelas
taxas de juros de mercado usadas na estimativa da taxa de desconto (ver item B51).
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Ao estimar os fluxos de caixa, a entidade deve levar em conta as atuais expectativas de eventos
futuros que poderiam afetar esses fluxos de caixa. A entidade deve desenvolver cendrios de fluxos
de caixa que refletem esses eventos futuros, bem como estimativas imparciais da probabilidade de
cada cendrio. Contudo, a entidade ndo deve levar em consideracdo as atuais expectativas de
mudancas futuras na legislacdo que mudariam ou liquidariam a obrigacdo presente ou criariam
novas obriga¢des decorrentes do contrato de seguro existente até que a mudanca na legislagdo seja
substantivamente promulgada.

Fluxo de caixa dentro do limite do contrato (item 34)

As estimativas de fluxos de caixa em cenario devem incluir todos os fluxos de caixa dentro do limite
do contrato existente e nenhum outro fluxo de caixa. A entidade deve aplicar o item 2 na
determinacao do limite de contrato existente.

Muitos contratos de seguro possuem caracteristicas que permitem aos titulares de apdlice tomarem
medidas que alteram o valor, época ou incerteza dos valores que receberdo. Essas caracteristicas
incluem opg¢des de renovacgao, opgOes de resgate, opgdes de conversdao e opgdes para deixar de
pagar os prémios enquanto ainda recebem beneficios de acordo com os contratos. A mensuragado
de grupo de contratos de seguro deve refletir, com base no valor esperado, as atuais estimativas da
entidade sobre como os titulares de apdlice no grupo exercerdo as opgoes disponiveis, e o ajuste de
risco pelo risco nao financeiro deve refletir as atuais estimativas da entidade sobre como o
comportamento real dos titulares de apdlice pode diferir do comportamento esperado. Esse
requisito para determinar o valor esperado deve ser aplicado independentemente do nimero de
contratos no grupo; por exemplo, deve ser aplicado mesmo se o grupo compreende um Unico
contrato. Assim, a mensuracao de grupo de contratos de seguro ndo deve assumir a probabilidade
de 100% de que os titulares de apdlice:

(a) resgatardao seus contratos, se houver alguma probabilidade de que alguns dos titulares de
apolice ndo resgatardo; ou

(b) continuardo seus contratos, se houver alguma probabilidade de que alguns dos titulares de
apolice ndo continuarao.

Quando a emitente de contrato de seguro é obrigada pelo contrato a renovar ou de outro modo
continuar o contrato, ela deve aplicar o item 34 para avaliar se os prémios e os respectivos fluxos
de caixa que resultam do contrato renovado estdao dentro do limite do contrato original.

O item 34 refere-se a capacidade pratica da entidade de estabelecer o preco em data futura (data
de renovacdo) que reflita totalmente os riscos no contrato a partir dessa data. A entidade tem essa
capacidade prdtica na auséncia de restricdes que impecam a entidade de estabelecer o mesmo
preco que ela estabeleceria para novo contrato com as mesmas caracteristicas do contrato existente
emitido nessa data, ou se puder alterar os beneficios para ser consistente com o preco que cobrara.
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Similarmente, a entidade tem essa capacidade pratica de estabelecer o preco quando puder
precificar novamente o contrato existente de modo que o preco reflita mudancas gerais nos riscos
em carteira de contratos de seguro, mesmo se o preco estabelecido para cada titular da apdlice
individual ndo refletir a mudanca no risco para esse titular da apdlice especifico. Ao avaliar se a
entidade tem a capacidade pratica para estabelecer o preco que reflita totalmente os riscos no
contrato ou carteira, ela deve considerar todos os riscos que consideraria ao subscrever contratos
equivalentes na data de renovagao para a cobertura remanescente. Ao determinar as estimativas
de fluxos de caixa futuros no final do periodo de relatério, a entidade deve reavaliar o limite do
contrato de seguro para incluir o efeito de mudangas nas circunstancias sobre os direitos e
obrigagdes substantivos da entidade.

Fluxos de caixa dentro do limite de contrato de seguro sao aqueles que se referem diretamente ao
cumprimento do contrato, incluindo fluxos de caixa cujo valor ou época ficam a critério da entidade.
Os fluxos de caixa dentro do limite incluem:

(a) prémios (incluindo ajustes de prémio e prémios parcelados) de titular da apdlice e quaisquer
fluxos de caixa adicionais que resultem desses prémios;

(b) pagamentos para (ou em nome de) o titular da apdlice, incluindo sinistros que ja tenham sido
avisados mas ainda nao foram pagos (ou seja, sinistros avisados), sinistros ocorridos para
eventos que ocorreram, mas em relagdo aos quais os sinistros nao foram avisados, e todos os
sinistros futuros em relagdo aos quais a entidade tem obrigacdo substantiva (ver item 34);

(c) pagamentos para (ou em nome de) o titular da apdlice que variam dependendo dos retornos
sobre itens subjacentes;

(d) pagamentos para (ou em nome de) o titular da apdlice resultante de derivativos, por exemplo,
opgdes e garantias embutidas no contrato, na medida em que essas opgbes e garantias ndo
estejam separadas do contrato de seguro (ver item 11(a));

(e) a alocacdo de fluxos de caixa de aquisicGes de seguro atribuivel a carteira a qual pertence o
contrato;

(f) custos de tratamento de sinistros (ou seja, os custos que a entidade incorrerd para investigar,
processar e resolver sinistros de acordo com contratos de seguro existentes, incluindo
honordrios do regulador de sinistro e legais para ajustes e custos internos de investigacdo de
sinistros e de processamento de pagamentos de sinistros);

(g) custos que a entidade incorrera ao fornecer beneficios contratuais pagos em bens ou servicos;

(h) custos de manutencdo e administracdo de apdlices, tais como custos de cobranca de prémios e
processamento das alteracGes de apdlice (por exemplo, conversées e reprocessamento). Esses
custos também incluem comissdes recorrentes que se espera que sejam pagas a intermedidrios
se determinado titular da apdlice continuar a pagar os prémios dentro do limite do contrato de
seguro;
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(i)

)

(k)

impostos baseados em transacfes (tais como impostos de prémios, impostos sobre valor
adicionado e impostos sobre bens e servicos) e tributos (tais como tributos de servico de
incéndio e avaliacOes de fundo garantidor) que se originam diretamente de contratos de seguro
existentes, ou que possam ser atribuidos a eles de modo razoavel e consistente;

pagamentos pela seguradora na condicdo fiduciaria de atender obrigacdes de imposto
incorridas pelo titular da apdlice e respectivos recebimentos;

potenciais fluxos de entrada de caixa de recuperagdes (tais como salvados e sub-rogacao) em
sinistros futuros cobertos por contratos de seguro existentes e, na medida em que nao se
qualifiqguem para reconhecimento como ativos separados, potenciais fluxos de entrada de caixa
de recuperagdes em sinistros passados;

(ka) custos em que a entidade incorrera:

(1)

(m)

(i) realizacdo da atividade de investimento, na medida em que a entidade realiza essa atividade
para aumentar os beneficios da cobertura de seguro para os segurados. As atividades de
investimento aumentam os beneficios da cobertura de seguro se a entidade realizar essas
atividades esperando gerar um retorno de investimento do qual os segurados beneficiardo se
ocorrer um evento segurado.

(ii) proporcionando retorno de investimento aos tomadores de seguros de contratos de seguro
sem caracteristicas de participacdo direta (ver item B119B).

(iii) proporcionando servicos relacionados a retorno de investimento aos tomadores de
apolices de contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta.

a alocacdo de gastos gerais de producdo fixos e variaveis (tais como custos de contabilidade,
recursos humanos, tecnologia da informacdo e suporte, depreciacdo de edifica¢des, aluguel,
manutencdo e servicos de utilidade publica) diretamente atribuiveis ao cumprimento de
contratos de seguro. Esses gastos gerais de producdo devem ser alocados a grupos de
contratos, utilizando métodos que sdo sistematicos e racionais, e devem ser consistentemente
aplicados a todos os custos que tém caracteristicas similares;

guaisquer outros custos especificamente cobraveis do titular da apdlice de acordo com os
termos do contrato.

Os seguintes fluxos de caixa ndo devem ser incluidos ao estimar os fluxos de caixa que serdo gerados
conforme a entidade cumpre o contrato de seguro existente:

(a)

(b)

retornos de investimento. Os investimentos devem ser reconhecidos, mensurados e
apresentados separadamente;

fluxos de caixa (pagamentos ou recebimentos) que ocorrem de acordo com os contratos de
resseguro mantidos. Os contratos de resseguro mantidos devem ser reconhecidos, mensurados
e apresentados separadamente;
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(c) fluxos de caixa que podem ser gerados de contratos de seguro futuros, ou seja, fluxos de caixa
fora do limite dos contratos existentes (ver itens 34 e 35);

(d) fluxos de caixa referentes a custos que ndo podem ser diretamente atribuidos a carteira de
contratos de seguro que contém o contrato, tais como alguns custos de treinamento e
desenvolvimento de produtos. Esses custos devem ser reconhecidos no resultado quando
incorridos;

(e) fluxos de caixa que ocorrem de valores anormais de mao de obra consumida ou outros recursos
gue sdo utilizados para cumprir o contrato. Esses custos devem ser reconhecidos no resultado
guando incorridos;

(f) recebimentos e pagamentos de tributos que a seguradora ndo paga ou recebe na condigao
fiducidria que ndo sao especificamente atribuiveis ao tomador do seguro nos termos do
contrato;

(g) fluxos de caixa entre diferentes componentes da entidade que reporta, tais como fundos do
titular da apdlice e fundos do acionista, se esses fluxos de caixa ndo alteram o valor que sera
pago aos titulares de apdlice;

(h) fluxos de caixa resultantes de componentes separados do contrato de seguro e contabilizados
usando outros pronunciamentos aplicaveis (ver itens 10 a 13).

B66A. Antes do reconhecimento de um grupo de contratos de seguro, pode ser necessario reconhecer

B67.

um ativo ou passivo por fluxos de caixa relacionado a um grupo de contratos de seguro que nao
sejam fluxos de caixa de aquisicdo de seguros, pela ocorréncia de fluxos de caixa ou por
requerimento de outro pronunciamento. Fluxos de caixa estdo relacionados a um grupo de
contratos de seguro se esses fluxos puderem ser incluidos como obrigacdes na data do
reconhecimento inicial de um grupo e tiverem incorrido apds essa data. Para aplicar o item 38(c)(ii)
a entidade deve desreconhecer o ativo ou passivo na extensao dos ativos e passivos que nao foram
reconhecidos separadamente do grupo de contratos se o fluxo de caixa ou a aplicacdo de
pronunciamento ocorrerem na data inicial de reconhecimento do grupo de contratos de seguro.

Contratos com fluxos de caixa que afetam ou sdo afetados por fluxos de caixa a titulares de apdlice
de outros contratos

Alguns contratos de seguro afetam os fluxos de caixa para titulares de apdlice de outros contratos
ao exigir que:

(a) otitular da apdlice compartilhe com titulares da apélice de outros contratos os retornos sobre
o0 mesmo conjunto especifico de itens subjacentes; e
(b) ou:

(i) o titular da apdlice arque com a reducdo em sua parcela dos retornos sobre os itens
subjacentes devido a pagamentos a titulares de apdlice de outros contratos que
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B68.

B69.

B70.

B71.

B72.

compartilham nesse conjunto, incluindo pagamentos resultantes de garantias feitas a
titulares de apélice desses outros contratos; ou

(ii) titulares de apdlice de outros contratos arquem com a reducdo em sua parcela de retornos
sobre os itens subjacentes devido a pagamentos ao titular da apdlice, incluindo
pagamentos resultantes de garantias feitas ao titular da apdlice.

As vezes, esses contratos afetam os fluxos de caixa a titulares de apdlice de contratos em outros
grupos. Os fluxos de caixa de cumprimento de cada grupo refletem até que ponto os contratos no
grupo fazem com que a entidade seja afetada por fluxos de caixa esperados, seja para titulares de
apolice nesse grupo ou a titulares de apdlice em outro grupo. Portanto, os fluxos de caixa de
cumprimento para o grupo:

(a) incluem pagamentos decorrentes dos termos de contratos existentes a titulares de apdlice de
contratos em outros grupos, independentemente de se esperar que esses pagamentos sejam
feitos a titulares de apdlice atuais ou futuros; e

(b) excluem pagamentos a titulares de apdlice no grupo que, aplicando a alinea (a), foram incluidos
nos fluxos de caixa de cumprimento de outro grupo.

Por exemplo, na medida em que pagamentos a titulares de apdlice no grupo sdo reduzidos de
parcela nos retornos sobre itens subjacentes de $ 350 para $ 250 devido a pagamentos do valor
garantido a titulares de apdlice em outro grupo, os fluxos de caixa de cumprimento do primeiro
grupo devem incluir o pagamento de $ 100 (ou seja, seria $ 350) e os fluxos de caixa de cumprimento
do segundo grupo devem excluir $ 100 do valor garantido.

Diferentes abordagens praticas podem ser utilizadas para determinar os fluxos de caixa de
cumprimento de grupos de contratos que afetam ou sdo afetados por fluxos de caixa a titulares de
apolice de contratos em outros grupos. Em alguns casos, a entidade pode ser capaz de identificar a
mudanca nos itens subjacentes e a mudanca resultante nos fluxos de caixa somente em nivel mais
elevado de agregacdo do que os grupos. Nesses casos, a entidade deve alocar o efeito da mudanca
nos itens subjacentes para cada grupo de forma sistematica e racional.

Apds todas obrigacGes de contrato de seguro terem sido fornecidas aos contratos no grupo, os
fluxos de caixa de cumprimento podem ainda incluir pagamentos que se espera fazer a atuais
titulares de apdlice em outros grupos ou futuros titulares de apdlice. A entidade ndo estd obrigada
a continuar alocando esses fluxos de caixa de cumprimento a grupos especificos, mas pode, por
outro lado, reconhecer e mensurar o passivo para esses fluxos de caixa de cumprimento resultantes
de todos os grupos.

Taxa de desconto (item 36)

A entidade deve utilizar as seguintes taxas de desconto ao aplicar este pronunciamento:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

para mensurar os fluxos de caixa de cumprimento — taxas de desconto atuais aplicando o item
36;

para determinar os juros a acumular na margem contratual de seguro, aplicando o item 44(b),
para contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta — taxas de desconto
determinadas na data de reconhecimento inicial de grupo de contratos, aplicando o item 36, a
fluxos de caixa nominais que ndo variam com base nos retornos sobre quaisquer itens
subjacentes;

para mensurar as mudangas na margem contratual de seguro, aplicando o item B96(a), B96(b)
e B96(d), para contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta — taxas de
desconto, aplicando o item 36, determinadas no reconhecimento inicial;

para grupos de contratos aplicando a abordagem de alocagdo de prémio que tém um
componente de financiamento significativo, para ajustar o valor contdbil do passivo por
cobertura remanescente, aplicando o item 56 — taxas de desconto, aplicando o item 36,
determinadas no reconhecimento inicial;

se a entidade escolhe desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro entre o resultado
e o resultado abrangente (ver item 88), para determinar o valor das receitas ou despesas
financeiras de seguro incluidas no resultado:

(i) paragrupos de contratos de seguro para os quais mudangas nas premissas que se referem
a risco financeiro ndo tém efeito substancial sobre os valores pagos a titulares de apdlice,
aplicando o item B131 —taxas de desconto determinadas na data de reconhecimento inicial
de grupo de contratos, aplicando o item 36, a fluxos de caixa nominais que ndo variam com
base nos retornos sobre quaisquer itens subjacentes;

(ii) para grupos de contratos de seguro para os quais mudancas nas premissas que se referem
a risco financeiro tém efeito substancial sobre os valores pagos a titulares de apdlice,
aplicando o item B132(a)(i) — taxas de desconto que alocam as receitas ou despesas
financeiras esperadas revisadas remanescentes ao longo da duracdo restante do grupo de
contratos a taxa constante; e

(iii) para grupos de contratos que aplicam a abordagem de alocac¢do de prémio, aplicando os
itens 59(b) e B133 —taxas de desconto determinadas na data do sinistro ocorrido, aplicando
o item 36, a fluxos de caixa nominais que ndo variam com base nos retornos sobre
guaisquer itens subjacentes.

B73. Para determinar as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial de grupo de contratos
descritas nos itens B72(b) a B72(e), a entidade pode utilizar taxas de desconto de média ponderada
durante o periodo em que os contratos no grupo sao emitidos, que, aplicando o item 22, ndo podem
exceder um ano.

64


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

B74.

B75.

B76.

B77.

B78.

As estimativas de taxas de desconto devem ser consistentes com outras estimativas usadas para
mensurar contratos de seguro para evitar dupla contagem ou omissdes; por exemplo:

(a) fluxos de caixa que ndo variam baseados nos retornos sobre quaisquer itens subjacentes devem
ser descontados a taxas que nao refletem qualquer variacao;

(b) fluxos de caixa que variam baseados nos retornos sobre quaisquer itens subjacentes financeiros
devem ser:

(i) descontados utilizando taxas que refletem essa variagao; ou
(ii) ajustados para efeito dessa variagao e descontados a taxa que reflete o ajuste feito.

(c) fluxos de caixa nominais (ou seja, aqueles que incluem o efeito da inflagdo) devem ser
descontados a taxas que incluem o efeito da inflagao; e

(d) fluxos de caixa reais (ou seja, aqueles que excluem o efeito da inflagdo) devem ser descontados
a taxas que excluem o efeito da inflagdo.

O item B74(b) requer fluxos de caixa que variam com base nos retornos sobre itens subjacentes a
serem descontados, utilizando taxas que refletem essa variagao, ou a serem ajustados para o efeito
dessa variacdo e descontados a taxa que reflete o ajuste feito. A variacdao é fator relevante,
independentemente de ocorrer devido a termos contratuais ou porque a entidade exerce critério,
e independentemente da entidade manter os itens subjacentes.

Fluxos de caixa que variam com retornos sobre itens subjacentes com retornos variaveis, mas que
estdo sujeitos a garantia de retorno minimo, ndo variam apenas com base nos retornos sobre os
itens subjacentes, mesmo quando o valor garantido é inferior ao retorno esperado sobre os itens
subjacentes. Dessa forma, a entidade deve ajustar a taxa que reflete a variacdo dos retornos sobre
os itens subjacentes para o efeito da garantia, mesmo quando o valor garantido é inferior ao retorno
esperado sobre os itens subjacentes.

Este pronunciamento ndo exige que a entidade divida fluxos de caixa estimados entre aqueles que
variam com base nos retornos sobre itens subjacentes e aqueles que ndo variam. Se a entidade ndo
dividir os fluxos de caixa estimados dessa forma, a entidade deve aplicar taxas de desconto
apropriadas para os fluxos de caixa estimados como um todo; por exemplo, usando técnicas de
modelagem estocastica ou técnicas de mensuracdo neutra em termos de risco.

As taxas de desconto devem incluir somente fatores relevantes, ou seja, fatores que resultam do
valor do dinheiro no tempo, caracteristicas dos fluxos de caixa e caracteristicas de liquidez dos
contratos de seguro. Essas taxas de desconto podem ndo ser diretamente observaveis no mercado.
Portanto, quando taxas de mercado observaveis para instrumento com as mesmas caracteristicas
ndo estdao disponiveis, ou taxas de mercado observdveis para instrumentos similares estdo
disponiveis, mas nao identificam separadamente os fatores que diferenciam o instrumento dos
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B79.

B&O.

B81.

contratos de seguros, a entidade deve estimar as taxas apropriadas. Este pronunciamento nao exige
técnica de estimativa especifica para determinar as taxas de desconto. Ao aplicar uma técnica de
estimativa, a entidade deve:

(a) maximizar o uso de dados observaveis (ver item B44) e deve refletir todas as informacdes
razodveis e sustentdveis em varidveis ndo relacionadas a mercado disponiveis sem custo ou
esforco excessivo, tanto internas como externas (ver item B49). Em particular, as taxas de
desconto utilizadas ndo devem contrariar quaisquer dados de mercado disponiveis e
relevantes, e quaisquer varidveis ndo relacionadas a mercado utilizadas ndo devem contrariar
variaveis de mercado observaveis;

(b) refletir as atuais condicGes de mercado da perspectiva de participante do mercado;

(c) exercer julgamento para avaliar o grau de similaridade entre as caracteristicas dos contratos de
seguro que estdo sendo mensurados e as caracteristicas do instrumento para o qual estdo
disponiveis precos de mercado observaveis e deve ajustar esses precos para refletir as
diferencgas entre ambas.

Para fluxos de caixa de contratos de seguro que ndao variam com base nos retornos sobre itens
subjacentes, a taxa de desconto deve refletir a curva de rendimento na moeda apropriada para
instrumentos que expdem o titular ao risco de crédito nulo ou insignificante, ajustado para refletir
as caracteristicas de liquidez do grupo de contratos de seguro. Esse ajuste deve refletir a diferenca
entre as caracteristicas de liquidez do grupo de contratos de seguro e as caracteristicas de liquidez
dos ativos utilizados para determinar a curva de rendimento. As curvas de rendimento refletem
ativos negociados em mercados ativos que o titular pode normalmente vender imediatamente a
gualguer momento sem incorrer em custos significativos. Por outro lado, de acordo com alguns
contratos de seguro, a entidade ndo pode ser forcada a realizar pagamentos antes da ocorréncia de
eventos segurados, ou datas especificadas nos contratos.

Portanto, para fluxos de caixa de contratos de seguro que ndo variam com base nos retornos sobre
itens subjacentes, a entidade pode determinar taxas de desconto, ajustando a curva de rendimento
livre de risco liquido para refletir as diferengas entre as caracteristicas de liquidez dos instrumentos
financeiros que fundamentam as taxas observadas no mercado e as caracteristicas de liquidez dos
contratos de seguro (abordagem “de baixo para cima”).

Alternativamente, a entidade pode determinar as taxas de desconto apropriadas para contratos de
seguro baseados na curva de rendimento que reflete as taxas de mercado correntes de retorno
implicitas na mensuracdo do valor justo da carteira de ativos de referéncia (abordagem “de cima
para baixo”). A entidade deve ajustar essa curva de rendimento para eliminar quaisquer fatores que
ndo sejam relevantes para os contratos de seguro, mas n3ao é obrigada a ajustar a curva de
rendimento para diferencas em caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro e as carteiras de
referéncia.
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B82. Ao estimar a curva de rendimento descrita no item B81:

B83.

B84.

B85.

(a) se houver precos de mercado observaveis em mercados ativos para ativos na carteira de
referéncia, a entidade deve utilizar esses precos (de acordo com o item 69 do CPC 46).

(b) se o mercado nao for ativo, a entidade deve ajustar os precos de mercado observaveis para
ativos similares para torna-los comparaveis aos precos de mercado para os ativos que estdo
sendo mensurados (de acordo com o item 83 do CPC 46);

(c) se ndo houver mercado para ativos na carteira de referéncia, a entidade deve aplicar uma
técnica de estimativa. Para esses ativos (de acordo com o item 89 do CPC 46), a entidade deve:

(i) desenvolver dados ndo observdveis, utilizando as melhores informacgdes disponiveis nas
circunstancias. Esses dados podem incluir os dados préprios da entidade e, no contexto
deste pronunciamento, a entidade pode atribuir mais peso nas estimativas de longo prazo
do que nas flutuagdes de curto prazo; e

(ii) ajustar esses dados para refletir todas as informacgdes sobre premissas de participantes do
mercado que estiverem razoavelmente disponiveis.

Ao ajustar a curva de rendimento, a entidade deve ajustar as taxas de mercado observadas em
transacdes recentes em instrumentos com caracteristicas similares para movimentacdes em fatores
de mercado desde a data de transagao, e deve ajustar as taxas de mercado observadas para refletir
o grau de diferenca entre o instrumento que esta sendo mensurado e o instrumento para o qual os
precos de transacdo sdo observaveis. Para fluxos de caixa de contratos de seguro que ndo variam
com base nos retornos sobre os ativos na carteira de referéncia, esses ajustes devem incluir:

(a) ajuste para diferencas entre o valor, a época e a incerteza dos fluxos de caixa dos ativos na
carteira e o valor, a época e a incerteza dos fluxos de caixa dos contratos de seguro; e

(b) exclusdo de prémios de risco de mercado para risco de crédito, que sdo relevantes apenas para
os ativos incluidos na carteira de referéncia.

Em principio, para fluxos de caixa de contratos de seguro que nao variam com base nos retornos
dos ativos na carteira de referéncia, deve haver uma uUnica curva de rendimento livre de riscos e
iliguida que elimina toda a incerteza sobre o valor e a época dos fluxos de caixa. Contudo, na pratica,
a abordagem “de cima para baixo” e a abordagem “de baixo para cima” podem resultar em
diferentes curvas de rendimento, ainda que na mesma moeda. Isso ocorre devido as limitacdes
inerentes na estimativa dos ajustes feitos de acordo com cada abordagem, e a possivel falta de
ajuste para diferentes caracteristicas de liquidez na abordagem “de cima para baixo”. A entidade
ndo esta obrigada a conciliar a taxa de desconto determinada de acordo com sua abordagem
escolhida com a taxa de desconto que teria sido determinada de acordo com a outra abordagem.

Este pronunciamento nao especifica restricdes na carteira de referéncia de ativos utilizados na
aplicacdo do item B81. Contudo, poucos ajustes sdo requeridos para eliminar fatores que ndo sdo

67


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

B86.

B87.

B88.

relevantes para os contratos de seguro quando a carteira de referéncia de ativos tem caracteristicas
similares. Por exemplo, se os fluxos de caixa de contratos de seguro ndo variam com base nos
retornos sobre itens subjacentes, poucos ajustes sdo requeridos se a entidade utilizasse
instrumentos de divida como ponto de partida em vez de instrumentos patrimoniais. Para
instrumentos de divida, o objetivo é eliminar do rendimento de titulo total o efeito de risco de
crédito e outros fatores que ndo sao relevantes para os contratos de seguro. Uma forma de estimar
o efeito de risco de crédito é utilizar o preco de mercado de derivativo de crédito como ponto de
referéncia.

Ajuste de risco pelo risco nao financeiro (item 37)

O ajuste de risco pelo risco nao financeiro refere-se a risco decorrente de contratos de seguro que
nao seja risco financeiro. O risco financeiro esta incluido nas estimativas dos fluxos de caixa futuros
ou da taxa de desconto utilizada para ajustar os fluxos de caixa. Os riscos cobertos pelo ajuste de
risco pelo risco nao financeiro sao risco de seguro e outros riscos nao financeiros, tais como risco de
prescricao e risco de despesa (ver item B14).

O ajuste de risco pelo risco ndo financeiro para contratos de seguro deve mensurar a compensagao
gue a entidade exigiria para tornar a entidade indiferente entre:

(a) cumprir a obrigacdo que tem uma série de resultados possiveis decorrentes de risco nao
financeiro; e

(b) cumprir a obrigacdo que gerara fluxos de caixa fixos com o mesmo valor presente esperado dos
contratos de seguro.

Por exemplo, o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro mensura a compensacao que a entidade
exige para torna-la indiferente entre cumprir a obrigacdo que — devido a risco ndo financeiro —tem
50% de probabilidade de ser S 90 e 50% de probabilidade de ser $ 110, e cumprir a obrigacdo que
esteja fixada em S 10. Como resultado, o ajuste de risco pelo risco n3o financeiro transmite
informacdes aos usudrios das demonstracdes contdbeis sobre o valor cobrado pela entidade pela
incerteza decorrente de risco ndo financeiro sobre o valor e a época de fluxos de caixa.

Devido ao ajuste de risco pelo risco ndo financeiro refletir a compensacdo que a entidade exige para
suportar o risco ndo financeiro decorrente do valor e época incertos dos fluxos de caixa, o ajuste de
risco pelo risco ndo financeiro também deve refletir:

(a) o grau de beneficio da diversificacdo que a entidade inclui ao determinar a compensacgao que
ela exige por suportar esse risco; e

(b) os resultados tanto favoraveis como desfavoraveis, de modo que reflita o grau de aversdo ao
risco da entidade.
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B&9.

B9O.

BO1l.

B92.

A finalidade do ajuste de risco pelo risco nao financeiro é mensurar o efeito da incerteza nos fluxos
de caixa decorrentes de contratos de seguro, exceto a incerteza decorrente de risco financeiro.
Consequentemente, o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro deve refletir todos os riscos nao
financeiros associados aos contratos de seguro. Isso ndo deve refletir os riscos que ndo decorrem
dos contratos de seguro, tais como risco operacional geral.

O ajuste de risco pelo risco ndo financeiro deve ser incluido na mensuracao de forma explicita. O
ajuste de risco pelo risco ndo financeiro esta conceitualmente separado das estimativas de fluxos
de caixa futuros e das taxas de desconto que ajustam esses fluxos de caixa. A entidade n3ao deve
fazer dupla contagem do ajuste de risco pelo risco ndo financeiro ao incluir também, por exemplo,
o ajuste de risco pelo risco nao financeiro implicitamente quando determinar as estimativas de
fluxos de caixa futuros ou as taxas de desconto. As taxas de desconto que sao divulgadas para
cumprir o item 120 nao devem incluir quaisquer ajustes implicitos para risco ndo financeiro.

Este pronunciamento nao especifica as técnicas de estimativa utilizadas para determinar o ajuste
de risco pelo risco ndo financeiro. Contudo, para refletir a compensac¢do que a entidade exige para
suportar o risco nao financeiro, o ajuste de risco pelo risco nao financeiro deve ter as seguintes
caracteristicas:

(a) riscos de baixa frequéncia e alta severidade devem resultar em maiores ajustes de risco para
risco ndo financeiro do que riscos com elevada frequéncia e baixa severidade;

(b) para riscos similares, contratos com duracdo mais longa devem resultar em ajustes de risco
mais elevados para risco ndo financeiro do que contratos com dura¢do mais curta;

(c) riscos com distribuicdo de probabilidade mais dispersa devem resultar em ajustes de risco mais
elevados para risco ndo financeiro do que riscos com distribuicdo menos dispersa;

(d) guanto menos se sabe sobre a estimativa atual e sua tendéncia, mais elevado deve ser o ajuste
de risco pelo risco ndo financeiro; e

(e) namedida em que a experiéncia emergente reduz a incerteza sobre o valor e a época dos fluxos
de caixa, os ajustes de risco para risco ndo financeiro devem diminuir e vice-versa.

A entidade deve aplicar julgamento ao determinar a técnica de estimativa apropriada para o ajuste
de risco pelo risco ndo financeiro. Ao aplicar esse julgamento, a entidade também deve considerar
se a técnica fornece divulgacdo concisa e informativa de modo que os usudrios das demonstracdes
contabeis possam comparar o desempenho da entidade com o desempenho de outras entidades.
O item 119 requer que a entidade que utiliza uma técnica que n3o seja a técnica de nivel de
confianga para determinar o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro divulgue a técnica utilizada e
o nivel de confianga correspondente aos resultados dessa técnica.
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B93.

B94.

B95.

Reconhecimento inicial de transferéncias de contratos de seguro e combinagdes de negdcios (item
39)

Quando a entidade adquire contratos de seguro emitidos ou contratos de resseguro mantidos na
transferéncia de contratos de seguro que ndo constituem um negdcio ou na combinacdo de
negocios no alcance de aplicagao do CPC 15, a entidade deve aplicar os itens 14 a 24 para identificar
os grupos de contratos adquiridos, como se tivesse celebrado os contratos na data da transacgao.

A entidade deve utilizar a contrapartida recebida ou paga pelos contratos como substituto para os
prémios recebidos. A contrapartida recebida ou paga pelos contratos exclui a contrapartida
recebida ou paga por quaisquer outros ativos e passivos adquiridos na mesma transa¢dao. Na
combinacgdo de negdcios no alcance de aplicagcdo do CPC 15, a contrapartida paga ou recebida é o
valor justo dos contratos nessa data. Ao determinar o valor justo, a entidade ndao deve aplicar o item
47 do CPC 46 (referente a elementos a vista).

A menos que seja aplicada a abordagem de alocacdo de prémio para o passivo por cobertura
remanescente nos itens 55 a 59 e 69 a 70A, no reconhecimento inicial a margem contratual de
seguro é calculada aplicando o item 38 para contratos de seguro adquiridos emitidos e o item 65
para contratos de resseguro adquiridos mantidos usando a contrapartida recebida ou paga pelos
contratos como substituto para os prémios recebidos ou pagos na data de reconhecimento inicial.

B95A. Se os contratos de seguro adquiridos emitidos forem onerosos, aplicando o item 47, a entidade

deve reconhecer o excesso dos fluxos de caixa de cumprimento sobre a contrapartida paga ou
recebida como parte do agio ou ganho em compra vantajosa para contratos adquiridos na
combinacdo de negdcios no alcance de aplicagdo do CPC 15 ou como perda no resultado para
contratos adquiridos na transferéncia. A entidade deve estabelecer o componente de perda do
passivo por cobertura remanescente para esse excedente, e deve aplicar os itens 49 a 52 para alocar
mudancas subsequentes em fluxos de caixa de cumprimento a esse componente de perda.

B95B. Para um grupo de contratos de resseguro mantidos conforme itens 66A e 66B, a entidade deve

determinar o componente de recuperacao de perda do ativo para a cobertura remanescente na
data da transacao pela multiplicacdo de:

(a) o componente de perda do passivo para cobertura remanescente de contratos de seguro
subjacentes na data da transacao; e

(b) o percentual de sinistros contra os contratos de seguros subjacentes que a entidade espera
na data da transacdo de recuperacao do grupo detentor dos contratos de resseguro.

B95C. A entidade deve reconhecer o valor do componente de recuperacdo de perda determinado pelo

item B95B como parte do goodwill de ganho por compra vantajosa em compras de contratos de
resseguros mantidos em uma combinacdo de negdcios no alcance da aplicagdo do CPC 15, ou como
ganho no resultado para aquisicdo de contratos por transferéncia.
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B95D. Ao aplicar os itens 14 a 22, na data da transacdo, a entidade pode incluir em um grupo de contratos
de seguro, tanto contratos onerosos de seguros cobertos por um grupo de contratos de resseguros
mantidos e contratos onerosos ndo cobertos pelos mesmos. Para aplicar o item B95B em ambos os
casos, a entidade deve usar uma base sistematica e racional de aloca¢do para determinar o
componente de perda de grupo de contratos de seguros que estdo relacionados a contratos
cobertos por grupo de contratos de resseguros mantidos.

Ativo de fluxos de caixa adquiridos de seguros

B95E. Quando a entidade adquire contratos de seguros emitidos por transferéncia que ndo seja por
meio de um negdcio ou combinacdo de negdcios no alcance do CPC 15, a entidade deve
reconhecer um ativo de aquisicdo de fluxos de caixa de seguro pelo valor justa na data da
transagao para os ativos para obter:

(a) futuros contratos de seguros que sdo renovacado a contratos reconhecidos na data da transacao;
e

(b) futuros contratos de seguros que ndo sdo os do item (a) acima, depois da data da transacdo sem
novo pagamento pelos fluxos de caixa adquiridos dessa aquisicdo que ja foram pagos que sdo
diretamente atribuidos ao portfdlio relacionado a contratos de seguros.

B95F. Na data da transacao, o valor de qualquer outro ativo de seguro decorrente de fluxos de caixa
adquiridos ndo deve ser incluido na mensurac¢do do grupo de contratos adquiridos ao aplicar os
itens B93 a B95A.

Mudanca no valor contabil da margem contratual de seguro para contratos de seguro sem
caracteristicas de participa¢ao direta (item 44)

B96. Para contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta, o item 44(c) requer ajuste a
margem contratual de seguro de grupo de contratos de seguro para mudangas em fluxos de caixa
de cumprimento que se referem a cobertura de seguro futura. Essas mudangas compreendem:

(a) ajustes de experiéncia resultantes de prémios recebidos no periodo que se referem a cobertura
de seguro futura, e fluxos de caixa relacionados, tais como fluxos de caixa de aquisi¢des de
seguro e impostos baseados em prémios, mensurados pelas taxas de desconto especificadas
no item B72(c).

(b) mudancas nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros no passivo por
cobertura remanescente, exceto aquelas descritas no item B97(a), mensuradas pelas taxas de
desconto especificadas no item B72(c).

(c) diferencas entre qualquer componente de investimento previsto a se tornar pagavel no periodo
e o componente de investimento real que se torna pagdvel no periodo. Essas diferencas sao
determinadas comparando (i) a componente de investimento real que se torna pagdvel no
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B97.

B98.

periodo com (ii) o pagamento no periodo que era esperado no inicio do periodo mais quaisquer
receitas ou despesas de financeiras de seguros relacionados com esse pagamento esperado
antes de se tornar pagavel.

(ca) diferencas entre qualquer empréstimo a um tomador de seguro que se espera que seja
reembolsavel no periodo e o empréstimo efetivo a um tomador de seguro que se torna
reembolsavel no periodo. Essas diferencas sdao determinadas comparando (i) o empréstimo
efetivo a um tomador de seguro que se torna reembolsavel no periodo com (ii) o reembolso no
periodo que era esperado no inicio do periodo mais quaisquer receitas ou despesas financeiras
de seguros relacionados com esse reembolso esperado antes de se tornar reembolsavel.

(d) mudancas no ajuste de risco pelo risco nao financeiro que se refere a cobertura de seguro
futura. A entidade ndo é obrigada a desagregar a alteracdo no ajuste do risco para risco ndo
financeiro entre (i) uma alteracdo relacionada com risco ndo financeiro e (ii) o efeito do valor
do dinheiro no tempo e altera¢des no valor do dinheiro no tempo. Se a entidade efetuar essa
desagregacdo, devera ajustar a margem contratual de seguro para a alteracao relacionada com
o risco nao financeiro, medida as taxas de desconto especificadas no item B72(c).

A entidade nao deve ajustar a margem contratual de seguro para grupo de contratos de seguro sem
caracteristicas de participacao direta pelas seguintes mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento
porque elas nao se referem a cobertura de seguro futura:

(a) o efeito do valor do dinheiro no tempo e mudancas no valor do dinheiro no tempo e o efeito
de risco financeiro e mudangas no risco financeiro. Esses efeitos compreendem:

(i) o efeito, se houver, sobre os fluxos de caixa futuros estimados;
(ii) o efeito, se desagregado, sobre o ajuste do risco para o risco ndo financeiro; e
(iii) o efeito da mudanca na taxa de desconto.

(b) mudancas nas estimativas de fluxos de caixa de cumprimento no passivo para sinistros
ocorridos.

(c) ajustes de experiéncia, exceto aqueles descritos no item B96(a).

Os termos de alguns contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta conferem a
entidade poder discricionario sobre os fluxos de caixa a serem pagos a titulares de apdlice. A
mudanca nos fluxos de caixa discriciondrios é considerada como relativa a cobertura de seguro
futura, e, consequentemente, ajusta a margem contratual de seguro. Para determinar como
identificar a mudanca em fluxos de caixa discricionarios, a entidade deve especificar na celebracdo
do contrato a base sobre a qual espera determinar seu compromisso de acordo com o contrato; por
exemplo, com base na taxa de juros fixa, ou em retornos que variam com base em retornos de ativos
especificos.
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B99. A entidade deve utilizar essa especificacdo para distinguir entre o efeito de mudancas nas premissas
gue se referem a risco financeiro sobre esse compromisso (que ndo ajustam a margem contratual
de seguro) e o efeito de mudancas discriciondrias a esse compromisso (que ajustam a margem
contratual de seguro).

B100.Se a entidade nao puder especificar na celebragdo do contrato o que considera como seu
compromisso previsto no contrato e o que considera como discriciondrio, ela deve considerar seu
compromisso como sendo o retorno implicito na estimativa dos fluxos de caixa de cumprimento na
celebracdao do contrato, atualizado para refletir as atuais premissas que se referem a risco
financeiro.

Mudan¢a no valor contdbil da margem contratual de seguro para contratos de seguro com
caracteristicas de participa¢ao direta (item 45)

B101.0s contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta sdo contratos de seguro que sao
substancialmente contratos de servico relacionados a investimentos de acordo com os quais a
entidade promete retorno de investimento com base nos itens subjacentes. Portanto, sao definidos
como contratos de seguro para os quais:

(a) os termos contratuais especificam que o titular da apdlice participa de parcela de conjunto
claramente identificado de itens subjacentes (ver itens B105 e B106);

(b) a entidade espera pagar ao titular da apdlice o valor equivalente a parcela substancial dos
retornos de valor justo sobre os itens subjacentes (ver item B107); e

(c) aentidade espera que proporc¢ao substancial de qualquer mudanca nos valores a serem pagos
ao titular da apdlice varie com a mudanca no valor justo dos itens subjacentes (ver item B107).

B102.A entidade deve avaliar se as condi¢des do item B101 sdo atendidas usando suas expectativas na
celebracdo do contrato e ndo deve reavaliar as condicdes posteriormente, salvo se o contrato for
modificado, aplicando o item 72.

B103.Na medida em que contratos de seguro em grupo afetam os fluxos de caixa de titulares de apdlice
de contratos em outros grupos (ver itens B67 a B71), a entidade deve avaliar se as condi¢cGes no
item B101 s3o atendidas ao considerar os fluxos de caixa que a entidade espera pagar aos titulares
de apdlice determinados, aplicando os itens B68 a B70.

B104.As condicdes do item B101 asseguram que contratos de seguro com caracteristicas de participacao
direta sdo contratos de acordo com os quais a obrigacdo da entidade em relacdo ao titular da apdlice
é o liquido:

(a) da obrigacdo de pagar o titular da apdlice o valor equivalente ao valor justo dos itens
subjacentes; e
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(b) da taxa variavel (ver itens B110 a B118) que a entidade deve deduzir da alinea (a) em troca do
servico futuro prestado pelo contrato de seguro, compreendendo:

(i) ovalor da participacdo da entidade no valor justo dos itens subjacentes; menos

(i) fluxos de caixa de cumprimento que ndo variam com base nos retornos sobre itens
subjacentes.

B105.A parcela referida no item B101(a) ndo impede a existéncia do critério da entidade de variar os
valores pagos ao titular da apdlice. Contudo, o vinculo aos itens subjacentes deve ser executdvel
(ver item 2).

B106.0 conjunto de itens subjacentes referido no item B101(a) pode compreender quaisquer itens, por
exemplo, carteira de ativos de referéncia, ativos liquidos da entidade, ou subconjunto especifico
dos ativos liquidos da entidade, desde que sejam claramente identificados pelo contrato. A entidade
nao precisa manter o conjunto identificado de itens subjacentes. Contudo, o conjunto claramente
identificado de itens subjacentes ndo existe quando:

(a) aentidade pode alterar os itens subjacentes que determinam o valor da obrigacdo da entidade
com efeito retrospectivo; ou

(b) ndo existem itens subjacentes identificados, mesmo que possa ser oferecido ao titular da
apolice retorno que reflete de modo geral o desempenho total e as expectativas da entidade,
ou o desempenho e as expectativas de subconjunto de ativos que a entidade mantém. Um
exemplo desse retorno é a taxa de crédito ou o pagamento de dividendos estabelecido no final
do periodo ao qual se refere. Nesse caso, a obrigacdo perante o titular da apdlice reflete a taxa
a ser creditada ou os valores dos dividendos que a entidade estabeleceu, e ndo reflete itens
subjacentes identificados.

B107.0 item B101(b) exige que a entidade presuma que uma parcela substancial dos retornos de valor
justo sobre os itens subjacentes deve ser paga ao titular da apdlice e o item B101(c) exige que a
entidade presuma que uma proporcao substancial de qualquer mudanca nos valores a serem pagos
ao titular da apdlice varie com a mudanca no valor justo dos itens subjacentes. A entidade deve:

III

(a) interpretar o termo “substancial” em ambos os itens no contexto do objetivo de contratos de
seguro com caracteristicas de participacdo direta como sendo contratos de acordo com os quais
a entidade presta servicos relacionados a investimentos e é compensada pelos servicos
mediante taxa que é determinada por referéncia aos itens subjacentes; e

(b) avaliar a variacdo nos valores nos itens B101(b) e B101(c):
(i) aolongo da duracdo dos contratos de seguro; e

(ii) com base na média ponderada por probabilidade de valor presente, e ndo com base no
melhor ou pior resultado (ver itens B37 e B38).
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B108.Por exemplo, se a entidade espera pagar uma parcela substancial dos retornos de valor justo sobre
itens subjacentes, de acordo com a garantia de retorno minimo, havera cenarios em que:

(a) os fluxos de caixa que a entidade espera pagar ao titular da apdlice variam com as mudancas
no valor justo dos itens subjacentes porque o retorno garantido e outros fluxos de caixa que
ndo variam com base nos retornos sobre itens subjacentes ndo excedem o retorno do valor
justo sobre os itens subjacentes; e

(b) os fluxos de caixa que a entidade espera pagar ao titular da apdlice ndo variam com as
mudancas no valor justo dos itens subjacentes porque o retorno garantido e outros fluxos de
caixa que nado variam com base nos retornos sobre itens subjacentes excedem o retorno do
valor justo sobre os itens subjacentes.

A avaliagdo da entidade sobre a variagdao no item B101(c) para esse exemplo deve refletir a média
ponderada por probabilidade de valor presente de todos esses cenarios.

B109.0s contratos de resseguro emitidos e contratos de resseguro mantidos ndo podem ser contratos de
seguro com caracteristicas de participacao direta para as finalidades deste pronunciamento.

B110.Para contratos de seguro com caracteristicas de participagdo direta, a margem contratual de seguro
deve ser ajustada para refletir a natureza varidvel da taxa. Portanto, as mudancgas nos valores
previstos no item B104 devem ser tratadas como previsto nos itens B111 a B114.

B111.As mudancas na obrigacdo de pagar ao titular da apdlice o valor equivalente ao valor justo dos itens
subjacentes (item B104(a)) ndo se referem a cobertura de seguro futura e ndo ajustam a margem
contratual de seguro.

B112.As mudancas no valor da participacdo da entidade no valor justo dos itens subjacentes (item
B104(b)(i)) referem-se a cobertura de seguro futura e ajustam a margem contratual de seguro,
aplicando o item 45(b).

B113.As mudancas nos fluxos de caixa de cumprimento que ndo variam com base nos retornos sobre
itens subjacentes (item B104(b)(ii)) compreendem:

(a) mudancas nas estimativas dos fluxos de caixa de cumprimento que ndo sejam aquelas
especificadas na alinea (b). A entidade deve aplicar os itens B96 e B97, de acordo com contratos
de seguro sem caracteristicas de participacdo direta, para determinar em que medida se
referem a cobertura de seguro futura e, aplicando o item 45(c), ajustam a margem contratual
de seguro. Todos os ajustes devem ser mensurados utilizando as taxas de desconto atuais;

(b) a mudanca no efeito do valor do dinheiro no tempo e riscos financeiros ndo decorrentes dos
itens subjacentes; por exemplo, efeito de garantias financeiras. Esses se referem a cobertura
de seguro futura e, aplicando o item 45(c), ajustam a margem contratual de seguro, exceto na
medida em que se aplica o item B115.

75


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

B114.A entidade ndo estd obrigada a identificar os ajustes a margem contratual de seguro requeridos
pelos itens B112 e B113 separadamente. Em vez disso, o valor combinado pode ser determinado
para alguns dos ajustes ou todos eles.

Mitigagdo de riscos

B115.Na medida em que a entidade atende as condi¢des do item B116, ela pode escolher ndo reconhecer
a mudanga na margem contratual de seguro para refletir parte ou a totalidade das mudancas no
efeito do dinheiro no tempo e do risco financeiro:

a) no valor da participacdo da entidade nos itens subjacentes (ver item B112) se a entidade
atenuar o efeito do risco financeiro sobre esse valor utilizando derivados ou contratos de
resseguro mantidos; e

(b) nos fluxos de caixa de cumprimento estabelecidos no item B113(b) se a entidade atenuar o efeito
do risco financeiro sobre esses fluxos de caixa de cumprimento utilizando derivativos,
instrumentos financeiros nao derivativos medidos pelo valor justo por meio do resultado, ou
contratos de resseguro mantidos.

B116.Para aplicar o item B115, a entidade deve ter uma estratégia e um objetivo de gerenciamento de
risco previamente documentados para reduzir risco financeiro descrito no item B115 ao aplicar esse
objetivo e estratégia:

(a) existe compensacdo econémica entre os contratos de seguro e o derivativo, instrumento
financeiro ndo derivativo medido ao valor justo por meio do resultado, ou contrato de
resseguro mantido, ou seja, os valores dos contratos de seguro, isto &, aqueles itens de
mitigacdo de risco geralmente se movimentam em dire¢Ges opostas porque respondem de
maneira similar as mudancas no risco que esta sendo reduzido. A entidade ndo deve considerar
as diferencas de mensuracdo contabil ao avaliar a compensacdo econbmica;

(b) o risco de crédito ndo influencia a compensacao econGmica.

B117.A entidade deve determinar os fluxos de caixa de cumprimento em grupo ao qual se aplica o item
B115 de modo consistente em cada periodo de relatério.

B117A. Se a entidade mitigar o efeito do risco financeiro utilizando derivativos ou instrumentos
financeiros ndo derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado, deve incluir no
resultado as receitas ou despesas financeiras de seguros para o periodo decorrente da aplicacdo do
item B115. Se a entidade mitigar o efeito do risco financeiro utilizando contratos de resseguro
mantidos, deve aplicar a mesma politica contabil para a apresentacao das receitas ou despesas de
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financiamento de seguros decorrentes da aplicacdo do item B115 que a entidade aplica aos
contratos de resseguro mantidos, aplicando os itens 88 e 90.

B118.Se, e somente se, quaisquer das condi¢des do item B116 deixam de ser cumpridas, a entidade deve
deixar de aplicar o item B115 a partir dessa data. A entidade ndo deve fazer qualquer ajuste para
mudangas previamente reconhecidas no resultado.

Reconhecimento da margem contratual de seguro no resultado

B119.0 valor da margem contratual de seguro para grupo de contratos de seguro deve ser reconhecido
no resultado em cada periodo para refletir os servigcos de contratos de seguro prestados, de acordo
com o grupo de contratos de seguro nesse periodo (ver itens 44(e), 45(e) e 66(e)). O valor deve ser
determinado:

(a) identificando as unidades de cobertura no grupo. O nimero de unidades de cobertura no grupo
é a quantidade de cobertura de seguros fornecida pelos contratos no grupo e é determinado
considerando-se, para cada contrato, a quantidade dos beneficios fornecidos, de acordo com o
contrato e seu periodo de cobertura esperado;

(b) alocando a margem contratual de seguro no final do periodo (antes de reconhecer quaisquer
valores no resultado para refletir os servicos de contrato de seguro prestados no periodo)
igualmente para cada unidade de cobertura fornecida no periodo corrente e que se espera que
seja fornecida no futuro;

(c) reconhecendo no resultado o valor alocado a unidades de cobertura fornecidas no periodo.

B119A. Para aplicar o item B119, o periodo de retorno de investimento ou servigo relacionado com o
investimento termina em ou antes da data em que todos os valores devidos aos atuais segurados
relacionados com esses servicos tenham sido pagos, sem considerar pagamentos a futuros
segurados incluidos no cumprimento dos fluxos de caixa aplicando o item B68.

B119B. Os contratos de seguro sem participacao direta podem fornecer uma receita de retorno de
investimento se, e apenas se:

(a) existir um componente de investimento, ou o tomador do seguro tiver o direito de resgatar
um valor;

(b) aentidade espera que a componente de investimento ou valor que o tomador de seguro tem
o direito de resgatar inclua um retorno de investimento (um retorno de investimento poderia
ser inferior a zero, por exemplo, num ambiente de taxa de juro negativa); e

(c) aentidade espera realizar atividade de investimento para gerar esse retorno de investimento.
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Contratos de resseguro mantidos - reconhecimento da recuperagao de perdas em contratos de seguro
subjacentes (itens 66A e 66B)

B119C. O item 66A aplica-se se, e somente se, o contrato de resseguro mantido for celebrado antes ou
ao mesmo tempo que os onerosos contratos de seguro subjacentes forem reconhecidos.

B119D. Para aplicar o item 66A, a entidade deve determinar o ajuste da margem contratual de seguro
de um grupo de contratos de resseguro mantidos e o resultado decorrente dele multiplicando:

a) as perdas reconhecidas nos contratos de seguro subjacentes; e

b) a percentagem de créditos sobre os contratos de seguro subjacentes que a entidade espera
recuperar do grupo de contratos de resseguro mantidos.

B119E. Aplicando os itens 14 a 22, a entidade pode incluir num grupo oneroso de contratos de seguro
tanto contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de resseguro mantidos
como contratos de seguro onerosos nao cobertos pelo grupo de contratos de resseguro mantidos.
Para aplicar os itens 66(c)(i), 66(c)(ii) e 66A nesses casos, a entidade deve aplicar um método
sistematico e racional de alocagdo para determinar a parte das perdas reconhecidas no grupo de
contratos de seguro que diz respeito aos contratos de seguro cobertos pelo grupo de contratos de
resseguro mantidos.

B119F. Depois de a entidade ter estabelecido um componente de recuperacao de perdas aplicando o item
66B, a entidade deve ajustar a componente de recuperacdo de perdas para refletir as alteracdes na
componente de perdas de um grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes (ver itens 50-52).
O valor contdbil do componente de recuperacao de perdas ndo deve exceder a parte do valor contdbil
do componente de perdas do grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes que a entidade
espera recuperar do grupo de contratos de resseguro mantidos.

Receita de seguro (itens 83 e 85)

B120.A receita de seguro total para grupo de contratos de seguro é a contraprestacdo dos contratos, ou
seja, o valor de prémios pagos a entidade:

(a) ajustados para efeito de financiamento; e

(b) excluindo quaisquer componentes de investimento.

B121.0 item 83 requer que o valor da receita de seguro reconhecido no periodo demonstre o
fornecimento de cobertura e outros servicos decorrentes do grupo de contratos de seguro
prometidos pelo valor que reflita a contraprestacdo a qual a entidade espera ter direito em troca
desse fornecimento. A contraprestacao total para o grupo de contratos abrange os seguintes valores
referentes:
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(a) a prestacdo de cobertura de seguro, compreendendo:

(i) despesas de seguro, excluindo quaisquer valores relacionados com o ajuste do risco para o
risco ndo financeiro incluido em (ii) e quaisquer valores alocados ao componente de perda
do passivo por cobertura remanescente;

(ia) valores relacionados com o imposto sobre a renda que sdo especificamente imputaveis ao
titular da apdlice;

(ii) o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro, excluindo quaisquer valores alocados ao
componente de perda do passivo por cobertura remanescente; e

(iii) a margem contratual de seguro.

(b) a fluxos de caixa de aquisi¢Ges de seguro.

B122.A receita de seguro para periodo referente aos valores descritos no item B121(a) deve ser
determinada conforme previsto nos itens B123 e B124. A receita de seguro para periodo referente
aos valores descritos no item B121(b) deve ser determinada conforme previsto no item B125.

B123.Aplicando o CPC 47, quando a entidade presta servigos, ela deve desreconhecer a obrigacdo de
performance para esses servicos e deve reconhecer a receita. Consistentemente, aplicando este
pronunciamento, quando a entidade fornece cobertura de seguro e outros servigos decorrentes do
grupo de contratos de seguro no periodo, ela deve reduzir o passivo por cobertura remanescente
para os fornecimentos realizados e deve reconhecer a receita de seguro. A reducdo no passivo por
cobertura remanescente que da origem a receita de seguro deve excluir mudancas no passivo que
ndo se referem a fornecimentos que se esperam que sejam cobertos pela contrapartida recebida
pela entidade. Essas mudancas sdo:

(a) mudancas que nado se referem a coberturas de seguro prestadas no periodo, por exemplo:
(i) mudangas resultantes de fluxos de entrada de caixa de prémios recebidos;
(ii) mudangas que se referem a componentes de investimento no periodo;
(iila) mudancas decorrentes de fluxos de caixa de empréstimos do titular da apdlice;

(iii) mudancas que se referem a tributos baseados em transacdes cobrados em nome de
terceiros (tais como impostos de prémio, impostos sobre valor adicionado! e impostos
sobre bens e servicos) (ver item B65(i));

(iv) receitas ou despesas financeiras com seguro;
(v) fluxos de caixa de aquisicdes de seguro (ver item B125); e

(vi) desreconhecimento de passivos transferidos a terceiro;

! Imposto sobre valor adicionado, quando aplicavel.
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(b) mudancas que se referem a coberturas de seguro, mas para os quais a entidade ndo espera
contrapartida, ou seja, aumentos e redu¢cdes no componente de perda do passivo por cobertura
remanescente (ver itens 47 a 52).

B123A. Na medida em que a entidade desreconhece um ativo por fluxos de caixa diferentes dos fluxos de
caixa de aquisi¢cdo de seguro na data do reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro
(ver itens 38(c)(ii) e B66A), ela deve reconhecer a receita e as despesas de seguro pelo valor
desreconhecido naquela data.

B124.Consequentemente, a receita de seguro para o periodo também pode ser analisada como o total
das mudangas no passivo para cobertura remanescente no periodo que se refere a fornecimentos
para os quais a entidade espera receber contrapartida. Essas mudangas sao:

(a) despesas de seguro incorridas no periodo (mensuradas pelos valores esperados no inicio do
periodo), excluindo:

(i) wvalores alocados para o componente de perda do passivo por cobertura remanescente,
aplicando o item 51(a);

(ii) amortizacdes de componentes de investimento;

(iii) valores que se referem a tributos baseados em transacdes cobrados em nome de terceiros
(tais como impostos de prémio, impostos sobre valor adicionado e impostos sobre bens e
servicos) (ver item B65(i));

(iv) despesas de aquisicao de seguro (ver item B125); e
(v) o valorrelacionado ao ajuste de risco para risco ndo financeiro (ver alinea (b)).

(b) a mudanca no ajuste de risco pelo risco ndo financeiro, excluindo:
(i) mudancas incluidas em receitas ou despesas financeiras de seguro, aplicando o item 87;

(ii) mudancas que ajustam a margem contratual de seguro porque se referem a cobertura de
seguro futura, aplicando os itens 44(c) e 45(c); e

(iii) valores alocados para o componente de perda do passivo por cobertura remanescente,
aplicando o item 51(b).

(c) o valor da margem contratual de seguro reconhecido no resultado no periodo, aplicando os itens
44(e) e 45(e).

(d) outros valores, se houver, por exemplo, os ajustes de experiéncia pelo recebimento dos prémios
gue ndo estejam relacionados a servicos futuros (ver item B96(a)).

B125.A entidade deve determinar a receita de seguro referente a fluxos de caixa de aquisicGes de seguro,
alocando a parcela dos prémios que se referem a recuperacdo desses fluxos de caixa a cada periodo
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de relatério de forma sistematica com base na passagem de tempo. A entidade deve reconhecer o
mesmo valor como despesa de seguro.

B126.Quando a entidade aplica a abordagem de alocacdo de prémio nos itens 55 a 58, a receita de seguro
para o periodo deve ser o valor dos recebimentos de prémio esperados (excluindo qualquer
componente de investimento e ajustado para refletir o valor do dinheiro no tempo e o efeito de
risco financeiro, se aplicavel, aplicando o item 56) alocado para o periodo. A entidade deve alocar
os recebimentos de prémio esperados a cada periodo de cobertura de contrato de seguro:

(a) com base na passagem de tempo; mas

(b) se o padrdao esperado de liberacdo de risco durante o periodo de cobertura diferir
significativamente da passagem de tempo, com base na época esperada de despesas de seguro
incorridas.

B127.A entidade deve mudar a base de alocagdo entre os itens B126(a) e B126(b), conforme necessdrio,
se os fatos e circunstancias mudarem.

Receita ou despesa financeira com seguro (itens 87 a 92)

B128.0 item 87 exige que a entidade inclua em receitas ou despesas financeiras de seguro o efeito das
mudancas do valor do dinheiro no tempo e do risco financeiro e suas variacdes. Para as finalidades
deste pronunciamento:

(a) premissas sobre inflagdo com base em indice de precos ou taxas ou em precos de ativos com
retornos vinculados a inflacdo sdo premissas que se referem a risco financeiro;

(b) premissas sobre inflacdo com base na expectativa da entidade de mudancas de preco
especificas ndo sdo premissas que se referem a risco financeiro; e

(c) as mudancgas na mensuracdo de um grupo de contratos de seguro causadas por mudancas no
valor dos itens subjacentes (excluindo adi¢Bes e retiradas) sdo mudancas decorrentes do efeito
do valor do dinheiro no tempo e do risco financeiro e mudangas nele.

B129.0s itens 88 e 89 exigem que a entidade faca a escolha da politica contabil quanto a se deve
desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro para o periodo entre o resultado e o
resultado abrangente. A entidade deve aplicar sua escolha de politica contdbil a carteiras de
contratos de seguro. Ao avaliar a politica contabil apropriada para a carteira de contratos de seguro,
aplicando o item 13 do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro,
a entidade deve considerar para cada carteira os ativos que a entidade mantém e como contabiliza
esses ativos.

B130.Se o item 88(b) for aplicavel, a entidade deve incluir no resultado o valor determinado por uma
alocacdo sistematica das receitas ou despesas financeiras totais esperadas ao longo da duracdo do
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grupo de contratos de seguro. Nesse contexto, a alocagao sistematica é a alocacdo das receitas ou
despesas financeiras esperadas totais de grupo de contratos de seguro ao longo da duracdo do
grupo que:

(a)

(b)

baseia-se em caracteristicas dos contratos, sem referéncia a fatores que ndo afetam os fluxos
de caixa que se espera que resultem de acordo com os contratos. Por exemplo, a alocagdo das
receitas ou despesas financeiras nao deve se basear em retornos reconhecidos esperados sobre
ativos se esses retornos reconhecidos esperados ndao afetam os fluxos de caixa dos contratos
no grupo;

resulta nos valores reconhecidos no resultado abrangente ao longo da dura¢ao do grupo de
contratos totalizando zero. O valor acumulado reconhecido no resultado abrangente em
qgualquer data é a diferenga entre o valor contabil do grupo de contratos e o valor pelo qual o
grupo seria mensurado ao aplicar a alocagdo sistematica.

B131.Para grupos de contratos de seguro para os quais mudangas nas premissas que se referem a risco
financeiro ndo tém efeito substancial sobre os valores pagos ao titular da apdlice, a alocagdo
sistematica deve ser determinada usando as taxas de desconto especificadas no item B72(e)(i).

B132.Para grupos de contratos de seguro para os quais mudangas nas premissas que se referem a risco
financeiro ndao tém efeito substancial sobre os valores pagos aos titulares de apdlice:

(a)

(b)

(c)

a alocacdo sistematica para as receitas ou despesas financeiras resultantes de estimativas de
fluxos de caixa futuros pode ser determinada de uma das seguintes formas:

(i) utilizando a taxa que aloca as receitas ou despesas financeiras esperadas revisadas
remanescentes ao longo da duracdo restante do grupo de contratos a taxa constante; ou

(ii) para contratos que utilizam a taxa a ser creditada para determinar os valores devidos aos
titulares de apdlice — utilizando a alocacdo que seja baseada nos valores creditados no
periodo e que se espera que sejam creditados em periodos futuros;

a alocacdo sistematica para as receitas ou despesas financeiras resultantes do ajuste de risco
pelo risco ndo financeiro, se desagregadas separadamente de outras mudancgas no ajuste de
risco pelo risco ndo financeiro, aplicando o item 81, deve ser determinada utilizando a alocacdo
consistente com aquela usada para a alocacdo das receitas ou despesas financeiras decorrentes
dos fluxos de caixa futuros;

a alocacdo sistemdtica para as receitas ou despesas financeiras decorrentes da margem
contratual de seguro deve ser determinada:

(i) para contratos de seguro que ndo tém caracteristicas de participacao direta, utilizando as
taxas de desconto especificadas no item B72(b); e
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(ii) para contratos de seguro com caracteristicas de participacdo direta, utilizando a alocacdo
consistente com aquela utilizada para a alocacdo das receitas ou despesas financeiras
resultantes dos fluxos de caixa futuros.

B133.Ao0 aplicar a abordagem de alocacao de prémio a contratos de seguro descritos nos itens 53 a 59, a
entidade pode ser obrigada a, ou pode decidir, descontar o passivo para sinistros ocorridos. Nesses
casos, ela pode escolher desagregar as receitas ou despesas financeiras de seguro, aplicando o item
88(b). Se a entidade faz essa escolha, ela deve determinar as receitas ou despesas financeiras de
seguro no resultado, utilizando a taxa de desconto especificada no item B72(e)(iii).

B134.0 item 89 deve ser aplicado caso a entidade, seja por escolha ou porque é obrigada, mantenha os
itens subjacentes para contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta. Se a entidade
escolhe desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro, aplicando o item 89(b), ela deve
incluir no resultado as receitas ou despesas que correspondam exatamente as receitas ou despesas
incluidas no resultado para os itens subjacentes, resultando em que o valor liquido e apresentado
separadamente dos itens seja igual a zero.

B135.A entidade pode qualificar-se para a escolha de politica contdbil no item 89 em alguns periodos,
mas nao em outros, devido a mudanga em manter os itens subjacentes. Se essa mudanga ocorrer,
a escolha de politica contabil disponivel para a entidade muda daquela estabelecida no item 88 para
aquela estabelecida no item 89, ou vice-versa. Portanto, a entidade pode mudar sua politica contabil
entre aquela prevista no item 88(b) e aquela prevista no item 89(b). Ao fazer essa mudanca, a
entidade:

(a) deve incluir o valor acumulado anteriormente incluido no resultado abrangente até a data da
mudanca como ajuste de reclassificacdo no resultado no periodo de mudanca e em periodos
futuros, conforme abaixo:

(i) se a entidade tivesse anteriormente aplicado o item 88(b) — a entidade deve incluir no
resultado o valor acumulado incluido no resultado abrangente antes da mudanca como se
a entidade continuasse com a abordagem no item 88(b) com base nas premissas que
aplicava imediatamente antes da mudanca; e

(ii) se a entidade tivesse anteriormente aplicado o item 89(b) — a entidade deve incluir no
resultado o valor acumulado incluido no resultado abrangente antes da mudanca como se
a entidade continuasse com a abordagem no item 89(b) com base nas premissas que
aplicava imediatamente antes da mudanca;

(b) ndo deve reapresentar as informacdes comparativas de periodos anteriores.

B136.Ao aplicar o item B135(a), a entidade ndo deve recalcular o valor acumulado previamente incluido
no resultado abrangente como se a nova desagregacao sempre tivesse sido aplicada; e as premissas

83


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S3o Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BIl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 42, DE 22 DE JULHO DE 2021

usadas para a reclassificacdo em periodos futuros ndo devem ser atualizadas apds a data da
mudanca.

Demonstragdes contdbeis intermediarias

B137.Se a entidade preparar demonstra¢gdes contdbeis intermedidrias aplicando o CPC 21 -
Demonstracao Intermedidria, a entidade deverd fazer uma escolha de politica contdbil quanto a
alterar o tratamento das estimativas contabeis feitas em demonstra¢des contdbeis intermediarias
anteriores ao aplicar este pronunciamento em demonstracdes contdbeis intermediarias
subsequentes e no periodo de reporte anual. A entidade deve aplicar sua escolha de politica contabil
a todos os grupos de contratos de seguro que emite e aos grupos de contratos de resseguro que
detém.
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Apéndice C — Data de vigéncia e transicao
Este apéndice é parte integrante deste pronunciamento.
Data de vigéncia

C1. A vigéncia deste pronunciamento sera estabelecida pelos érgdos reguladores que o aprovarem,
sendo que para o pleno atendimento as normas internacionais de contabilidade, a entidade deve
aplicar este pronunciamento para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2023.

C2. Para as finalidades dos requisitos de transicao dos itens C1 e C3 a C33:

(a) adatadaaplicagaoinicial é oinicio do periodo de relatério anual em que a entidade deve aplicar
este pronunciamento pela primeira vez; e

(b) a data de transicdo é o inicio do periodo de relatdrio anual imediatamente precedente a data
de aplicagao inicial.

Transicao

C3. Exceto quando for impraticavel, ou quando for aplicado o item C5A, a entidade deve aplicar este
pronunciamento retrospectivamente, a ndo ser que:
(a) a entidade ndo esta obrigada a apresentar as informacdes quantitativas requeridas pelo item
28(f) do CPC 23; e

(b) aentidade ndo deve aplicar a opcao no item B115 para periodos anteriores a data de transicao.
A entidade pode aplicar a op¢do do item B115 prospectivamente na ou apds a data de transicao
se, e somente se, a entidade designar relacdes de mitigacdo de risco na data ou antes da data
em que aplica a opgdo.

C4. Para aplicar este pronunciamento retrospectivamente, a entidade deve, na data de transicdo:

(a) identificar, reconhecer e mensurar cada grupo de contratos de seguro como se este
pronunciamento sempre tivesse sido aplicado;

(aa) identificar, reconhecer e mensurar quaisquer ativos para fluxos de caixa de aquisicdo de
seguros como se este pronunciamento sempre tivesse sido aplicado (exceto se a entidade nao
é obrigada a aplicar a avaliacdo de recuperabilidade no item 28E antes da data de transicdo);

(b) desreconhecer quaisquer saldos existentes que ndo existiriam caso este pronunciamento
sempre tivesse sido aplicado; e

(c) reconhecer qualquer diferenca liquida resultante no patriménio liquido.
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C5.

C5A.

Se, e somente se, for impraticdvel para a entidade aplicar o item C3 para grupo de contratos de
seguro, a entidade deve aplicar as seguintes abordagens em vez de aplicar o item C4(a):

(a) aabordagem retrospectiva modificada nos itens C6 a C19A, de acordo com o item C6(a); ou

(b) aabordagem do valor justo nos itens C20 a C24B.

Nao obstante o item C5, a entidade pode optar por aplicar a abordagem do valor justo nos itens
C20-C24B para um grupo de contratos de seguro com caracteristicas de participacado direta aos
quais poderia aplicar este pronunciamento retrospectivamente se, e somente se:

(a) aentidade optar por aplicar a opcao de mitigacdo de risco no item B115 ao grupo de
contratos de seguro prospectivamente a partir da data de transicdo; e

(b) aentidade utilizou derivativos, instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo
valor justo através do resultado, ou contratos de resseguro mantidos para mitigar o risco
financeiro decorrente do grupo de contratos de seguro, conforme especificado no item B115,
antes da data de transicao.

C5B. Se, e somente se, for impraticavel para a entidade aplicar o item C4(aa) para um ativo para fluxos

Cé.

C7.

de caixa de aquisicdo de seguro, a entidade deve aplicar as seguintes abordagens para medir o
ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguro:

(a) aabordagem retrospectiva modificada nos itens C14B a C14D, sujeita ao item C6(a); ou
(b) aabordagem do valor justo nos itens C24A e C24B.
Abordagem retrospectiva modificada

O objetivo da abordagem retrospectiva modificada é alcancar o resultado mais préximo da aplicacdo
retrospectiva possivel, utilizando informacdes razodveis e sustentdveis disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Consequentemente, ao aplicar essa abordagem, a entidade deve:

(a) utilizar informacGes razodveis e sustentaveis. Se a entidade ndo puder obter informacdes
razoaveis e sustentaveis necessarias para aplicar a abordagem retrospectiva modificada, ela
deve aplicar a abordagem do valor justo;

(b) maximizar o uso de informagcBes que teriam sido utilizadas para aplicar a abordagem
totalmente retrospectiva, mas dever utilizar apenas informacdes disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo.

Os itens C9 a C19A estabelecem modificacbes permitidas a aplicacdo retrospectiva nas seguintes
areas:
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Cs.

co.

COA.

C10.

(a)

(b)

(c)

(d)

avaliacdes de contratos de seguro ou grupos de contratos de seguro que teriam sido feitas na
data de celebracdo ou reconhecimento inicial;

valores relativos a margem contratual de seguro ou componente de perda para contratos de
seguro sem caracteristicas de participacao direta;

valores relativos a margem contratual de seguro ou componente de perda para contratos de
seguro com caracteristicas de participacao direta; e

receitas ou despesas financeiras com seguro.

Para atingir o objetivo da abordagem retrospectiva modificada, a entidade tem permissao para usar
cada modificagdo nos itens C9 a C19A somente na medida em que a entidade nao possui
informacgdes razoaveis e sustentaveis para aplicar a abordagem retrospectiva.

Avaliagao na celebracao ou reconhecimento inicial

Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve determinar os seguintes assuntos, utilizando
informacdes disponiveis na data de transicado:

(a)
(b)

(c)
(d)

como identificar grupos de contratos de seguro, aplicando os itens 14 a 24;

se o contrato de seguro atende a definicdo de contrato de seguro com caracteristicas de
participacao direta, aplicando os itens B101 a B109;

como identificar fluxos de caixa discricionarios para contratos de seguro sem caracteristicas de
participacdo direta, aplicando os itens B98 a B100; e

se um contrato de investimento atende a definicdo de um contrato de investimento com
caracteristicas de participacdo discriciondria dentro do alcance deste pronunciamento,
aplicando o item 71.

Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve classificar como passivo por sinistros
incorridos um passivo pela liquidacdo de sinistros ocorridos antes da aquisicao de um contrato de
seguro em uma transferéncia de contratos de seguro que ndao formem um negdcio ou em uma
combinacdo de negdcios dentro do alcance do CPC 15.

Na medida do permitido pelo item C8, a entidade ndo deve aplicar o item 22 para dividir grupos
naqueles que ndo incluem contratos emitidos com mais de um ano de intervalo.
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Determinacdo da margem contratual de seguro ou componente de perda para grupos de
contratos de seguro sem caracteristicas de participa¢ao direta

C11. Na medida do permitido pelo item C8, para contratos sem caracteristicas de participacdo direta, a
entidade deve determinar a margem contratual de seguro ou componente de perda do passivo por
cobertura remanescente (ver itens 49 a 52) na data de transi¢do, aplicando os itens C12 a C16C.

C12. Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve estimar os fluxos de caixa futuros na data
de reconhecimento inicial de grupo de contratos de seguro como o valor dos fluxos de caixa futuros
na data de transicdo (ou data anterior, se os fluxos de caixa futuros nessa data anterior puderem
ser determinados retrospectivamente, aplicando o item C4(a)), ajustados pelos fluxos de caixa que
se sabe que ocorreram entre a data de reconhecimento inicial de grupo de contratos de seguro e a
data de transicdo (ou data anterior). Os fluxos de caixa que se sabe que ocorreram incluem fluxos
de caixa resultantes de contratos que deixaram de existir antes da data de transi¢ao.

C13. Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve determinar as taxas de desconto que aplicou
na data de reconhecimento inicial de grupo de contratos de seguro (ou subsequentemente):

(a) utilizando a curva de rendimento observavel que, durante pelo menos trés anos imediatamente
antes da data de transi¢do, se aproxima da curva de rendimento estimada aplicando os itens 36
e B72 a B85, se essa curva de rendimento observavel existir;

(b) se a curva de rendimento observavel na alinea (a) ndo existir, estimar a taxa de desconto que
aplicou na data de reconhecimento inicial (ou subsequentemente), determinando o spread
médio entre a curva de rendimento observavel e a curva de rendimento estimada, aplicando os
itens 36 e B72 a B85, e aplicando esse spread a essa curva de rendimento observavel. Esse
spread deve ser a média ao longo de pelo menos trés anos imediatamente antes da data de
transicao.

C14. Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve determinar o ajuste de risco pelo risco ndo
financeiro na data de reconhecimento inicial de grupo de contratos de seguro (ou
subsequentemente), ajustando o ajuste de risco pelo risco ndo financeiro na data de transicao pela
liberacdo de risco esperada antes da data de transi¢cdo. A liberacdo de risco esperada deve ser
determinada por referéncia a liberacdo de risco para contratos de seguro similares que a entidade
emite na data de transicdo.

C14A. Ao aplicar o item B137, a entidade pode optar por ndo alterar o tratamento das estimativas
contdbeis feitas nas demonstracdes contabeis intermedidrias anteriores. Na medida do permitido
pelo item C8, tal entidade devera determinar a margem contratual de seguro ou componente de
perda na data de transicdo como se a entidade nao tivesse preparado demonstra¢des contdbeis
intermediarias antes da data de transicao.
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C14B. Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deverd usar o mesmo método sistematico e
racional que a entidade espera usar apds a data de transicdo ao aplicar o item 28A para alocar
quaisquer fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pagos (ou para os quais um passivo tenha sido
reconhecido aplicando outro pronunciamento) antes da data de transicdo (excluindo qualquer
guantia relacionada a contratos de seguros que tenham deixado de existir antes da data de

transi¢do) para:
(a)  grupos de contratos de seguro que sao reconhecidos na data de transicdo; e

(b)  grupos de contratos de seguro que devem ser reconhecidos apds a data de transicao.

C14C. Os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pagos antes da data de transi¢cdo que sdo alocados a
um grupo de contratos de seguros reconhecidos na data de transi¢dao ajustam a margem
contratual de seguro desse grupo, na medida em que os contratos de seguros que se espera que
estejam no grupo foram reconhecidos naquela data (ver itens 28C e B35C). Outros fluxos de caixa
de aquisicdo de seguros pagos antes da data de transicao, incluindo aqueles alocados a um grupo
de contratos de seguros que se espera que sejam reconhecidos apds a data de transicdo, sao
reconhecidos como um ativo, aplicando o item 28B.

C14D. Se a entidade nao tiver informagdes razodveis e suportadas para aplicar o item C14B, a entidade
deverd determinar os seguintes valores como sendo nulos na data de transicao:

(a) o ajuste na margem contratual de seguro de um grupo de contratos de seguro reconhecidos
na data de transi¢do e qualquer ativo para os fluxos de caixa de aquisicdo de seguro relativos

a esse grupo; e
(b) o ativo para aquisicdo de fluxos de caixa de seguro para grupos de contratos de seguro que
deverdo ser reconhecidos apds a data de transicao.

C15. Se a aplicagcdo dos itens C12 a C14D resultar em margem contratual de seguro na data de
reconhecimento inicial, para determinar a margem contratual de seguro na data de transicao, a

entidade:

(a) se aentidade aplica C13 para estimar as taxas de desconto que se aplicam no reconhecimento
inicial, deve utilizar essas taxas para agregar juros a margem contratual de seguro; e

(b) namedida do permitido pelo item C8, deve determinar o valor da margem contratual de seguro
reconhecido no resultado devido a prestacdo das coberturas de seguro antes da data de
transicdo, comparando as unidades de cobertura remanescentes nessa data com as unidades
de cobertura fornecidas de acordo com o grupo de contratos antes da data de transicdo (ver

item B119).

C16. Se a aplicacdo dos itens C12 a C14D resultar em componente de perda do passivo por cobertura
remanescente na data de reconhecimento inicial, a entidade deve determinar quaisquer valores
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alocados ao componente de perda antes da data de transicdo, aplicando os itens C12 a Cl4 e
utilizando a base de alocacao sistematica.

C16A. Para um grupo de contratos de resseguro mantidos que fornece cobertura para um grupo

oneroso de contratos de seguro e foi celebrado antes ou ao mesmo tempo em que os contratos de
seguro foram emitidos, a entidade deve estabelecer um componente de recuperacao de perdas
do ativo para cobertura remanescente na data de transicao (ver itens 66A-66B). Na medida do
permitido pelo item C8, a entidade deve determinar o componente de recuperacao de perdas
multiplicando:

(a) o componente de perdas do passivo pela cobertura remanescente para os contratos de
seguro subjacentes na data de transicao (ver itens C16 e C20); e

(b) aporcentagem de sinistros para os contratos de seguro subjacentes que a entidade espera
recuperar do grupo de contratos de resseguro mantidos.

C16B. Aplicando os itens 14 a 22, na data de transicdo a entidade pode incluir em um grupo oneroso de

contratos de seguro tanto contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de
resseguro mantidos como contratos de seguro onerosos nao cobertos pelo grupo de contratos de
resseguro mantidos. Para aplicar o item C16A em tais casos, a entidade deve usar uma base
sistemdtica e racional de alocacdo para determinar a parte do componente de perdas do grupo de
contratos de seguro que se refere a contratos de seguro cobertos pelo grupo de contratos de
resseguro mantidos.

C16C. Se a entidade nao tiver informagdes razoaveis e suporte para aplicar o item C16A, a entidade nao

C17.

deverd identificar um componente de recuperacdo de perdas para o grupo de contratos de
resseguro mantidos.

Determinagcdo da margem contratual de seguro ou componente de perda para grupos de
contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta

Na medida do permitido pelo item C8, para contratos com caracteristicas de participacdo direta, a
entidade deve determinar a margem contratual de seguro ou componente de perda do passivo por
cobertura remanescente na data de transi¢ao como:

(a) o valor justo total dos itens subjacentes nessa data; menos
(b) os fluxos de caixa de cumprimento nessa data; mais ou menos
(c) o ajuste para:

(i) valores cobrados pela entidade dos titulares de apdlice (incluindo valores deduzidos dos
itens subjacentes) antes dessa data;

(ii) valores pagos antes dessa data que ndo teriam variado com base nos itens subjacentes;
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(d)

(e)

(iii) a mudanga no ajuste de risco pelo risco nao financeiro causado pela liberagdo de risco antes
dessa data. A entidade deve estimar esse valor por referéncia a liberagao de risco para
contratos de seguro similares que a entidade emite na data de transicao;

(iv) fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pagos (ou pelos quais foi reconhecido um passivo
aplicando outro pronunciamento) antes da data de transicdo que sdo alocados ao grupo
(ver item C17A).

se as alineas (a) a (c) resultarem em margem contratual de seguro — menos o valor da margem
contratual de seguro que se refere a coberturas de seguro prestadas antes dessa data. O total
das alineas (a) a (c) deve ser o substituto para a margem contratual de seguro total para todas
as coberturas de seguro prestadas de acordo com o grupo de contratos, ou seja, antes de
quaisquer valores que teriam sido reconhecidos no resultado para coberturas de seguro
prestadas. A entidade deve estimar os valores que teriam sido reconhecidos no resultado para
as coberturas de seguro prestadas, comparando as unidades de cobertura remanescentes na
data de transicdo com as unidades de cobertura fornecidas de acordo com o grupo de contratos
antes da data de transicao; ou

se as alineas (a) a (c) resultarem em componente de perda — ajustar o componente de perda
para zero e aumentar o passivo por cobertura remanescente, excluindo o componente de perda
pelo mesmo valor.

C17A. Na medida do permitido pelo item C8, a entidade deve aplicar os itens C14B a C14D para reconhecer
um ativo para aquisicao de fluxos de caixa de seguros, e qualquer ajuste na margem contratual de
seguro de um grupo de contratos de seguros com caracteristicas de participacdo direta para fluxos
de caixa de aquisi¢ao de seguros (ver item C17(c)(iv)).

C18.

Receita ou despesa financeira com seguro

Para grupos de contratos de seguro que, aplicando o item C10, incluem contratos emitidos com
mais de um ano de intervalo:

(a)

(b)

a entidade tem permissdo para determinar as taxas de desconto na data de reconhecimento
inicial de grupo especificadas nos itens B72(b) a B72(e)(ii) e as taxas de desconto na data do
sinistro ocorrido especificadas no item B72(e)(iii) na data de transicdo, e ndo na data de
reconhecimento inicial ou do sinistro ocorrido;

se a entidade escolhe desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro entre os valores
incluidos no resultado e os valores incluidos no resultado abrangente, aplicando os itens 88(b)
ou 89(b), a entidade deve determinar o valor acumulado das receitas ou despesas financeiras
de seguro reconhecidas no resultado abrangente na data de transicdo para aplicar o item 91(a)
em periodos futuros. A entidade tem permissao para determinar essa diferenca acumulada seja
pela aplicacdo do item C19(b) ou:
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(i)
(i)

como zero, salvo se o inciso (ii) se aplicar; e

para contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta aos quais se aplica o
item B134, como sendo equivalente ao valor acumulado reconhecido no resultado
abrangente sobre os itens subjacentes.

C19. Para grupos de contratos de seguro que nao incluem contratos emitidos com mais de um ano de
intervalo:

(a) se a entidade aplica o item C13 para estimar as taxas de desconto que aplicou no
reconhecimento inicial (ou subsequentemente), ela também deve determinar as taxas de
desconto especificadas nos itens B72(b) a B72(e), aplicando o item C13; e

(b)

se a entidade escolhe desagregar receitas ou despesas financeiras de seguro entre os valores
incluidos no resultado e os valores incluidos no resultado abrangente, aplicando os itens 88(b)
ou 89(b), a entidade deve determinar o valor acumulado das receitas ou despesas financeiras
de seguro reconhecidas no resultado abrangente na data de transicao para aplicar o item 91(a)
em periodos futuros. A entidade deve determinar a diferenca acumulada:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

para contratos de seguro aos quais a entidade deve aplicar os métodos de alocagao
sistematica previstos no item B131 — se a entidade aplicar o item C13 para estimar as taxas
de desconto no reconhecimento inicial — utilizando as taxas de desconto que aplicou na
data de reconhecimento inicial, também aplicando o item C13;

para contratos de seguro aos quais a entidade deve aplicar os métodos de alocacdo
sistematica previstos no item B132 — com base em que as premissas que se referem a risco
financeiro que aplicou na data de reconhecimento inicial sejam aquelas que aplica na data
de transicdo, ou seja, zero;

para contratos de seguro aos quais a entidade deve aplicar os métodos de alocacdo
sistematica previstos no item B133 — se a entidade aplicar o item C13 para estimar as taxas
de desconto no reconhecimento inicial (ou subsequentemente) — utilizando as taxas de
desconto que aplicou na data do sinistro ocorrido, também aplicando o item C13; e

para contratos de seguro com caracteristicas de participacdo direta aos quais se aplica o
item B134 — equivalente ao valor acumulado reconhecido no resultado abrangente sobre
os itens subjacentes.

C19A. Ao aplicar o item B137, a entidade pode optar por ndo alterar o tratamento das estimativas
contdbeis feitas nas demonstracdes contdbeis intermedidrias anteriores. Na medida do permitido
pelo item C8, tal entidade deve determinar valores relacionados as receitas ou despesas financeiras
de seguros na data de transicdo como se nao tivesse preparado demonstracdes contdbeis
intermediarias antes da data de transicao.
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C20.

Abordagem de valor justo

Para aplicar a abordagem de valor justo, a entidade deve determinar a margem contratual de seguro
ou componente de perda do passivo por cobertura remanescente na data de transicdo como a
diferenca entre o valor justo de grupo de contratos de seguro nessa data e os fluxos de caixa de
cumprimento mensurados nessa data. Ao determinar esse valor justo, a entidade nao deve aplicar
o item 47 do CPC 46 (referente a elementos a vista).

C20A. Para um grupo de contratos de resseguro mantidos aos quais se aplicam os itens 66A-66B (sem a

necessidade de atender a condicdo estabelecida no item B119C), a entidade determinard o
componente de recuperacgao de perdas do ativo para cobertura remanescente na data de transigao,
multiplicando:

(a) ocomponente de perdas do passivo pela cobertura remanescente para os contratos de seguro
subjacentes na data de transicdo (ver itens C16 e C20); e

(b) a porcentagem de sinistros para os contratos de seguro subjacentes que a entidade espera
recuperar do grupo de contratos de resseguro mantidos.

C20B. Ao aplicar os itens 14 a 22, na data de transi¢cdo a entidade pode incluir em um grupo oneroso de

C21.

C22.

contratos de seguro tanto contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de
resseguro mantidos como contratos de seguro onerosos ndo cobertos pelo grupo de contratos de
resseguro mantidos. Para aplicar o item C20A em tais casos, a entidade deve usar uma base
sistematica e racional de alocacdo para determinar a parte do componente de perdas do grupo de
contratos de seguro que se refere a contratos de seguro cobertos pelo grupo de contratos de
resseguro mantidos.

Ao aplicar a abordagem de valor justo, a entidade pode aplicar o item C22 para determinar:
(a) como identificar grupos de contratos de seguro, aplicando os itens 14 a 24;

(b) se o contrato de seguro atende a definicdo de contrato de seguro com caracteristicas de
participacdo direta, aplicando os itens B101 a B109;

(c) como identificar fluxos de caixa discriciondrios para contratos de seguro sem caracteristicas de
participacao direta, aplicando os itens B98 a B100; e

(d) se um contrato de investimento atende a definicdo de um contrato de investimento com
caracteristicas de participacdao discricionaria dentro do alcance deste pronunciamento,
aplicando o item 71.

A entidade pode escolher determinar os assuntos do item C21, utilizando:
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(a) informacgGes razoaveis e verificaveis para os quais a entidade teria determinado ao considerar
os termos do contrato e as condi¢des deste na data de celebracdo ou no reconhecimento inicial,
conforme apropriado; ou

(b) informacgGes razodveis e sustentaveis disponiveis na data de transicdo.

C22A. Ao aplicar a abordagem do valor justo, a entidade pode optar por classificar como um passivo por

C23.

C24.

sinistros incorridos um passivo por liquidacdo de sinistros incorridas antes da aquisicdo de um
contrato de seguro em uma transferéncia de contratos de seguro que nao formam um negécio ou
em uma combinag¢do de negécios dentro do alcance do CPC 15.

Ao aplicar a abordagem do valor justo, a entidade ndo é obrigada a aplicar o item 22 e pode incluir
no grupo os contratos emitidos com mais de um ano de intervalo. A entidade somente deve dividir
os grupos dessa forma incluindo apenas contratos emitidos dentro de um ano (ou menos) se tiver
informacgdes razodveis e sustentdveis para realizar essa divisdo. Caso a entidade aplique ou ndo o
item 22, ela tem permissao para determinar as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial
de grupo especificadas nos itens B72(b) a B72(e)(ii) e as taxas de desconto na data do sinistro
ocorrido especificadas no item B72(e)(iii) na data de transi¢cdo, e ndo na data de reconhecimento
inicial ou do sinistro ocorrido.

Ao aplicar a abordagem de valor justo, se a entidade escolhe desagregar receitas ou despesas
financeiras de seguro entre o resultado e o resultado abrangente, ela tem permissdao para
determinar o valor acumulado de receitas ou despesas financeiras de seguro reconhecidas no
resultado abrangente na data de transicdo:

(a) retrospectivamente — mas somente se tiver informacdes razoaveis e sustentaveis para fazé-lo;
ou

(b) como zero —salvo se a alinea (c) se aplicar; e

(c) para contratos de seguro com caracteristicas de participacao direta aos quais se aplica o item
B134 — equivalente ao valor acumulado reconhecido no resultado abrangente dos itens
subjacentes.

Ativo de aquisi¢cao de fluxos de caixa de seguros

C24A. Ao aplicar a abordagem do valor justo para um ativo de fluxo de caixa de aquisicdo de seguros (ver

item C5B(b)), na data de transicdo, a entidade deve determinar um ativo para fluxos de caixa de
aquisicao de seguros em uma quantia igual aos fluxos de caixa da aquisicdo de seguros em que a
entidade incorreria na data de transicdo para os direitos de obtencao:

(a) recuperacdes de fluxos de caixa para aquisicao de seguros de prémios de contratos de seguros
emitidos antes da data de transicdo, mas ndo reconhecidos na data de transicdo;
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(b) contratos de seguro futuros que sejam renovacgdes de contratos de seguro reconhecidos na
data da transacdo e contratos de seguro descritos em (a); e

(c) contratos de seguro futuros, exceto aqueles em (b), apds a data da transagdo sem pagar
novamente os fluxos de caixa de aquisicdo de seguro que o adquirente ja pagou e que sao
diretamente atribuiveis a carteira relacionada de contratos de seguro.

C24B. Na data de transicao, a entidade devera excluir da mensuracdo de quaisquer grupos de contratos

C25.

C26.

C27.

C28.

C29.

de seguro o valor de qualquer ativo para os fluxos de caixa de aquisicdo de seguro.
InformagOes comparativas

N3do obstante a referéncia ao periodo de relatdrio anual imediatamente precedente a data de
aplicagdo inicial no item C2(b), a entidade pode também apresentar informag¢des comparativas
ajustadas, aplicando este pronunciamento para quaisquer periodos anteriores apresentados, mas
nao estd obrigada a fazé-lo. Se a entidade efetivamente apresentar informa¢des comparativas
ajustadas para quaisquer periodos anteriores, a referéncia ao “inicio do periodo de relatério anual
imediatamente precedente a data de aplicacao inicial” no item C2(b) deve ser lida como “o inicio do
periodo comparativo mais antigo apresentado”.

A entidade ndo esta obrigada a fornecer as divulgacdes especificadas nos itens 93 a 132 para
qualquer periodo apresentando antes do inicio do periodo de relatério anual imediatamente
precedente a data de aplicacdo inicial.

Se a entidade apresentar informac¢des comparativas ndo ajustadas e divulgacbes para quaisquer
periodos anteriores, ela deve identificar claramente as informacdes que ndo foram ajustadas, deve
divulgar que elas foram elaboradas em base diferente e deve explicar essa base.

A entidade ndo precisa divulgar informac6es ndo publicadas anteriormente sobre desenvolvimento
de sinistros que ocorreram ha mais de cinco anos antes do final do periodo de relatério anual em
gue a entidade aplica pela primeira vez este pronunciamento. Contudo, se a entidade ndo divulgar
essas informacoes, ela deve divulgar esse fato.

Redesignacgdo de ativos financeiros

Na data de aplicacdo inicial deste pronunciamento, a entidade que tenha aplicado o CPC 48 a
periodos de relatérios anuais antes da aplicacao inicial deste pronunciamento:

(a) pode reavaliar se o ativo financeiro elegivel atende a condicdo do item 4.1.2(a) ou do item
4.1.2A(a) do CPC 48. O ativo financeiro é elegivel somente se o ativo financeiro ndo for mantido
em relacdo a atividade que ndo esteja associada a contratos dentro do alcance deste
pronunciamento. Exemplos de ativos financeiros que ndo seriam elegiveis para reavaliacao sao
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C30.

C31.

C32.

ativos financeiros mantidos em relacdo a atividades bancarias ou ativos financeiros mantidos
em fundos referentes a contratos de investimento que estdo fora do alcance deste
pronunciamento;

(b) deve revogar sua designacdo anterior de ativo financeiro como mensurado ao valor justo por
meio do resultado se a condicdo do item 4.1.5 do CPC 48 nao for mais atendida devido a
aplicagdo deste pronunciamento;

(c) pode designar o ativo financeiro como mensurado ao valor justo por meio do resultado se a
condicdo do item 4.1.5 do CPC 48 for atendida;

(d) pode designar o investimento em instrumento patrimonial como ao valor justo por meio do
resultado abrangente, aplicando o item 5.7.5 do CPC 48;

(e) pode revogar sua designacao anterior de investimento em instrumento patrimonial como ao
valor justo por meio do resultado abrangente, aplicando o item 5.7.5 do CPC 48.

A entidade deve aplicar o item C29 com base nos fatos e circunstancias existentes na data de
aplicagdo inicial deste pronunciamento. A entidade deve aplicar essas designacdes e classificacdes
retrospectivamente. Ao fazer isso, a entidade deve aplicar os requisitos de transi¢ao pertinentes do
CPC 48. A data de aplicac¢do inicial para essa finalidade deve ser considerada como sendo a data de
aplicacdo inicial deste pronunciamento.

A entidade que aplica o item C29 ndo estd obrigada a reapresentar periodos anteriores para refletir
essas mudancas em designacbes ou classificacdes. A entidade pode reapresentar periodos
anteriores somente se isso for possivel sem o uso de percepcdo tardia. Se a entidade reapresentar
periodos anteriores, as demonstracdes contdbeis reapresentadas devem refletir todos os requisitos
do CPC 48 para esses ativos financeiros afetados. Se a entidade ndo reapresentar periodos
anteriores, a entidade deve reconhecer, no saldo de abertura de lucros acumulados (ou outro
componente do patriménio liquido, conforme apropriado) na data de aplicacdo inicial, qualquer
diferenca entre:

(a) o valor contabil anterior desses ativos financeiros; e

(b) o valor contabil desses ativos financeiros na data da aplicacdo inicial.

Quando a entidade aplica o item C29, ela deve divulgar nesse periodo de relatério anual para esses
ativos financeiros por classe:

(a) se oitem C29(a) se aplica — sua base para determinar ativos financeiros elegiveis;
(b) se quaisquer dos itens C29(a) a C29(e) forem aplicéveis:

(i) acategoria de mensuracdo e o valor contabil dos ativos financeiros afetados determinados
imediatamente antes da data de aplicacdo inicial deste pronunciamento; e
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(i) a nova categoria de mensuragdo e o valor contdbil dos ativos financeiros afetados
determinados apds a aplicacdo do item C29;

(c) se o item C29(b) for aplicavel — o valor contabil de ativos financeiros no balanco patrimonial
gue foram previamente designados como mensurados ao valor justo por meio do resultado,
aplicando o item 4.1.5 do CPC 48, que ndo sdo mais designados dessa forma.

C33. Quando a entidade aplica o item C29, a entidade deve divulgar nesse periodo de relatério anual
informagdes qualitativas que permitiriam aos wusudrios das demonstracdes contdbeis
compreenderem:

(a) como aplicou o item C29 a ativos financeiros cuja classificagdo mudou ao aplicar inicialmente
este pronunciamento;

(b) as razbes para qualquer designacdo ou designacdo revertida de ativos financeiros como
mensurados ao valor justo por meio do resultado, aplicando o item 4.1.5 do CPC 48; e

(c) por que a entidade chegou a quaisquer conclusdes diferentes na nova avaliagao, aplicando os
itens 4.1.2(a) ou 4.1.2A(a) do CPC 48.

Revogacdo de outro pronunciamento

C34. Este pronunciamento substitui o CPC 11 — Contratos de Seguro.

97


about:blank

