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PRESI/GABIN - 2012/000034
Rio de Janeiro (RJ), 19 de janeiro de 2012.

A

Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua 7 de setembro, 111 — 23° andar - Centro (RJ)

Ref.: EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 16/11

Sr?Superintendente,

Em atendimento as orientagdes constantes do item 4 do Edital de
Audiéncia Pablica SDM n° 16/11, de 22.12.2011, encaminhamos sugestdo 3
Minuta de Instrugéo sobre a atividade de classificagdo de risco de crédito,
objeto do referido Edital.

SUGESTAO:

Que o Artigo 16 da minuta, que estabelece os tépicos que devem ser
evidenciados no relatério de classificagdo de risco, incluisse também inciso
especifico relativo a "referéncia da classificagdo de risco em escala global".

JUSTIFICATIVA:

Um dos fatores que simplificaria o entendimento da avaliagdo feita -
pelas agéncias seria a possibilidade de comparar avaliagées distintas. Como
agéncias de rating possuem metodologias e réguas diferentes, com diferentes
niveis de classificagdo, o ideal seria a comparagdo por uma escala Unica, a
escala global.

E sabido que todas as agéncias possuem uma forma interna de
transformacao dos ratings nacionais para a escala global, pois somente dessa
maneira podem comparar titulos/empresas de paises diferentes. A prdpria
classificagéo de "Investment Grade" dada por uma agéncia sempre ¢ feita
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através da escala global. Todas as agéncias possuem seu rating global - sendo
que algumas optam por n&o divulga-lo.

Da mesma forma, a existéncia de réguas de avaliagdo diferentes
entre as agéncias dificulta a comparagéo entre os ratings publicados por elas.

Ao se divulgar a informacgé&o na escala global, & possivel comparar a avaliagéo
feita por diferentes agéncias, aumentando a transparéncia do servigo prestado.

Colocamos-nos a disposi¢éo para os esclarecimentos que se fagam
necessarios.

Atenciosamente,

Vitor Patlle’Camargo Gongalves
Diretor de Planejamento
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