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Ref.: AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 07/2013 - Altera¢des na
Instrugcdo CVM n2 391/03

Prezados Senhores,

Servimo-nos da presente para apresentar nossos comentarios e sugestdes ao Edital
de Audiéncia Publica SDM N2 07/2013, que contém minuta de nova instrugdo a ser editada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) com alteracdes na Instrugdo CVM n2 391/03

(“Minuta”), os quais sdo destacados abaixo:

Art. 22, §§ 72 e 92 da Instrugdo CVM n2 391/03, a serem incluidos pela Minuta:

Redagdo Proposta Sugestdo

§ 72 O requisito de efetiva influéncia na | § 72 O requisito de efetiva influéncia na
definigdo de sua politica estratégica e na | defini¢do de sua politica estratégica e na
gestdo das companhias investidas de |gestdo das companhias investidas de D)
que trata o caput ndo se aplica as|que trata o caput ndo se aplica as &}
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companhias investidas listadas em
segmento especial de negociagdo de
valores mobilidrios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrées de
governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei:

| — que correspondam a até 20% (vinte
por cento) do patriménio liquido do
fundo; ou

Il = na fase de desinvestimento de cada
companbhia investida.

companhias investidas listadas em
segmento especial de negociacdo de
valores mobilidrios, instituido por bolsa
de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ae
rmercado-deacesse-de as empresas de
pequeno e médio porte, que assegure,
no minimo, os niveis diferenciados de
praticas de governan¢a corporativa
previstos nos incisos | a IV do § 42 deste
artigo—per—meio—de—vineulo—contratual;
padréesdegovernanca-corporativamais
estrites-gue-os-exigidesporlel:

| — que correspondam a até 20% (vinte
por cento) do patrimonio liquido do
fundo; ou

Il — na fase de desinvestimento de cada

companbhia investida.

§ 92 Caso o fundo ultrapasse o limite
estabelecido no §79, inciso |, por
motivos alheios a vontade do gestor e
tal desenquadramento perdure por
periodo superior a 10 (dez) dias uteis, o
administrador deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a

ocorréncia de  desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas,
bem como previsdo para

reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o
reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

§ 92 Caso o fundo ultrapasse o limite
estabelecido no §79, inciso |, per
moetives—althelos—a—veontade-de-gestor e
tal desenquadramento perdure por
periodo superior a 10 (dez) dias Uteis, o
administrador deve:

| — comunicar a CVM e aos investidores
do fundo imediatamente a ocorréncia
de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como
previsdao para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM e aos investidores
do fundo o reenquadramento da
carteira, no momento em que ocorrer.

A alteragdo proposta ao § 79, acima, tem por objetivo tornar a redagdo do § 72 do
artigo 22 da Instrugdo CVM n? 391/03 mais clara, ao fazer referéncia especifica as empresas de
pequeno e médio porte, bem como ao replicar a mesma redagdo, ja empregada pelo § 42 do
artigo 22 da Instrucdo CVM n2 391/03, quanto aos segmentos especiais de mercado de bolsa ou

balcdo organizado que assegurem niveis diferenciados de praticas de governancga corporativa.

Por sua vez, a alteragdo proposta ao § 92, acima, tem por objetivo assegurar que os
cotistas dos fundos de investimento em participagcdes serdo prontamente informados pelo
administrador acerca de qualquer desenquadramento da carteira do fundo, de maneira que lhes
seja assegurado o pleno e o imediato acesso as informagdes do fundo e que, assim, possam

acompanhar ativamente a atuagdo do administrador, do gestor e de eventual comité de

+ G

investimentos do fundo com a finalidade de reenquadrar a carteira do fundo.
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Agradecemos a atengdo de V.Sas. a esse assunto e colocamo-nos 3 disposi¢do para
quaisquer esclarecimentos que se fagcam necessarios.

Atenciosamente,
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MARIANA OUVI LOUZADA
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