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Itaú Unibanco Holding S.A

São Paulo, 25 de setembro de 2013.

À Superintendência de Desenvolvimento de Mercado – CVM

Referência: Edital de Audiência Pública SDM nº 08/13 - Alteração da Instrução CVM nº 358, de 3 de janeiro de 2002, e da Instrução CVM nº 480, de 7 de dezembro de 2009 – Divulgação de Ato ou Fato Relevante.
Primeiramente, gostaríamos de agradecer a oportunidade dada por esta Autarquia de submeter à Audiência Pública as alterações propostas às Instruções CVM nº 358/02, que dispõe sobre a divulgação e o uso de informações sobre ato ou fato relevante, e nº 480/09, que dispõe sobre o registro de emissores de valores mobiliários admitidos à negociação em mercados regulamentados de valores mobiliários.
Parabenizamos a CVM pela excelente iniciativa de aprimorar e modernizar o regime de divulgação de fatos relevantes. É muito importante que o mercado de capitais brasileiro acompanhe as evoluções tecnológicas, possibilitando uma maior e mais rápida disseminação das informações relevantes. Por ser gratuita e facilmente acessível, a internet representa o meio ideal para o cumprimento do princípio de full disclosure pelas companhias abertas. 

Ademais, os custos impostos atualmente em razão da obrigatoriedade da publicação de fatos relevantes nas mídias impressas não se justifica mais, conforme ressaltado por esta própria CVM nas “Motivações da Minuta”, mais um motivo pelo qual a divulgação por meio de portais de notícias contribuirá favoravelmente ao fluxo de divulgação de informações pelas companhias abertas.
Dessa forma, nos manifestamos favoravelmente às alterações trazidas pelo EAP SDM nº 08/13 e sugerimos, conforme abaixo, mudanças pontuais no sentido de reafirmar a intenção de reduzir os custos na divulgação de informações e flexibilizar a regra de divulgação criando mecanismos menos burocráticos para as companhias. 
Esperamos contribuir com a nova redação das Instruções CVM nº 358 e nº 480 e nos colocamos à disposição.
Gratos pela costumeira atenção,
Itaú Unibanco Holding S.A.

	Redação Atual ICVM 358
	Redação proposta EAP SDM nº 08/13
	Redação proposta Itaú Unibanco
	Comentários Itaú Unibanco

	Artigo 3º (...)
§4o A divulgação deverá se dar através de publicação nos jornais de grande circulação utilizados habitualmente pela companhia, podendo ser feita de forma resumida com indicação dos endereços na rede mundial de computadores - Internet, onde a informação completa deverá estar disponível a todos os investidores, em teor no mínimo idêntico àquele remetido à CVM e, se for o caso, à bolsa de valores e entidade do mercado de balcão organizado em que os valores mobiliários de emissão da companhia sejam admitidos à negociação.

	Artigo 3º (...)

§4º A divulgação de ato ou fato relevante deve se dar por meio de, no mínimo, um dos seguintes canais de comunicação:

I – jornais de grande circulação utilizados habitualmente pela companhia; ou
II – pelo menos 3 (três) portais de notícias com páginas na rede mundial de computadores, que disponibilizem, em seção disponível para acesso gratuito, a informação em sua integralidade.
(...)

§7º Qualquer alteração nos canais de comunicação utilizados deve ser precedida da:

I – atualização da política de divulgação de ato ou fato relevante, nos termos do art. 16 desta Instrução;
II – atualização do formulário cadastral da companhia; e

III – divulgação de fato relevante na forma até então utilizada pela companhia, em que seja especificada a mudança a ser implementada.


	Artigo 3º (...)

§4º A divulgação de ato ou fato relevante deve se dar por meio de, no mínimo, um dos seguintes canais de comunicação:

I – jornais de grande circulação utilizados habitualmente pela companhia; ou
II – pelo menos 2 (dois) portais de notícias com páginas na rede mundial de computadores, que disponibilizem, em seção disponível para acesso gratuito, a informação em sua integralidade; ou
III – pelo menos 1 (um) portal de notícias com página na rede mundial de computadores que disponibilize gratuitamente a informação em sua integralidade, e 1 (um) portal de notícias com página na rede mundial de computadores mantido por associações de classe do mercado de capitais que disponibilizem gratuitamente a informação em sua integralidade, bem como a distribua via sistema wires.
(...)
§7º Qualquer alteração nos canais de comunicação utilizados deve ser precedida da:


II – atualização do formulário cadastral da companhia; e

III – divulgação de fato relevante na forma até então utilizada pela companhia, em que seja especificada a mudança a ser implementada.
	Recomendamos que, ao invés de 3 portais de notícias, sejam utilizados 2 portais de notícias, pois nos parecem ser suficientes para a disseminação da informação divulgada por meio de fato relevante, sem onerar as companhias. 

A divulgação por 3 portais seria burocrática e custosa para as companhias, já que teriam que celebrar contratos de prestação de serviços com 3 empresas, e encaminhar as informações para 3 portais, além da divulgação por meio do sistema eletrônico disponível na página da CVM, das bolsas de valores e das companhias (website de Relações com Investidores) na rede mundial de computadores.
Ademais, uma vez divulgada pela internet, a informação é replicada por vários canais e portais de amplo acesso aos investidores.

Caso haja problemas técnicos em 1 portal, por exemplo, ainda restará a divulgação em todos os outros canais destacados acima.
Alternativamente, recomendamos, ainda, a divulgação em 1 (um) portal de notícias e em 1 (um) portal mantido por entidades de classe. As entidades possuem grande contribuição para o aperfeiçoamento do mercado de capitais e para o bom desenvolvimento das companhias abertas brasileiras, por esse motivo poderiam representar um canal eficiente para acesso e disseminação das informações divulgadas pelas companhias por meio de fato relevante.

Entendemos que a atualização do formulário cadastral e a divulgação de fato relevante sobre os canais de comunicação utilizados pelas companhias para divulgação de fato relevante são suficientes para disseminar a informação e permitir o acesso aos corretos canais pelos acionistas.

Dessa forma, evita-se a necessidade de realização de reunião do conselho de administração para aprovar alteração na política de divulgação das companhias, e a necessidade do envio de mais esse documento à CVM.


	Redação Atual ICVM 480
	Redação proposta EAP SDM nº 08/13
	Redação proposta Itaú Unibanco
	Comentários Itaú Unibanco

	ANEXO 24

Conteúdo do Formulário de Referência

21. Política de divulgação de informações

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar que as informações a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva.
	ANEXO 24

Conteúdo do Formulário de Referência

 21. Política de divulgação de informações

21.1 Descrever a política de divulgação de ato ou fato relevante adotada pelo emissor, indicando o canal ou canais de comunicação utilizado(s) para disseminar informações sobre atos e fatos relevantes e os procedimentos relativos à manutenção de sigilo acerca de informações relevantes não divulgadas.
	ANEXO 24

Conteúdo do Formulário de Referência

21. Política de divulgação de informações

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para assegurar que as informações a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva.


	Sugerimos manter a redação original, tendo em vista que a atualização do formulário cadastral e a divulgação de fato relevante sobre os canais de comunicação utilizados pelas companhias para divulgação de fato relevante, previstos no artigo 3º, §4º da ICVM 480/09, são suficientes para disseminar a informação e permitir o acesso aos corretos canais de pelos acionistas.

Dessa forma, evita-se a necessidade de realização de reunião do conselho de administração para aprovar alteração na política de divulgação das companhias, e a necessidade do envio de mais esse documento à CVM.


