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Séo Paulo, 19 de dezembro de 2014
A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
At.: Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
(por “e-mail”: audpublica0914@cvm.govor

Ref.: Sugestdes para aprimoramento da minuta tei¢gde CVM
que busca reqular o voto a distdncia em assemigjeias

Prezados Senhores,

atendendo ao disposto no Edital de Audiéncia PallidM n° 9/2014, vimos por meio desta
apresentar nossas sugestdes em referéncia, espeandais sugestdes possam se mostrar
Uteis a revisao e finalizacdo da minuta veiculaotagferido Edital.

Nossas sugestdes sdo apresentadas\mesos A (relativo as alteracbes propostas para o
Anexo 24 da ICVM n° 480/2009, anico ponto em retagatal Instrucdo em que temos
comentarios/sugestded),(relativo as alteracdes propostas ao texto da IG¥KB1/2009) e

C (relativo aos novos Anexos propostos para a ICVM481/2009), respeitando a
sistematica seguinte: (i) em relacdo ao texto dautaie ao Anexo 24 da ICVM n°
480/2009, por meio de quadros comparativos, nos qo@a melhor visualizagdo do quanto
exposto, ilustramos as disposicdes atualmente sageem comparagdo com aquelas que
entrariam em vigor (nos casos em que haja corrégoaia) e, na coluna final, nossas
consideragOes; e (i) em relacdo aos novos Anerggoptos para a ICVM n°® 481/2009,
como simples comentérios, dada a inviabilidadeugeigsercdo em quadro similar aquele
retro mencionado e o fato de se tratar de modélogristentes nos normativos atuais.

Aproveitamos a oportunidade para parabenizar a @¥M iniciativa e por buscar o dialogo

com os agentes do mercado para regulacdo de iogjile se mostra de suma importancia
para a desburocratizagdo, modernizacdo e conseqdesenvolvimento do mercado de
capitais brasileiro.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocam@-dsposicao.

Atenciosamente,

Emerson Drigo da Silva

Alameda Jat, n° 1742, conj. 102 - 10° andar - CEP: 01420-904 - Sao Paulo - SP - Brasil
Tel: 55 (11) 3065 0020 - Fax: 55 (11) 3082 4003
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Anexo A — Comentarios relativos as alteracdes proptas para o Anexo 24 da ICVM n° 480/2009

Redacao Atual

Nova Redacéo

Comentarios/Sugestdes

12.2. Descrever as regras, politicas e prati¢
relativas as assembleias gerais, indicando:

a. prazos de convocacao
b. competéncias

c. enderecos (fisico ou eletrénico) nos qu
os documentos relativos a assemb

geral estardo a disposicao dos acionistas geral estardo a disposicdo dos acionistas

para analise

d. identificacdo e administracao de conflit
de interesses

e. solicitacao de
administracdo para o exercicio do dirg
de voto

procuracdes  pe

d.2. Descrever as regras, politicas e praticas

relativas as assembleias gerais, indicando:
a. prazos de convocacgao
b. competéncias

ais enderecos (fisico ou eletrénico) nos gu
eia os documentos relativos a assemb

para analise

as. identificacdo e administracao de conflit
de interesses

@. solicitaggdo de  procuragbes  p¢
ito administracdo para o exercicio do direg

de voto

ais
eia

(0N

o
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ito
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f. formalidades necessarias para aceitagdo formalidades necesséarias para aceitagastas exigéncias, s.m.j., decorrem de normas
de instrumentos de procuracdo de instrumentos de procuragade registro (JUCESP/CPF/CNPJ/BACEN),
outorgados por acionistas, indicando Se o outorgados por acionistas, indicando senéo se tratando de exigéncias das
emissor admite procuracdes outorgadas emissor exige ou dispenspcompanhias, em relacéo a representantes
por acionistas por meio eletrénico reconhecimento de firma, notarizac@tegais no Brasil de sécios residentes no

consularizacdo e traducdo juramentadaexerior. Neste sentido, questionamos se d

se o emissor admite procuragdesfato seria necessario prever que a companhia

outorgadas por acionistas por meioforme se faz tais exigéncias ou nao.
eletronico

1%}

g. formalidades necessarias para aceitacao
do boletim de voto a distancia, indicando
se 0 emissor exige ou dispensa
reconhecimento de firma, notarizac#o,
consularizacao e traducdo juramentadg

h. se a companhia disponibiliza sistema
eletrénico de recebimento do boletim |de
voto a distancia ou de participacdol a
distancia
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manutencdo de féruns e paginas na |
mundial de computadores destinado
receber e compartilhar comentérios ¢
acionistas sobre as pautas das assemf

~

D

ede se a companhia disponibilize féoruns e

los destinados a

instrucdes para que acionista ou grupg
acionistas inclua propostas
deliberacdo, chapas ou candidatos
membros do conselho de administrac§
do conselho fiscal no boletim de vota
distancia

.

a paginas na rede mundial de computadg

receber e compartil

eiascomentarios dos acionistas sobre
pautas das assembleias

k. outras informacodes necessarias
participacdo a distancia e ao exercicio
direito de voto a distancia

de

oe

Dres
har
as

Rarece-nos que esta disposicdo, aqui
dolocada de forma aberta, poderia dar
margem a que determinada companhia
pudesse adotar procedimentos extremame
burocraticos, que acabassem por inviabilizz
o exercicio do voto a distancia. Neste senti
nossa sugestao seria de excluir este item g
de acrescentar a ele o seguinte complemer

nte

Ho,
u
1to

(ou similar): “(...), desde que néo represent
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h. transmissao ao vivo do video e/ou
audio das assembleias

I.  mecanismos destinados a permitir

audio-das-assembleias

e destinad siriaclusio,

inclusdo, na ordem do dia, de propostas-erdem-do-dia,—depropestasformuladas

formuladas por acionistas

acionistas

barreira ao exercicio desse dirgito

do

por
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Anexo B — Comentarios relativos as alteracdes proptas para a ICVM n° 481/2009 (texto)

Novo Capitulo

Comentarios/Sugestdes

CAPITULO IlI-A — VOTACAO A DISTANCIA

Secdo | — Regras Gerais

Art. 21-A. O acionista pode exercer 0 voto em asdeidms gerais por meio do preenchime
e entrega do boletim de voto a distancia.

8 1° Observado o prazo de antecedéncia previstoapatdo art. 9°, a companhia de
disponibilizar o boletim de voto a distancia:

| — por ocasido da assembleia geral ordinéaria; e

Il — sempre que a assembleia geral for convocadadsiberar sobre a eleicdo de membrg

a) do conselho fiscal; ou

b) do conselho de administracdo, quando a eleedizer necesséaria por vacancia da mai
dos cargos do conselho, por vacancia em consekdiver sido eleito por voto multiplo g

nto

Oria
u
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para preenchimento das vagas dedicadas a eleicdemamdo de que tratam os arts. 141, §

4° e 239 da Lei n° 6.404, de 1976.

8§ 2° Sem prejuizo do disposto no inciso |l do 8alépmpanhia pode disponibilizar o boletim

de voto a distancia por ocasido de qualguer ass@nbéral extraordinaria, observados
prazos e condicOes estabelecidos neste Capittg dkceto pela Secédo V.

Art. 21-B. O boletim de voto a distadncia deve smebido até 7 (sete) dias antes da dat|
assembleia e pode ser enviado pelo acionista:

| — diretamente a companhia, por correio postatletronico, conforme orientacdes conti(
no item 12.2 do formulario de referéncia; ou

0S

aFgddendemos que seria possivel, e desejavg
neste item, deixar mais claro quem deve
receber o BVD no prazo aqui estipulado, df
forma a evitar duvidas. Neste sentido, nosg
sugestdo para nova redacédo do dispositivo
seria: “Art. 21-B. O boletim de voto a
distancia deve s@kevolvido pelo acionista,
pelo meio abaixo previsto que seja de sua
preferénciarecebidoaté 7 (sete) dias antes
data da assembleia, e pode ser enviado pe
acionista: (..J)

las

124

”

11%

a

lo
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Il — por transmissdo de instrucoes de preenchimpata intermediarios aptos a prestar o

servico de voto a distancia, a saber:

a) o custodiante do acionista, caso as acoes resigjpositadas em depositario central; ou

b) a instituicdo financeira contratada pela comphara prestacdo dos servicos de
escrituracdo de valores mobiliarios, nos termosaiss 27 e 34, 8§ 2°, da Lei n® 6.404, de
1976, e da regulamentacéo especifica sobre 0 assasb as acdes ndo estejam depositag
em depositario central.

8§ 1° Somente custodiantes e escrituradores quen Ssaticipantes de depositario cent
podem prestar servicos relativos a coleta e trasssioi de instrucdes de preenchimentd
boletim de voto a distancia.

las

ral
de

8 2° O depositario central pode definir regras Wmmizacdo e funcionamento das atividades

~

relacionadas a coleta e transmissdo de instrucdgsreenchimento de boletim de votq
distancia nos seus Regulamentos de Operacdo, musstda regulamentacdo especifica sq
0 assunto.

8 3° A prestacao do servico de coleta e transmisdiostrucoes de preenchimento de boleg
de voto a distancia é obrigatdria para escrituesler depositarios centrais e facultativa f
custodiantes.

a
bbre

btim
ara
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Art. 21-C. Sem prejuizo do disposto no art. 21-Bcompanhia pode disponibilizar aoEm relagéo a este dispositivo, acreditamos

acionistas sistema eletrbnico para:

| — 0 envio do boletim de voto a distancia; ou

Il — a participacdo a distancia durante a assemblei

81° O sistema eletrbnico a que se refecaputdeve assegurar, N0 minimo:

| — o reqistro de presenca dos acionistas; e

gue seria Util prever a possibilidade de a
companhia contar com sistema eletronico de
votacédo a distancia (por exemplo, por meig
de “link” na Internet) mais simples que o
BVD, sem prejuizo de sua responsabilidad
pelo quanto previsto nos 88 a seguir. Neste
sentido, nossa sugestao seria a insergéo d
um novo inciso Il (com a renumeracao do
atual inciso Il para lll), com a seguinte
redacao (ou similar): 1l — a manifestacéo de
seu voto em ambiente virtual, até a data dg
respectiva assembleia, com controle de acgsso
e votacao por ‘log in’ e senha pessoais ou por
meio de certificado digital; Gu

1%

(9%
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Il — o reqistro dos respectivos votos.

§2° Caso disponibilize sistema eletrbnico para@paicdo a distdncia durant@assembleia,
companhia deve dar ao acionista as opcoes de:

| — simplesmente acompanhar a assembleia; ou

0

Il — acompanhar e votar na assembleia, situacaguentodas as instrucées de voto recebidas

por meio de boletins de voto a distincia para agaeibnista, identificado por meio do
numero de sua inscricdo no Cadastro de Pessoaad=isCPF ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas — CNPJ, devem ser desconsideradas

Art. 21-D. A companhia pode contratar terceirosapadministrar, em Seu nome,

recebimento, processamento e disponibilizacdo desnpara exercicio do voto a distancia,

mas permanece responsavel pelo cumprimento dosiisspesta Instrucao.

Art. 21-E. A companhia, o escriturador e o custoiasdo obrigados a manter, pelo pr

azo

minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superiordederminacao expressa da CVM, em gaso
de processo administrativo, as instrucées de phémeato ou o0s boletins de voto a distancia

recebidos nos termos desta Sec¢ao.
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Secao |l — Boletim de Voto a Distancia

Art. 21-F. O boletim de voto a distancia € docurmoesietronico cuja forma reflete o Anex&€omo determinado no § 3° deste dispositivo,
21-F. 0 BVD podera ser impresso e preenchido
manualmente, com 0 que ndo nos parece
adequado dizer que se trata, necessariamente,
de “documentq eletroni¢oNeste sentido,
sugerimos a excluséo da expressao
“eletrbnico” neste dispositivo.

8 1° O boletim de voto a distancia deve contembaigdes sobre:

| — 0 seu envio por correio postal ou eletronico; e

Il — as formalidades necessarias para que o voiadm diretamente a companhia sgja
considerado valido, observado o disposto nos 8324o art. 30, no que couber.

8§ 2° Além de orienta¢cBes para recebimento por iop@stal ou eletrénico, a companhia deve
inserir no boletim de voto a distancia orientacéelsre o sistema eletronico de participagdo
em assembleia, caso admita tal forma de partioipaca
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8 3° A companhia deve disponibilizar aos acionistd®letim de voto a distancia em versao
passivel de impressao e preenchimento manual, pir de sistema eletrénico na paagina da

CVM e também em sua prépria pagina na rede muddiabmputadores.

8§ 4° As informacdes e documentos previstos nos &fts 21 desta Instrucdo devem
disponibilizados na mesma data da divulgacdo detibode voto a distancia.

Art. 21-G. A descricdo das matérias a serem deldzr em assembleia no boletim de voto
distancia:

| — deve ser elaborada com linquagem clara, olj&tigue ndo induza o acionista a erro;

Il — deve conter, no maximo, [] caracteres;

ser

a

Mesmo entendendo a necessidade de
concisao, acreditamos que a limitagao aqu
prevista poderia acabar comprometendo o
entendimento do assunto, ainda que com 3
indicacdes previstas no inciso IV abaixo.
Neste sentido, nossa sugestao inicial seria
exclusao deste item. De toda forma, se
decidido manter a limitagéo, nossa sugest3
seria no sentido de melhor delimita-la,

de

(0]

revendo a redacao deste inciso Il na seguir

nte
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Ill — deve ser formulada como uma proposta e imdicaeu autor, de modo que o acion
precise somente aprova-la, rejeita-la ou abstes-se;

IV_— pode conter indicacdes de paginas na rede imludé computadores nas quais
propostas estejam descritas de maneira mais dédalxa que contenham o0s documer
previstos nos arts. 8° a 21 desta Instrucdo, irdodms complementares e traducdes
outros idiomas.

8 1° A administracdo da companhia pode retirar nastéla ordem do dia a qualguer tem
inclusive apds a divulgacdo do boletim de votossidicia, desde gue comunigue a retirad
mercado, justificando as razfdes que levaram adédida.

medida (ou similar): 1l — deve conter, no
maximo, [¢] caracteregor matéria incluida n
ordem do dig

sta

as
Itos
bara

pAgui, parece-nos importante deixar claro q
aeaaadministracao somente poderia retirar

matérias de sua propria autoria da ordem d
dia, para evitar controvérsias e discussoes
respeito de matérias incluidas a pedido de
acionistas. De outro lado, importante tambg
esclarecer que bastaria um “comunicado a
mercado” (sendo desnecesséria a divulgag
de fato relevante a esse respeito) para ess

exclusdo de matérias, com o objetivo de
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8§ 2° Os votos gque ja tiverem sido conferidos a ymogposta de deliberacdo retirada se
anulados.

Secdo lll — Eleicdo de Membros do Conselho de Admstracdo e Membros do Conselho
Fiscal

Art. 21-H. O boletim de voto a distancia que tradar eleicdio de membro do conselho

administracdo deve dar ao acionista a opcado deainde deseja participar da eleicdo gera

evitar a multiplicacdo de duvidas a respeitg
do assunto. Neste sentido a sugest&1°® A
administracdo da companhia pode retirar
matériagde sua propria autoria ou, desde q
a pedido fundamentado do acionista que ti
incluido a matéria, de autoria de quaisquer
acionistasgda ordem do dia a qualquer temg
inclusive apoés a divulgacdo do boletim de
voto a distancia, desde geemuhigue
divulgue comunicado ao mercado aceraa d
retiradaae-merecadpjustificando as razbes
que levaram a tal medigas)’

rao

de

er

0]

| ou
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da eleicdo em separado de que tratam os arts§¥®1e 239 da Lei n°® 6.404, de 1976.

Art. 21-. Quando se tratar de eleicdo geral de htemmdo conselho de administracag, o

boletim de voto a distincia deve:

| — ser formulado conforme o inciso 11l do art. @1caso exista somente uma chapa;

Il — dar ao acionista a opcao de votar em uma Hapas, caso exista disputa entre vrias

chapas;

Ill — dar ao acionista a possibilidade de votartantos candidatos guanto for o numero de

vagas a serem preenchidas, caso exista disputadiversos candidatos; e

IV — dar ao acionista a possibilidade de indicaal qporcentagem dos votos sera alocada
cada um dos candidatos, caso o voto multiplo jaaesido requerido.

pBeaece-nos que, aqui, faltou a opcéo de o
acionista que revista os requisitos legais
solicitar ele préprio a aplicacao da
sisteméatica do voto multiplo, indicando par
tanto a porcentagem de seus votos a serer
cumulados para cada um dos candidatos.
Neste sentido, sugerimos a alteracéo dest¢
inciso 1V, de forma que passe a refletir a

> &

seguinte redacao (ou similar)1V — dar ao
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Paragrafo Unico. O boletim de voto a distancia diareao acionista a possibilidade de alodg
seus votos, expressando-os em forma percentuad,@ntandidatos escolhidos na forma d
incisos | a lll, caso o voto multiplo venha a saicitado apds a data de disponibilizac&o dq
boletim de voto a distancia.

Art. 21-J. O boletim de voto a distancia deve draconista a opcao de, caso se verifigue
nem os titulares de acdes com direito a voto netitubares de acdes preferenciais sem dir|
a voto ou com voto restrito perfizeram, respectieatr®, 0 qudérum exigido nos incisos | €
do 8 4° do art. 141 da Lei n® 6.404, de 1976, agrequs votos aos das outras classe
acOes, atribuindo-se todos 0s votos proferidos {@as acionistas ao candidato (
individualmente tenha obtido o maior numero de sadentre aqueles que disputavam,

acionista a possibilidade delicitar a
aplicacdo da sistematica do voto mdltiplo,
bem como a possibilidade delicar— tenha
essa solicitacao sido feita por ele ou por
outro(s) acionista(s) gual porcentagermdes
de seusotosdeveraseid alocada para cada
um dos candidatosase-o-vete-multipleja
tenha-sido-requerithd caso de aplicacao

dessa sistematica

dbada a alteracao sugerida para o inciso 1V
asugerimos a excluséo, por desnecessidadg
D deste Paragrafo unico.

que

eito
Il

s de

ue
no

boletim de voto a distincia, as vagas nas elesdeseparado.
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Art. 21-K. O boletim de voto a distancia que tradareleicdo de membro do conselho fig
deve dar ao acionista a opcao de indicar se dpadijaipar da eleicdo geral ou da eleicdo
separado de que tratam os arts. 161, § 4°, e 246i a8 6.404, de 1976.

Secdo IV — Pedido de Inclusdo de Propostas no Bametde Voto a Distancia

Art. 21-L. Os acionistas da companhia podem:

| — incluir candidatos ao conselho de administragdm conselho fiscal da companhia
boletim de voto a distancia, observados os peraenttde determinada espécie de ag
previstos no Anexo 21-L-I; e

Il — incluir propostas de deliberacdo no boletimvd® a distancia disponibilizado por ocas
da assembleia geral ordinaria, observados os gastgmlo capital social previstos no Ane
21-L-11.

cal
em

mara maior clareza quanto ao fato de os

de=didos de inclusdo terem de ser feitos antes

da divulgacao do BVD, sugerimos que a
redacao dos incisos | e Il seja revista,
defletindo o quanto segue (ou redacao
x@milar): “ | — ielgipleitear a incluséo de
candidatos ao conselho de administracao e
conselho fiscal da companhia no boletim dg
voto a distancia ser divulgado pela
companhiaobservados os percentuais de
determinada espécie de a¢des previstos ng

p A0

D

Anexo 21-L-I; e || 4nelyirpleitear a inclusag
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8 1° A solicitacéo de inclusdo de que trateaputdeve ser recebida pelo diretor de relag
com investidores, por escrito e conforme orientagf@ntidas no item 12.2 do formulério
referéncia, no periodo entre:

| — o primeiro dia util do exercicio social em gse realizard a assembleia geral e atg
(quarenta e cinco) dias antes da data de suaaefiz na hipétese de assembleia

depropostas de deliberacdo no boletim de
voto a distancia serdisponibilizadopela
companhigor ocasiao da assembleia geral
ordinaria, observados os percentuais do
capital social previstos no Anexo 21-L*1l.

Odsintida a redacéo sugerida na minuta paré

deste § 1°, os periodos indicados para a
solicitacdo de acionistas poderiam se most
inviabilizados em casos (ainda que hoje

2 rdbos) de companhias que realizem, p.ex.,
efdbO até meados de fevereiro, 0 que em tg

ordinéria; ou

Il — o primeiro dia util apds a ocorréncia de evemtie justifique a convocacdo de assemh
geral para eleicdo de membros do conselho de astraigdio e do conselho fiscal e até
(trinta e cinco) dias antes da data de realizagd@sdembleia, ha hipétese de assembleia
extraordinaria convocada para esse fim.

considerada a legislacao vigente, seria
plenamente valido. Além disso, em relacao
|&iI&E para recomposicéo de conselhos, a
B%esma inviabilidade seria verificada caso §
gevahpanhia se atenha ao prazo legal de
convocacao da assembleia, até mesmo pa
evitar que a companhia permaneca “acéfal
por um longo periodo de tempo. Por outro
lado, poderia ser questionada a possibilida

rar

i

ra
a”

de a CVM determinar prazos mais longos




Vieira,
Dngo e
Vasconcellos

Advogados

para a convocacgao de assembleias nos ca
aqui especificados, ou mesmo, no caso da
AGO, sua necessaria realizacao a partir de
margo de cada ano, com a finalidade de
viabilizar a sistematica de voto a distancia
gue se pretende regular. Neste sentido, e
ainda que a solucgéo leve a encurtar os pra
para que 0s acionistas possam fazer suas
solicitacdes, sugerimos a revisao deste § 1
de forma que passe a refletir o quanto segl
(ou conceito similar): 8 1° A solicitacéo de
incluséo de que tratacaputdeve ser
recebida pelo diretor de relagcdes com
investidores, por escrito e conforme
orientagdes contidas no item 12.2 do

formulario de referénciame-periodeentre | —
o primeiro dia atil do exercicio social em gy
se realizara a assembleia geral enaté
periodo de 90 (noventa)® (quarenta e
cinco) dias antes da datasigarealizacagna

hipétese-dela respectivassembleia geral

ordinaria; ou Il -o-primeiro-dia-ttil-apos a
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8§ 2° Para fins do inciso | do § 1°, considera-sa@@ data de realizacdo da assembleia geral

ordinaria aquela comunicada pela companhia até&dguinze) primeiros dias do respect
exercicio social ou, na auséncia de tal comunicagddata em que a assembleia g
ordinaria da companhia houver sido realizada nocésie anterior.

8§ 3° Para fins do inciso |l do § 1°, em até 7 (sdias uteis dias apds a ocorréncia de ev

que justifigue a convocacdo da assembleia ge@nmanhia deve comunicar ao mercadalaplicada, com o que sugerimos a exclusap
data de realizacdo da respectiva assembleia gardh que em carater provisorio, bem cgmie sua segunda mencgéo no texto.

0 prazo para a inclusdo de candidatos no boletimotiea distancia.

8§ 4° A companhia deve comunicar ao mercado cagdatas a gue se refere o § 3° se alte

Srciod stfioue o
Coprroetena e poconnblole corn s o 0]
commepee o crneeloe dle c s e e o Y
do-consetho-fiscale-atéddéhb (trinta—ecinco)
diasuteisantes da datdeealizacdo-da
assemblei@m que o boletim de voto a

acionistas pela companhiaa hipétese de
assembleia geral extraordinaria convocada
para esse fim.

VO
eral

eNteste paragrafo, a palavradias’ aparece

em,

ao

distancia deva ser colocado a disposicao dps
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em tempo habil a que seus acionistas incluam catodicho boletim de voto a distancia.

Art. 21-M. A solicitacado de inclusao de que trata 21-L deve:

| — atender ao disposto no art. 21-G; e

Il — vir acompanhada:

a) das informacdes e documentos previstos nos&rs.21 desta Instrucdo, a depender

matéria;

b) da indicacdo das vagas a que os candidatossiospmoncorrerao;

c) de documentos que comprovem a qualidade deistziana participacao acionaria a qué
refere o art. 21-L, observado o disposto nos &&3*do art. 30, no que couber; e

d) das informacdes constantes do Anexo 21-M-lladlcaso de inclusdo de proposta.

Paradgrafo Unico. A proposta de que trata o artL 2bde ter como objeto matérias
competéncia de assembleias gerais ordinarias capedinarias.

da

P Se

de

Art. 21-N. Em até 5 (cinco) dias Uteis do recebitoata solicitacdo de inclusdo de que trata o
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art. 21-L, a companhia deve informar a seus regieEseue:

| — a inclusdo cumpre o disposto neste artigo &oagsta ou 0s candidatos constarag
boletim de voto a distincia a ser divulgado petaganhia; ou

Il — os motivos pelos quais tal solicitacdo ndo preno disposto neste artigo, indicando
documentos ou alteracdes necessarios a sua Igdifica

Bados os prazos retro sugeridos para as
solicitacdes de inclusdes e aqueles aplicav
para convocacao da assembleia e divulgag
ds BVD pela companhia e a necessidade d
compatibiliza-los, a sistematica aqui previs
poderia se mostrar impraticavel. Além diss
0 uso da locucéorieste artigbpode levar a
confusao, ja que o Art. 21-N nao estipula

eis
ao

a

qualquer critério a ser seguido. Neste sentido,

sugerimos a alteracéo dos incisos | e I, pa
gue reflitam o quanto seguel = a inclusao
cumpre o dispostaeste-artignos artigos
precedentes a proposta ou os candidatos
constardo do boletim de voto a distancia a
divulgado pela companhia; ou Il — 0os motiv
pelos quais tal solicitacdo ndo cumpre o
dispostoneste-artignos artigos precedentes
bermleoe Ao e le o s e 0
necesarios-a-suaretificac@nado sera

ra

ser

incluida na ordem do dia da respectiva
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Paragrafo Unico. Os requerentes da proposta poelEina-la, observado o prazo previsto
8§ 1° do art. 21-L.

assembleia e, em consequéncia, no respeq
boletim de voto a distancia

tivo

nem vista do quanto acima sugerido, forcosa a

sugestdo de modificacdo deste Paragrafo
anico, de forma a garantir ao acionista o
direito de buscar resguardo de seus
interesses. Neste sentido, referido Paragral
poderia refletir o quanto segue (ou conceit
similar): “ Paragrafo unico. Na hipétese do
inciso Il docaput o acionista podera recorrg
de forma fundamentada, a Diretoria
colegiada da companhia do indeferimento g
seu pedido. Caso seja acatado seu recursq
gue devera ser apreciado em até 30 (trinta
dias pela Diretoria colegiada, a companhia
devera providenciar a convocacao de nova
assembleia para tratar da respectiva

fo
)

—

le

deliberacdo, sem prejuizo da validade da

' Aqui se sugere o recurso a Diretoria colegiadademd vista que, de acordo com a minuta de Instrugieria ao Diretor de Rl a recepcéo e tratan#m®VD. N&o
obstante, esta competéncia poderia ser atribubdiéras 6érgdos da companhia, conforme esta autacqusidere mais adequado.
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Art. 21-0O. A solicitacdo de inclusdo de que tradtaeSecdo pode ser revogada a qual
tempo até a data de realizacdo da assembleia geegliante comunicado escrito d
respectivos proponentes, enderecado ao diretoeldebes com investidores da compan
caso em gue 0s votos gue ja tiverem sido confeddsa serdo anulados.

Paragrafo Unico. A companhia deve comunicar ao aderémediatamente a revogacao
solicitacdo de inclusdo de que trataaput caso o boletim de voto a distancia ja tenha
disponibilizado.

Art. 21-P. A companhia que desejar realizar um gegitblico de procuracao deve divulg
€m conjunto com a comunicacdo a que se refere. @ Arttodas as solicitacoes validas
inclusdo de propostas e de candidatos até entébides.

Secao V — Voto a Distancia Exercido por Prestadorae®e Servicos

Art. 21-0Q. Os custodiantes e escrituradores podem:

assembleia entdo ja realizada nem, em cas
novo indeferimento, do exercicio judicial dg
seus direitos pelo acionista.

quer
0s
hia,

de
sido

ar,
de

o de
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| — receber as instrucdes de preenchimento doitmotkt voto a distAncia por quaisqguer meios

que utilizem para se comunicar com 0S acionistas; e

Il — recusar-se a aceitar instrucdes de voto dmastas com cadastro desatualizado.

§ 1° Os custodiantes e escrituradores sdo respEagor verificar que a instrucao de voto
dada pelo acionista.

foi

8 2° Na verificacdo de gue trata o 8 1°, os cuaitds e escrituradores ndo devem levarl em
conta eventuais requisitos de elegibilidade domsia para o exercicio do direito de vato,

funcdo que caberd & mesa da respectiva assemétala g

8 3° Os custodiantes e escrituradores devem adoiias e procedimentos para comunical
acionista:

| — 0 recebimento das instrucdes de preenchimemtmobtbtim de voto a distdncia, bem co

o fato de que as informacdes recebidas sdo cosrenseficientes para que tais instrucp

sejam repassadas pelo prestador de servico a chimpan

Il — a necessidade de retificacdo ou reenvio dasuigdes ou dos documentos gue as
acompanham, descrevendo 0s procedimentos e pregzessarios a reqularizacao do voto §
distancia para que o prestador de servico posssniir a instrucdo de voto.

I ao

Mo
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Art. 21-R. Até 6 (seis) dias antes da data de zagdio da assembleia, o custodiante deve

encaminhar ao depositario central em que as agiemm depositadas para negociacao
mapa de votacdo indicando as instrucdes de votadiosistas, identificados por meio
numero de sua inscricdo no Cadastro de Pessoaad-isiCPF ou no Cadastro Nacional
Pessoas Juridicas — CNPJ.

Art. 21-S. O depositario central em que as actiseesm depositadas deve:

| — compilar as instrucdes de votos que recebeucdstdiantes, fazendo as conciliacp

necessarias e rejeitando as instrucoes de votbtaotds; e

um
do
de

Il — até 5 (cinco) dias antes da data de realizdgdassembleia, encaminhar ao escriturador o

mapa das instrucdes compiladas de voto dos a@snisentificados por meio do nimero
sua inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas —oCR¥® Cadastro Nacional de Pess
Juridicas — CNPJ, junto com o extrato de posica&maga.

8§ 1° Consideram-se conflitantes as instrucdes de gnviadas por um mesmo acionis
identificado por meio do ndmero de sua inscricad&adastro de Pessoas Fisicas — CPF @

de
oas

ita,
uno

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJmuelacdo a uma mesma deliberacdo

tenha votado em sentidos distintos em boletinsalle @ntreqgues por meio de prestadore
servicos diferentes.

5 de
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8 2° Nao se consideram conflitantes, ainda queeasid® distintos, as instrucdes recebidas
instituicdo depositaria emissora de Depositary Rec@o exterior, relativamente as acoes
dao lastro aos Depositary Receipts.

Art. 21-T. O escriturador deve:

5 @em o0 objetivo de evitar o cOmputo

geguivocado de votos que se mostrem
conflitantes, e supondo que o objetivo aqui
de permitir que os titulares de DR possam
manifestar sua posi¢cado em relacéo as acoq
gue deem lastro a esses DR, considerandd

)
as

manifestacdes de seus adquirentes, sugerimos

0 seguinte ajuste neste 8§ 2§ 2° Nao se
consideram conflitantes, ainda que em
sentidos distintos, as instru¢cdes recebidas
instituicdo depositaria emissora de Deposit]
Receipts no exterior, relativamente as ac6g
que dao lastro aos Depositary Receigesde
que referidas instru¢des ndo levem ao
cOmputo dos respectivos votos em volume
superior aquele garantido para as respectiy

acoes’

| — compilar as instrucdes de votos gque recebeu atdmnistas com aquelas vindas

ary
S

as

do
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depositario central, fazendo as conciliacbfes néadesse rejeitando as instrucdes de \foto

conflitantes, nos termos dos 8§ 1° e 2° do ariS2é-

Il — até 48 horas antes da data de realizacdosdsnddeia, encaminhar a companhia o mapa
das instrucdes compiladas de voto dos acionistestificados por meio do nidmero de sua
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas — CP& Gadastro Nacional de Pessoas Juridicas

— CNPJ, junto com o extrato de posicdo acionéria.

8 1° O mapa das instrucdes de voto de acionistasxérato de posicao acionaria aos quai
refere o inciso Il devem indicar a posicdo acianate cada acionista em relacdo a,
maximo, 5 (cinco) dias antes da data de realizdadamssembleia.

8 2° A companhia deve divulgar, por meio de sistetesronico na pagina da CVM e
pagina da proépria companhia na rede mundial de stadpres, o mapa de votacdo de
trata o inciso 1l tdo logo o receba.

Secao VI — Voto a Distancia Exercido Diretamente

S se
no

N® uso neste dispositivo da expressén”
glogo o recebapode ter impacto negativo no
tramites internos das companhias. Neste
sentido, parece-nos mais adequada sua
substituicdo por: he-até odia util seguinte
aguele em que recebd.(ou locucao
similar)

UJ
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Art. 21-U. Quando o acionista escolher enviar diretnte & companhia o boletim de vot]
distdncia, a companhia, em até 3 (trés) dias debmeento de referido documento, d¢
comunicar ao acionista:

| — 0 recebimento do boletim de voto a distancienbcomo que o boletim e eventu
documentos que o acompanham sao suficientes para goto do acionista seja considers
valido; ou

0 a
Ve

ais
ado

I — a possibilidade de retificacdo ou reenvio dolebm de voto a distancia ou dps

documentos que o acompanham, descrevendo o0s prmge#ds € prazos necessarios
reqularizacdo do voto a distancia.

Paradgrafo Unico. O acionista pode retificar ou veeno boletim de voto a distancia ou
documentos que o0 acompanham, observado o prazistpreu art. 21-B.

Secdo VIl — Computo dos Votos a Distancia na Asseieia Geral

&
g)/

0s

Art. 21-V. Considera-se presente em assembleid, geena todos os efeitos da Lei n° 6.404,

de 1976, o acionista:

| — que a ela compareca fisicamente ou que ndkcagepresentar;
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Il — cujo boletim de voto a distancia tenha sidnsiderado valido; ou

Il — que tenha registrado sua presenca no sisteetadnico de participacdo a distan
disponibilizado pela companhia nos termos do 4dC2

Art. 21-W. A companhia deve computar votos:

| — conforme mapa das instrucdes de voto dos atamfornecido pelo escriturador; e

Il — conforme mapa de votacdo elaborado por ela lcase nos boletins de voto a distan

que receber diretamente dos acionistas.

8 1° A instrucdo de voto proveniente de determinadmero de inscricdo no Cadastro
Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional skod®eJuridicas — CNPJ deve

atribuida a todas as acdes detidas por aquele CEPRNPBJ, de acordo as posicdes aciond

fornecidas pelo escriturador.

cia

cia

dgugerimos rever, para melhor entendiment|
sguanto as instrugdes relacionadas a

\rgdstematica de voto multiplo, a redacéo des
dispositivo, nos seguintes termo& 1° A
instrugdo de voto proveniente de determing
namero de inscricdo no Cadastro de Pessd
Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas — CNPJ deve ser atribui

te

\do
as

da

observadas as proporcdes determinadas p

elo
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respectivo acionista em relacdo a aplicacac
sistematica de voto multiplo, guando
aplicivel,a todas as acdes detidas por aqu
CPF ou CNPJ, de acorgomas posicoes
acionarias fornecidas pelo escrituradar
diretamente pelo acionista a comparihia

8 2° Caso haja divergéncias entre o boletim de wothstancia recebido diretamente pela
companhia e a instrucéo de voto contida no map@@€ao proveniente do escriturador para
um _mesmo numero de inscricdo no Cadastro de Pe$dsaas — CPF ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ, a instruzdotd proveniente do escriturador deve

prevalecer.

8 3° Na véspera da data de realizacdo da assengielegih a companhia deve divulgar, por

meio de sistema eletrdnico na pagina da CVM e mgngada prépria companhia na re
mundial de computadores, mapa de votacdo consdbdas votos proferidos a distanc
conforme indicado nos mapas dos incisos | e llcdput de acordo com as posicd
acionarias fornecidas pelo escriturador.

8 4° O presidente da mesa, no inicio da assempbkial, deve ler o0 mapa de votaq
consolidado a que se refere o 8 3° e disponiblitizéara consulta dos acionistas presente
assembleia.

de
ia,
es

ao
S na

b da

32
)
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8 5° A mesa da assembleia geral deve desconsmlarsirucdo de voto a distancia de:

| — acionistas ou representantes de acionistas aumeparecendo fisicamente a assemi
geral, o solicitem;

Il — acionistas que tenham optado por votar pomondei sistema eletrénico na forma do
21-C, 8 2°, inciso Il; e

Il — acionistas que ndo sejam eleqgiveis para vtdaassembleia ou na respectiva deliberag

leia

art.

L&ao0.

8§ 6° Na data de realizacdo da assembleia gerabymanhia deve divulgar, por meio de

sistema eletrdnico na pagina da CVM e na paginardria companhia na rede mundial
computadores, o mapa final de votacdo, consolidarsdwotos proferidos a distancia e
votos proferidos presencialmente, conforme commstad assembleia.

8§ 7° Os mapas de voto a que se referem os 88 3°deve@m indicar quantas aprovaco

de
0s

es,

rejeicoes e abstencdes cada deliberacdo recelbmucdimo o numero de votos conferido a

cada candidato ao conselho de administracdo erselbo fiscal, quando couber.

Art. 21-X. Sem prejuizo do disposto no art. 132Léa n° 6.404, de 1976, caso a data

realizacdo de uma assembleia ja convocada se@agdistificadamente pela companhia:

de
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kBIJ

| — as instrucdes de voto recebidas por meio deerdsyo boletim de voto a distancia dev
ser consideradas normalmente, desde que tal adiam&o ultrapasse 30 (trinta) dias da data
em que originalmente se realizaria a assemblei@anteudo do boletim de voto a distangcia
nao tenha sido alterado; ou

Il — a companhia deve reiniciar 0 processo de gato® boletim de voto a distancia e coleta
de instrucdes de voto, caso tal adiamento ultrep&$s (trinta) dias da data em que
originalmente se realizaria a assembleia ou casonteudo do boletim de voto a distancia
tenha sido alterado.
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Anexo C — Comentarios relativos aos novos Anexosqpostos para a ICVM n° 481/2009
1. Anexo 21-F — Conteudo do Boletim de Voto a Distanci
0] no item 12-A, logo apds o campo para manifestagamtb em relacdo a eleicdo por chapa, sugerimes@xpressaaqCaso

umdos candidatos (.”.yeja substituida poiCaso_qualquer/quaisquetos candidatos (.”,)por nos parecer, S.m.j., expressao
mais adequada ao propdsito da norma;

(i) no item 12-B, repetimos a sugestao anterior;

(i)  no item 12-C, no paragrafdin caso de adogcdo do processo de eleicdo por vatph, os votos correspondentes as suas
acOes devem ser distribuidos, nos seguintes perienpelos membros da chagae vocé escolheljsugerimos a exclusao da
expressdo grifada da chapd), para prevenir eventual confusdo, ja que nestdse trata de votagdo individual, e n&o por
chapa; e

(iv)  nositens 15-A e 15-B, repetimos as sugestbedelns (i) e (i) acima.

2. Anexos 21-L-1 e 21-L-II: levantamos aqui, para peratédo pela CVM, questao sobre se a adocédo denpearsediversos para as duas
finalidades — cumulado com a previsdo de uma tercelacdo de percentuais diversos para solicitdedaplicacdo de voto multiplo
em assembleias destinadas a eleicdo de membrosrdelfo de Administracdo (constante da ICVM n° 18%1) — ndo acabaria por
gerar confusdo nas pessoas responsaveis pela zag@mie realizacdo das assembleias gerais, ocadmsguacoes de potencial
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conflito societario que se mostrem danosas a conigpaNeste sentido, a0 menos em relagéo a apliéaigdal da norma pretendida, e
ndo obstante seja possivel entender a propostavbapara regulacdo destas questdes e as limitagdesadei societaria impde a
regulacéo da CVM, acreditamos que poderia ser atiquada a unificacdo desses percentuais.



