Prezados Senhores,

Paraty Capital Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o nº 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliários, conforme Ato Declaratório n.º 13.239, de 20 de agosto de 2013, tendo em vista a Audiência Pública SDM 10/2014, vem pela presente apresentar suas considerações sobre o tema:

1. A segregação dos serviços de Administração Fiduciária e de Gestão de Recursos é oportuna pois reflete a forma que o mercado brasileiro trabalha.

2. A exigência de instituição financeira para a Administração Fiduciária não nos parece adequada, uma vez não se poderia presumir que por ser instituição financeira ou equiparada possui tecnologia adequada para realizar os serviços de Administração Fiduciária.

3. O serviço de Administração Fiduciária voltado para fundos com grande número de investidores é realmente complexo em razão da vultuosa movimentação e necessidade de controle – então, neste sentido, o que deveria ser exigido é tecnologia compatível com as atividades desenvolvidas e não que o serviço seja prestado exclusivamente por instituição financeira ou equiparada.

4. A tecnologia compatível com as atividades desenvolvidas também deveria ser exigida para o Gestor de Recursos, para controle de riscos, análise econômica, entre outros.

5. Por fim, alternativamente, sugerimos que para os fundos de investimento destinados para investidores altamente sofisticados, especialmente os fundos restritos e/ou exclusivos, com valor de investimento inicial de R$ 1.000.000,00 (art. 110-B), seja permitida a atuação de um Administrador Fiduciário que não seja instituição financeira ou equipada. Este formato viabiliza migração dos serviços de carteira administrada para administração de um Fundo Exclusivo de Quotas, por exemplo, mantendo o atendimento e o relacionamento exclusivamente pelo mesmo prestador de serviço e terceirizando os serviços de custódia, controladoria e escrituração com as instituições financeiras e equiparadas. É importante lembrar que este investidor é apto a realizar due diligence em relação à capacidade de o Administrador Fiduciário realizar adequadamente sua atividade.

6.         Agradecendo antecipadamente a atenção dispensada por essa D. CVM, renovamos nossos votos da mais elevada estima e consideração e esperamos ter contribuído para o desenvolvimento deste mercado.

Atenciosamente,
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	Christiano Jonasson
Rua Francisco Leitão, 339 – 9º andar

Pinheiros – São Paulo

Tel: 55 11 3588-4770 
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ATENÇÃO: A informação contida nesta mensagem é confidencial e destinada ao uso exclusivo do(s) destinatário(s) ou empresa(s) referido(s) acima. Caso a presente tenha sido recebida por equívoco, notificamos que sua divulgação é proibida por lei e solicitamos que o remetente seja comunicado imediatamente. Obrigado.
