EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA CVM SDM N. 05/2015

MINUTA DE INSTRUGAO SOBRE A CONSTITUICAO, O FUNCIONAMENTO E A
ADMINISTRACAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“FIP”)

1. PROPONENTE: PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionéarios do Banco do Brasil

2. NORMA OBJETO DA PROPOSTA (ART. 5° DA MINUTA DE INSTRUGAO):

“Art. 5° O FIP, constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhdo de
recursos destinados a aquisicao de acdes, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas, participando do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo Unico. Quando o fundo decidir aplicar seus recursos em companhias que estejam,
ou possam estar, envolvidas em processo de recuperacdo e reestruturacdo, € admitida a
integralizacdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos
estejam vinculados ao processo de recuperacdo da companhia investida e desde que o valor
dos mesmos esteja respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada
independente.”

3. PROPOSTA DE INCLUSAO DOS PARAGRAFOS SEGUNDO E TERCEIRO NO ART. 5° DA
MINUTA DE INSTRUCAO:

“Art. 5° O FIP, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ uma comunhdo de
recursos destinados a aquisi¢do de acdes, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acGes de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas, participando do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéao.

Paragrafo primeiro. Quando o fundo decidir aplicar seus recursos em companhias que
estejam, ou possam estar, envolvidas em processo de recuperagdo e reestruturagdo, €
admitida a integralizagdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais
bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperacdo da companhia investida e
desde que o valor dos mesmos esteja respaldado em laudo de avaliagcdo elaborado por
empresa especializada independente.”

Paragrafo sequndo. Os cotistas do FIP ndo responderdo pelas dividas da companhia
investida e/ou de terceiros, guer individualmente, guer em conjunto com o FIP, com a
companhia _investida, ou com_quaisquer outras pessoas, entidades ou sociedades,
personificadas ou nao, constituidas de fato ou de direito, independentemente da forma
de organizacdo ou modelo societario adotado.




Paragrafo terceiro. Os cotistas respondem individualmente perante o FIP por
eventual patriménio liquido negativo do FIP no limite do valor das cotas que tenham
inteqralizado, ou seja, proporcionalmente a participacdo efetiva de cada cotista no
FIP, sem prejuizo da responsabilizacdo, inclusive judicial e/ou _administrativa, do
administrador e/ou do gestor do FIP, a pedido de qualguer cotista isoladamente ou em

conjunto.

4. JUSTIFICATIVA: Os objetivos empresariais e a participacao do “Fundo de Investimento
em Participagdes” (“FIP”) no processo decisério da companhia investida, “com efetiva
influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo”, e a hipotese, de que trata
0 paragrafo Unico do art. 5° de direcionamento de recursos coletivos para companhias
“envolvidas em processo de recuperagdo e reestruturagdo”, recomendam a necessidade de
protecdo razoavel de seus cotistas e do proprio fundo. Ndo héa razdo juridica para que o
cotista de “Fundo de Investimento em Participacbes” seja diretamente acionado ou
atingido, no ambito judicial, por eventuais dividas da companhia investida. Relevante,
ainda, atentar para o carater excepcionalissimo da admissdo da desconsideracdo da
personalidade juridica da companhia investida. Nesse particular contexto, ndo ha Gbice
juridico para que se institua, para o condominio constituido da comunh&o de recursos
aportados - ndo raras vezes essenciais, e por vezes decisivos, para o desenvolvimento ou
preservacao da economia regional e nacional e de setores estratégicos - determinado regime
de responsabilizacdo, para fundo de natureza especifica, em face de suas peculiaridades.
Sendo assim, visa a proposta, considerando-se 0s aspectos constitucionais, legais e sociais
da matéria, agregar, de modo especial, seguranca juridica e previsibilidade aos investidores
(principios constitucionais da seguranca juridica e da confianca), tdo reclamados pelos
agentes econdmicos e essenciais ao mapeamento dos riscos de exposi¢cdo aos investimentos,
ao exercicio da tutela jurisdicional, constitucionalmente consagrada no art. 5°, XXXV, para
a defesa de direito violado por ato ilegal, lesivo ou abusivo, evitando-se assim que a
auséncia de limites inviabilize ou cause sérios abalos ao proprio instrumento juridico do
FIP, ou que possa restringir ou mesmo suprimir a iniciativa privada em certa area da
atividade econémica (principio constitucional da livre iniciativa, art. 170, da Constituicao
Federal).




