A Comissdo de Valores Mobiliarios

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado

Ref: EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 02/18

Prezados Senhores,

Atendendo o chamamento publico dessa Autarquia para a captura de
contribuicdes de agentes do mercado de capitais com o objetivo de criacdo de
uma Instrug@o que ird estabelecer um novo marco no &mbito do processo
administrativo sancionador, a luz das mudancas trazidas pela Lei n°® 13.506,
apresento as seguintes sugestoes:

Dispositivo Sugestéao Justificativa
Sugiro o estabelecimento de | A falta de prazo limite para o
um prazo para o pronunciamento da

Art. 12 pronunciamento da Superintendéncia Geral pode
Superintendéncia Geral, que | prejudicar a fase de apuracéo
poderia ser de 15 (quinze)
dias.

Art. 84 Incluir a obrigatoriedade de Tal inclusédo assegurara ao
consulta ao Requerente/Denunciante e
Requerente/Denunciante e terceiros interessados a
terceiros interessados sobre a | faculdade de interpor recurso
oportunidade e conveniéncia | contra a decisdo que aprovar
de celebracéo de termo de as condi¢coes de um termo de
COMpromisso COMpPromisso
Alteracao no “valor maximo Considerando a gravidade
da pena-base pecuniaria” dessas infracfes, que trazem
aplicavel as infracdes listadas | grande inseguranga ao nosso
a seqguir, de R$ 20 milhdes mercado por minar a

Anexo 65 para R$ 40 milhdes: confianga de investidores,

especialmente aquelas
| — descumprimento dos infracdes relacionadas com (i)
deveres fiduciarios dos a lavagem ou ocultacéo de

GRUPO V| administradores de bens, direitos e valores, (ii) a

companhias abertas ou
fundos de investimento,
ressalvadas as condutas
especificas descritas neste
Anexo;

Il — violagBes a norma que
dispbe sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; 11l —
relacionadas as ofertas
publicas de aquisicdo de

criacao de condicdes artificiais
de demanda, oferta ou preco
de valores mobiliarios e uso
de préticas ndo equitativas no
mercado de valores
mobiliarios ou a realizacéo de
operag0Oes fraudulentas, e (iii)
a utilizacédo de informacéao
relevante ainda nao divulgada
ao mercado, avalio que seria
conveniente fixar um “valor
maximo da pena-base




acoes; IV — relacionadas ao
abuso de poder de controle; V
— relacionadas ao abuso de
direito de voto; VI —
relacionadas a lavagem ou
ocultacéo de bens, direitos e
valores; VIl — relacionadas a
criagédo de condigbes
artificiais de demanda, oferta
ou preco de valores
mobiliarios e uso de praticas
nao equitativas no mercado
de valores mobiliarios ou a
realizacdo de operacoes
fraudulentas; e VIII —
relacionadas a utilizacao de
informacao relevante ainda
nao divulgada ao mercado.

pecuniaria” mais proximo ao
valor maximo permitido na Lei
(R$ 50 milhdes).

Avalio que ainda, diante da
constatacao de que tais
infracdes s&o geralmente séo
cometidas por agentes
extremamente “sofisticados”,
como Administradores de Cias
listadas e investidores
qualificados, tal “status” ja os
colocaria em um patamar de
gravidade proximo do limite
para efeito de fixacao do valor
da multa, existindo pouca
margem para a aplicagéo de
agravantes para elevacdo
desse valor.

Criacéo de
ANEXO

Criacado de um ANEXO para
fixagao de “referéncia de
tempo maximo da pena-base
de suspenséao/inabilitacao/
proibicdo” aplicavel as
mesmas infracdes listadas no
GRUPO VI do ANEXO 65,

quais sejam:

| — descumprimento dos
deveres fiduciarios dos
administradores de
companhias abertas ou
fundos de investimento,
ressalvadas as condutas
especificas descritas neste
Anexo — 2 ANOS;

Il — violagdes & norma que
dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios — 2 ANOS;

lll — relacionadas as ofertas
publicas de aquisicéo de
acoes - 2 ANOS;

IV — relacionadas ao abuso
de poder de controle - 2
ANOS;

Valem os argumentos
expostos acima,
especialmente no que diz
respeito a condicao
diferenciada desse tipo de
infrator que, para fins de
educacédo do mercado,
deveria ser afastado
temporariamente.

Vale ressaltar que a violacao
de deveres fiduciarios
decorrentes do cargo, posi¢cao
ou funcado que ocupa é
considerada pela Minuta como
uma circunstancia agravante
em seu Art. 67-VII.




V — relacionadas ao abuso de
direito de voto — 1 ANO;

VI —relacionadas a lavagem
ou ocultacédo de bens, direitos
e valores — 5 ANCS;

VII - relacionadas a criacao
de condic¢des artificiais de
demanda, oferta ou preco de
valores mobiliarios e uso de
praticas ndo equitativas no
mercado de valores
mobiliarios ou a realizacdo de
operacoes fraudulentas - 5
ANOCS;

VIII - relacionadas a
utilizagéo de informagéo
relevante ainda néo divulgada
ao mercado — 5 ANOS

Att,
Renato Sobral P. Chaves
Investidor




