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Oficio DIR 34/18

S3do Paulo, 14 de dezembro de 2018.
IImos. Srs.
Marcelo Barbosa

Presidente

Antonio Carlos Berwanger
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Ref.: Resposta ao edital de audiéncia publica SDM N2 05/18 — minuta de alteragées na Instru¢io CVM n2 505
que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores

mobiliarios em mercados regulamentados de valores mobiliarios (“Minuta”).
Prezados Senhores,

Primeiramente, congratulamos a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) pela iniciativa, que visa ao
aperfeicoamento da regulamentacdo do mercado de capitais brasileiro e, em especial, pela iniciativa de propor
aprimoramentos aos mecanismos de controles internos dos intermediarios no que se refere a eventos de
fatores de riscos operacionais, de aperfeicoar a qualidade das informagdes prestadas no relatério de controles
internos, bem como da inclusdo de capitulos relativos a implementacdo de plano de continuidade de negdcios

e ao desenvolvimento de politica de seguranga da informacgao.

A ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, na qualidade de
representante das instituicbes que atuam nesses mercados, reuniu um grupo de trabalho misto sob a
coordenag¢do do Comité de Compliance com integrantes do Comité de Mercado, Comité de Private e do Grupo

de Trabalho de Ciberseguranga, para tratar das alterages propostas na Minuta.

A seguir, apresentamos nossas consideragoes:
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1. Capitulo | - DefinigGes

Reconhecemos a importancia da definicdo dos termos utilizados na Instrucdo, o que possibilita melhor
compreensao e aplicabilidade por parte das instituicdes, além de auxiliar a atividade de supervisdo por parte

da CVM. Contudo, fazemos a seguir algumas ponderacoes.

1.1.Art. 12, inciso V - ordem
Com o objetivo de harmonizar a redag¢ao da norma, solicitamos ajuste na redac¢do do inciso V, art. 12 da Minuta,
de modo a prever que a ordem, conforme previsto no § 42 do art. 12, possa ser executada tanto pelo cliente

guanto pelo procurador ou seu representante legal.

V — ordem: ato prévio pelo qual o cliente, bem como seu procurador ou representante leqgal,

determina que um intermedidrio negocie ou registre operagcdo com valor mobilidrio, nos termos

ao art. 12, em seu nome e nas condicoes que especificar;
1.2.Art. 19, inciso VII — oferta
Ao tratar da definicdo de “oferta”, a norma se utiliza da terminologia “terceiro” que nao estd claramente
definida ao longo do texto. Entendemos que no contexto deste dispositivo o regulador tenha querido se referir
ao “cliente”, dado que os intermediarios somente poderiam executar ordens em nome proprio ou de seus
clientes, nunca em nome de alguém com quem ndo mantém relacdo comercial.
Nesse sentido, sugerimos a seguinte alteragdo:
VIl — oferta: ato pelo qual o intermedidrio manifesta a intengdo de realizar um negdcio com
valor mobilidrio, para si ou para tereeire—o cliente, registrando os termos e condigdes

necessdrios no sistema de negociagdo de entidade administradora de mercados organizados;

1.3.Art. 19, inciso VIIl — conta corrente

Brazilian Financial and Rio de Janeiro Sao Paulo

Capital Markets Association Praia de Botafogo, 501, bloco I, conj. 704 - Botafogo Avenida das Nac¢oes Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ 05425-070 - Sdo Paulo - SP
(21) 3814-3800 (11) 3471-4200

www.anbima.com.br 5



4

ANBIMA

A Resoluc¢do do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 2.025, de 24 de novembro de 1993, consolida e altera
as normas relativas a abertura, manutencao e movimentacao de contas de depdsito. A Lei n2 8.177, de 1 de
mar¢o de 1991, assim como a Lei 12.703, de 7 de agosto de 2012, tratam da conta poupanca, e as Resolugdes
do Conselho Monetario Nacional n? 3.402, de 6 de setembro de 2006, e n2 3.424, de 21 de dezembro de 2006,
bem como a Circular do Banco Central do Brasil (“BCB”), n2 3.338, de 21 de dezembro de 2006, tratam da conta

salario.

Em nenhuma das regulamentagdes supracitadas ha definicdo de conta corrente. O BCB informa em seu site na
internet que os principais tipos de conta sdo a conta de depdsito e a conta salario, e que a conta de depdsito

pode ser 3 vista (conta corrente) ou poupanca, n3o indicando definic3o estrita para conta corrente’.

Nesse sentido, considerando que a definicdo prevista na Minuta se refere, sobretudo, a condicdes especificas
das sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios (“Corretoras” e “DTVMs”),
gostariamos de propor a esta Autarquia que a definicdo de conta corrente seja ajustada nos termos das
Resolucdes do CMN, n° 1.655, de 26 de outubro de 1989 e n?2 1.120, de 4 de abril de 1986, que,
respectivamente, aprovam os regulamentos que disciplinam a constituicdo, organizacdo e o funcionamento das
Corretoras e das DTVMs. Os artigos 14 e 11 das respectivas Resolu¢Ges determinam que as Corretoras e as
DTVMs mantenham sistema de conta corrente, ndo movimentavel por cheque, para efeito de registro das
operacdes por conta de seus clientes. Esses dispositivos se referem as movimentagdes financeiras de débito e
crédito da posicdo dos clientes, incluindo-se, neste conceito, qualquer movimentacdo financeira que esteja
relacionada a presta¢do dos servicos tipicamente oferecidos pelas Corretoras e DTVMs aos seus clientes, no

ambito dos mercados organizados de valores mobiliarios.
Desta forma, sugerimos a seguinte redagao:

VIll — sistema de conta-corrente: pesicde—grafica—sistema para registro das movimentagdes

financeiras referente as operacdes dos clientes junto ao intermedidrio, bem como qualquer

movimentacdo financeira acessoria realizada para suportar as operacées do cliente junto ao

intermedidrio nos mercados organizados de valores mobilidrios;

! https://www.bcb.gov.br/pre/bc_atende/port/servicosl.asp;
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2. Capitulo Il - Intermediacao em mercados regulamentados

2.1.Art. 42 - inclusdo de novo paragrafo

Consideramos de extrema importancia a inclusdo na Minuta dos novos dispositivos relativos a implementacao
de plano de continuidade de negdcios, ao desenvolvimento de politica de seguranca da informacdo e ao
controle de dados de clientes e a seguranca cibernética, visto o risco sistémico que pode ser gerado para o

mercado na auséncia de mecanismos suficientes de controle.

Ainclusdo referente ao controle de dados de clientes e a seguranca cibernética estd em linha com as obrigacdes
constantes da recente Resolugdo do CMN n2 4.658, de 26 de abril de 2018 (“Resolugdo n?4.658"), que solicitou
a implementacdo de politica de seguranca cibernética por parte das instituicdes financeiras e autorizadas a
funcionar pelo BCB. A referida resolucao determina, em seu artigo 72, que as instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB devem designar diretor responsavel pela politica de seguranca
cibernética e pela execucdo do plano de acdo e de resposta a incidentes, podendo este desempenhar outras

funcdes na instituicdo, desde que ndo haja conflito de interesses.

Em linha com a norma do CMN, e buscando abarcar os diferentes portes e estruturas das instituicdes, assim
como seus diversos modelos de negdcios e controles, gostariamos de propor a inclusdo de um novo paragrafo
no artigo 42 da Minuta, de modo a prever que as instituicGes possam designar diretor especifico responsavel
pela seguranca da informacdo, plano de continuidade de negdcios e seguranca cibernética, podendo este

cumular esta funcdo com outras atividades, desde que ndo haja conflito de interesses.

A seguir, proposta de inclusdo:

Art. 42, (...)

§32-A. Sem prejuizo da obrigacdo prevista no inciso Il deste artigo, o intermedidrio pode

designar um diretor especifico responsdvel pelo cumprimento dos capitulos VIII-A e VIII-B desta

Instrucdio, desde que ndo haja conflito de interesses, e que conste na politica de sequranca da

informacdo prevista no art. 35-D desta Instrucdo a responsabilidade atribuida a cada diretor.
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2.2.Artigo 42, §52 - prazo para entrega do relatério de controles internos

Em harmonia com os esforcos da CVM para reduzir o custo de observancia, a Minuta trouxe a alteracdo da
periodicidade do relatdrio de controles internos de semestral para anual, com previsdo de envio do relatdrio,
pelo diretor de controles internos aos érgdos da administracdo do intermediario até 30 de abril do ano seguinte

ao da data base.

Recentemente a ANBIMA enviou resposta ao edital de audiéncia publica SDM n2 06/18, que alterou alguns
dispositivos da Instrugdao CVM n2 539, de 13 de novembro 2013. Na resposta ao referido edital, a Associacdo
pediu a CVM que alterasse a redacdo desta norma para constar a mesma redacao da Instrucdo CVM n2 542, de
20 de dezembro de 2013, que prevé a entrega do relatdrio relativo ao ano anterior até o ultimo dia util do més

de abril, buscando manter os mesmos prazos para envio dos relatorios.
Assim, solicitamos a seguinte alteracao:

§ 52 O diretor de controles internos a que se refere o inciso Il do caput deve encaminhar aos

orgdos de administra¢do do intermedidrio, até o ultimo dia util do més 38 de abril do ano

seguinte ao da data base, relatdrio contendo, no minimo:

2.3.Artigo 42, §59, incisos lll e VI, “a” - recomendagodes do diretor de controles internos

Quanto as recomendacgdes do diretor de controles internos previstas no artigo 42, paragrafo 59, inciso Ill da
Minuta, solicitamos adequacdo na redagao proposta para prever que a identificagdo das deficiéncias seja de
responsabilidade do intermedidrio, de modo a permitir que outras areas da instituicdo possam detectar e
indicar eventuais deficiéncias ao diretor de controles internos, podendo este, apds avaliagdo, verificar a
pertinéncia de incluir tais deficiéncias no relatério. Tal possibilidade torna-se eficaz para o mercado, visto a

abrangéncia da norma.

Em relagdo ao termo “deficiéncias identificadas” consideramos que ficou no contexto do inciso bastante amplo,
podendo gerar confusdo e divergéncia de entendimento entre os participantes de mercado. Assim, sugerimos
gue a redacdo deixe claro que as deficiéncias identificadas sdo referentes aos processos da Instrugdo CVM n2

505, de 27 de setembro de 2011 (“ICVM 505”).
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“n

Referente ao inciso VI, alinea “a”, em que é solicitada a manifestacao por parte do diretor de controles internos
guanto as deficiéncias encontradas, a Minuta ndo especifica a periodicidade a ser considerada. Nesse sentido,

sugerimos a esta Autarquia que especifique o intervalo a ser avaliado.
Sugerimos as seguintes redagoes:
§59(..)

Ill — recomendagbes do diretor de controles internos quanto as eventuais deficiéncias das

normas estabelecidas por esta Instrucdo que tenham sido identificadas pelo-direterde-controles

interres pelo intermedidrio, pelo regulador e pela entidade autorrequladora, apuradas no

periodo de referéncia do relatdrio, com o estabelecimento de planos de agdo e de cronogramas

de saneamento para correcdo, quando for o caso;

w-{(..)

VI — manifestagdo do diretor responsdvel de que trata o inciso | do caput a respeito das
deficiéncias encontradas, contendo, no minimo:
a) em relacdo a cada uma das deficiéncias identificadas na wtime avaliagdo do relatdrio de

controles internos relativa ao ano anterior ao do calenddrio base, incluindo as identificadas pela

CVM e pela entidade autorreguladora, descricGo do andamento ou eventual conclusdo das

a¢des planejadas para sand-las;
2.4.Art. 42, §52, inciso IV - comunicagdes
No que diz respeito a relagdao das comunicagdes previstas no inciso IV, paragrafo 52 do artigo 42, entendemos
gue essas comunicagdes ja sao realizadas para cumprimento do inciso IV do artigo 32 da ICVM 505, e o pedido
de inclusdo no relatério de controles internos ensejara repeticao e retrabalho das informagdes ja prestadas

para a CVM, o que conflita com o esfor¢o de reducdo de custo de observancia proposto por esta Autarquia.

Nesse sentido, sugerimos que a obrigacdo do inciso IV, §52 do artigo 42 seja excluida.
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3. Capitulo IV - Ordens

3.1.Artigo 12, caput — execug¢do de negdcios a partir de ordem do cliente

Em relacdo a redacdo proposta para o caput do artigo 12, entendemos que o conceito ali exposto pode gerar
interpretacOes dubias quanto aos objetivos da norma. Se, por um lado, esteja clara a intencdo desta Autarquia
em somente permitir que o intermediario execute negdcios ou registre operacdes em nome do cliente a partir
de uma ordem prévia do investidor, de outro, esse dispositivo, tal qual redigido, poderd dar lugar ao
entendimento de que as operagdes realizadas pelo intermediario, sem a prévia autorizacdo do cliente, no
exercicio de suas obrigac¢des legais e/ou contratuais, como por exemplo, ordem judicial, zeragem de risco, best

execution, entre outras, ndo seriam possiveis.

Nesse sentido, propomos o aprimoramento abaixo, que deveria afastar esta interpretacdo, sem prejudicar a

intencdo do regulador:

Art. 12. O intermedidrio somente pode executar negdcio ou registrar opera¢cdo com valores
mobilidrios para o cliente mediante ordem prévia do cliente e nas condicbes por este

estabelecidas, observadas as excecdes leqais e requlamentares.

3.2.Artigo 12, § 32 — cadastro: formas de transmissao de ordens

Pertinente a obrigacdo do paragrafo 32 do artigo 12, que menciona que o cadastro do cliente deve identificar
as formas de transmissdo de ordens autorizadas, pedimos que seja feito um ajuste na redacdo, de modo a
prever que o préprio intermedidrio oficialize com o cliente as formas de transmissdo de ordens, podendo esta
autorizacdo ser feita por meio cadastral, contratual, ou por outras formas juridicamente aceitas. Tal
flexibilidade ndo isenta o intermedidrio da obriga¢do de obter do cliente a autorizagdo dos meios em que as

ordens serdo aceitas, no entanto, deixa a cargo da institui¢cao a forma como esta autorizagao se dara.

Nessa linha, segue sugestdo de ajuste:

Art. 12.(...)
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§ 32 O eadastro-do-cliente intermedidrio deve formalizar junto ao cliente identifiear as formas

de transmissdo de ordens por ele autorizadas ee-cliente.

3.3.Artigo 13, paragrafo Unico, inciso | — procedimentos especificos de arquivamento

Quanto a proposta que a Minuta apresenta para a adog¢do de procedimentos e controles adotados pelo
intermedidrio para arquivamento dos registros de dados e de voz relativos as ordens transmitidas, ressaltamos
que os pilares da seguranca da informacdo focam em confidencialidade, integridade e disponibilidade.
Ressaltamos que o principio da integridade estaria abarcando a ideia de veracidade e completude do registro
dos dados gravados, indicando que ndo houve adulteracdo do arquivo no momento da sua origem, suprindo a

guestdo da autenticidade.

A questdo de garantir a autenticidade no arquivamento do registro de voz ndo é factivel, visto que no dia a dia

torna-se impossivel assegurar que a voz que foi objeto da gravacao é de fato do cliente.

Sendo assim, solicitamos a exclusdo do termo “autenticidade”, previsto no inciso |, paradgrafo Unico do artigo

13, conforme a seguir:

Art. 13. (...)
| — a confidencialidade, eutenticidade; integridade e disponibilidade das informacées;

3.4.Artigo 14-A, inciso Il — ordens transmitidas presencialmente

No que diz respeito ao inciso I, do artigo 14-A, solicitamos apenas ajuste na redagao, conforme a seguir:

Art. 14-A. A ordem recebida presencialmente deve ser documentada, em meio fisico ou digital,
previamente a sua execugdo, contendo, no minimo:

| —data e hordrio de recebimento;

Il — assinatura do cliente;

Il — identifica¢do de quem a recebeu;
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3.5.Artigo 15, § 12, inciso | — ordens transmitidas por sistemas de negociacao de acesso direto ao

mercado
Quanto ao recebimento de ordens por meio de sistemas eletronicos de negociacdo de acesso direto ao
mercado, tal como ja ocorre atualmente, as ordens podem ser recebidas do cliente, bem como de seu
procurador ou representante legal.

Sendo assim, sugerimos a seguinte redacgao:

Art. 15. O intermedidrio pode receber ordens de seus clientes, bem como de seu procurador ou

representante leqal, por meio de sistemas eletrénicos de negociacdo de acesso direto ao
mercado, de acordo com as condicbes e regras estabelecidas pelas entidades administradoras

de mercados organizados.

§12 O intermedidrio que receba ordens de seus clientes, bem como de seu procurador ou

representante leqal, nas condigdes previstas no caput deve: (...)

Ainda na subsecdo de ordens transmitidas por sistemas de negocia¢do de acesso direto ao mercado, a Minuta
estabelece o dever de o intermediario adotar procedimentos para identificar as origens das ordens e assegurar
o rastreamento de seu emissor. Com relacdo a este item, importante destacar que ndo hd possibilidade de
assegurar que o rastreamento do protocolo de Internet (“IP”) do emissor seja efetivo, visto que o endereco

localizado sera correspondente ao emissor da ordem, que podera estar localizado em uma rede publica.

Entendemos que a norma deve buscar tratar todas as possibilidades hoje cabiveis com os avangos tecnoldgicos,

assim como as praticas realizadas pelos clientes. Nessa linha, propomos a seguinte redagao:

§19.(..)
| —adotar procedimentos para identificar as origens das ordens-e assegurar e-rastrearento-de

SOL-ORHSEEE, ©
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3.6.Artigo 15, § 12, inciso Il — identificacao de transmissao de ordens decorrentes de erros pelos

sistemas de controle de gerenciamento de risco

Ainda no inciso Il, paragrafo 12 do artigo 15, propomos um ajuste de redacdo em relagdo a utilizacao do termo
“fruto”, normalmente entendido como o beneficio ou vantagem obtida de um determinado bem ou situacdo,

guando ao que parece esta Autarquia quis se referir a um “resultado” ou “consequéncia” de erro.

Il — manter sistema de controle de gerenciamento de riscos pré-operacionais, incluindo o
estabelecimento e monitoramento de limites operacionais e pardmetros para identificar
transmissdo de ordens frute decorrente de erro, tais como ordens duplicadas ou com prego e

volume atipicos.
3.7.Artigo 15, § 22 - rejeicao de ordens que excedam os limites operacionais

O pardgrafo 22 do artigo 15, ao determinar que os sistemas de controles de gerenciamento de risco devem
rejeitar ordens que excedam os limites operacionais estabelecidos pelos intermedidrios, imp&e uma obrigacao
gue poderda causar problemas operacionais aos participantes. Isso porque, além de os controles e sistemas
atualmente disponibilizados pela Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3 ndo permitirem este tipo de
controle (notadamente o sistema Line), a dindmica das transacdes realizadas no ambito do mercado organizado
de valores mobilidrios, inclusive com o uso de algoritmos, pode tornar este tipo de restricdo prejudicial ao

mercado como um todo.

De fato, os regulamentos e manuais da B3 admitem que os limites operacionais sejam eventualmente
inobservados, com sangdes e penalidades a serem aplicadas, mas ndo imp&éem a rejeicao sumaria de ordens,
pois tal medida poderia causar impactos negativos ao mercado como um todo. Inclusive, ao que nos parece,
esta restrigdo é mais rigorosa do que os procedimentos determinados pelo CMN na Resolugao n2 4.557, de 23

de fevereiro de 2017, que trata justamente da estrutura de gerenciamento de riscos.

Por esta razao, sugerimos a exclusdo do paragrafo 22 do artigo 15, ou a adequagdo de sua redagao, conforme

abaixo:
Art. 15(...)
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§29 Os sistemas de controles de gerenciamento de risco devem rejeiter permitir o

monitoramento, controle e a adocdo de medidas visando adequar as ordens que excedam os

limites operacionais estabelecidos pelo intermedidrio para cada cliente.

3.8.Artigo 19, § 12 - Exigéncia de ordem prévia para execugdo de negocios

Em linha com o comentario realizado no caput do artigo 12, entendemos que a vedag¢do proposta no § 12 do
art. 19 se restringe a execucdo de operagdes em nome do cliente, mas ndo as operagdes realizadas para
fomentar a liquidez de valores mobiliarios negociados nos mercados organizados. Por essa razdo, sugerimos o

seguinte ajuste:

§ 12 F vedado ao intermedidrio transmitir oferta de negdcio para o cliente previamente ao

recebimento de ordem por parte de seu cliente ou de seu representante leqgal.

3.9.Artigo 20, § 42 — Ordens Transmitidas por Sistemas de Negocia¢ao de Acesso Direto ao Mercado

A Minuta apresenta em seu artigo 20, paragrafo 49, a extensdo da disponibilizacdo das regras, procedimentos

e controles internos sobre a execuc¢do de ordens para aplicativos e outras interfaces oferecidas aos clientes.

Gostariamos de propor uma adaptacdo a nova redacdo, de forma a esclarecer que a versdao em aplicativos possa
conter apenas um link para a pagina do intermedidrio na rede mundial de computadores onde as regras e
procedimentos possam estar armazenadas. Esta solucdo evitaria qualquer sobrecarga e lentiddo no aplicativo,

assim como consisténcia nas informacgdes prestadas ao cliente.

Outra observacdao refere-se a denominagdo “interface” utilizada na redagdo. Acreditamos que esta

denominagdo podera causar interpreta¢do para a utilizagdao de plataformas externas pelos intermedidrios.

Sendo assim, sugerimos a seguinte redagao:

§ 42 As regras de que trata o caput e suas alteracdes devem ser previamente informadas aos

clientes e estar disponiveis na pdgina do intermedidrio na rede mundial de computadores, nos
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aplicativos, via link para a pdgina do intermedidrio e em outras interfaeces formas de interacdo

oferecidas a seus clientes.

4. Capitulo VIIl - Normas de conduta

4.1.Artigo 32, inciso lll — Deveres do intermediario

Conforme sugestdo realizada no capitulo | para a definicdo de conta corrente, solicitamos ajuste no inciso Il do

artigo 32, de forma a equalizar as redacgdes.

Art. 32 (...)
Il — manter registre sistema de conta-corrente para registro de todas as movimentagées

financeiras de seus clientes;

4.2.Artigo 32, inciso XI — Féruns de Comunicagao Digital

Em relacdo ao termo “seus féruns de comunicagao digital” previsto no inciso Xl do artigo 32 da Minuta, existem
foruns que sdo meramente canais de informacgdo junto aos clientes, e que ndo podem ser utilizados para
recebimento de ordens, afastando, portanto, a necessidade do controle de identificagdo das pessoas que o
acessaram. Sendo assim, entendemos que se faz necessario um esclarecimento acerca de quais seriam os

foruns de comunicacdo digital disponibilizados pelos intermediarios passiveis de controle previsto na Minuta.

4.3.Artigo 32, inciso XIl — Deveres do intermediario:

Quanto ao artigo 32, inciso XII, solicitamos ajuste na redagao com vistas a equalizar com a sugestao proposta

no § 42 do art. 20, acima.

Art. 32.(...)
XIl — colocar em sua pdgina na rede mundial de computadores, aplicativos ou outras interfaces

formas de interacdes que tenha com o cliente um atalho para a pdgina da CVM na rede mundial

de computadores ou aviso em destaque, com o sequinte informe: (...)
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4.4.Artigo 35, inciso VII — Vedagoes

No que diz respeito as vedagdes previstas no artigo 35 da Minuta, entendemos que a vedacao de que trata o
inciso VII deve ser observada no momento da realizacdo da diligéncia aplicada pelo intermediario em seu
prestador de servico de forma a verificar se este estd expressamente autorizado pela CVM para exercer as

atividades de analista, consultor ou gestor.

Entendemos que a redacdo proposta na Minuta de Instrugdo, pode gerar uma interpretacdo de que o

intermedidrio deve fazer a supervisao de seus prestadores, ultrapassando assim suas responsabilidades.
Desta forma, propomos a seguinte alteragdo:

Art. 35. (...)
VIl — contratar permiti-gue analistas, consultores ou gestores com guem—mantenha vinculo

empregaticio ou contrato por meio de prestacdo de servigos exercarar para atividades para-as

quais que ndo estejam expressamente autorizados pela CVM;
4.5.Artigo 35, inciso VIII — Vedagdes

Referente ao inciso VIII do art. 35, solicitamos alteracdo de forma a equalizar com a sugestdo proposta no

capitulo | de definig¢Ges.

Art. 35(...)
VIl — executar transferéncias de recursos entre sistema de contas-correntes gréficas de clientes

de titularidades diferentes, observadas as excecdes legais e requlamentares;

4.6.Artigo 35, inciso IX — Vedagdes

Quanto a vedacgdo prevista no inciso IX do artigo 35, ressaltamos que algumas movimentac¢des sao realizadas
pelo intermedidrio tendo em vista suas obrigac6es legais e/ou contratuais, como, por exemplo, ordem judicial,

zeragem de risco, best execution, entre outras.
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Sendo assim, sugerimos a seguinte redacao:

IX — realizar movimentagdes financeiras ou transferéncias de custddia sem que esteja

autorizado pelo cliente, observadas as excecdes legais e requlamentares;

5. Capitulo VIII - A - Plano de continuidade de negdcios

5.1.Artigo 35-A, inciso Il

Em relacdo ao artigo 35-A, inciso Il da Minuta, que determina que o intermediario estabeleca planos de
continuidade de negdcios com procedimentos e prazos estimados para reinicio e recuperacao das atividades
em caso de interrupcdo dos processos criticos de negdcio, bem como as acdes de comunicacdo necessarias a
clientes e as entidades administradoras de mercado organizado em que sejam autorizados a operar, solicitamos
a CVM, com vistas a harmonizar as regras entre os reguladores quando do mesmo assunto, que equipare a
obrigacdo ao que ja é solicitado pelo CMN na Resolucdo n? 4.557, de 23 de fevereiro de 2017 (“Resolucdo

4.557").

De acordo com o artigo 20, inciso Il da referida Resolugdo, a instituicdo tem a obrigacao de estabelecer que a
gestdo de continuidade de negdcios tenha procedimentos e prazos estimados para reinicio e recuperagdo das
atividades em caso de interrupcdo dos processos criticos de negdcio, bem como as a¢des de comunicacao
necessdrias. No entanto, ndo é exigido que esta comunicacdo seja feita aos clientes e as entidades

administradoras de mercado organizado.

Assim, como pedido inicial, solicitamos a esta Autarquia que equipare a reda¢do da Minuta ao ja previsto na
redacdo do CMN, visto que, dentro do plano de gestdo de continuidade de negécios ha o plano de contingéncia
das atividades, que busca assegurar que, em casos de interrupg¢ao do ambiente principal, outro ambiente possa

continuar os processos, de modo a nao prejudicar as atividades.

Outrossim, caso a CVM entenda que o cliente e as entidades administradoras de mercado organizado devam
ser comunicados dos casos de interrupgao dos processos criticos de negdcio, pedimos que essa comunicagao

seja feita somente quando houver algum impacto, visto que eventos de indisponibilidade temporaria ou picos
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de demanda serao gerenciados pelos intermedidrios por meio da ativacao do plano de contingéncia, conforme

acima mencionado.

Acreditamos que o envio de comunica¢Ges aos clientes quando estes ndo forem afetados pode tornar-se
ineficaz, além do custo adicional para os intermedidrios. Concordamos que os clientes, bem como as
administradoras de mercado organizado devem ser informados de forma tempestiva das situa¢bes de
interrupgdo, mas tdo somente se essa interrupgao tenha gerado para eles algum impacto.

Desta forma, sugerimos os seguintes ajustes:

Pedido principal:

Art. 35-A. (...)
Il — planos de continuidade de negdcios que estabelecam procedimentos e prazos estimados
para reinicio e recupera¢do das atividades em caso de interrupgcdo dos processos criticos de

negdcio, bem como as a¢des de comunica¢cdo necessdrias. a—elientes—e—as—entidades

Pedido subsidiario:

Art. 35-A. (...)
Il — planos de continuidade de negdcios que estabelecam procedimentos e prazos estimados
para reinicio e recuperagdo das atividades em caso de interrupgdo dos processos criticos de

negdcio, bem como as agbes de comunica¢Go necessdrias a clientes e as—entidades

1Q-

Superintendéncia de Relacbes com o Mercado e Intermedidrios (SMI) quando houver impacto

de qualquer natureza.

5.2.Artigo 35-A, § 12 e 22 — Plano de contingéncia

Pertinente ao pardgrafo 12 do artigo 35-A, sugerimos a inclusdo do termo “quando aplicavel” na redacdo, de

forma a deixar claro que os processos relacionados a recepcdo e execucgdo de ordens, liquidagcdo junto as

Brazilian Financial and Rio de Janeiro Sao Paulo

Capital Markets Association Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704 - Botafogo Avenida das Nac¢oes Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ 05425-070 - Sdo Paulo - SP
(21) 3814-3800 (11) 3471-4200

www.anbima.com.br

18



¢

ANBIMA

entidades administradoras de mercados organizados, liquidacdo de seus clientes, conciliacdo e atualizacdo das

posicdes de seus clientes podem nao ser aplicdveis para alguns participantes de mercado sujeitos a norma.

“§ 12 O plano de continuidade deve, no minimo, quando aplicdvel, abranger os processos

relacionados a recepg¢do e execugdo de ordens, liquidagdo junto as entidades administradoras
de mercados organizados, liquidagéo de seus clientes, conciliagdo e atualiza¢do das posi¢cdes de

seus clientes, além de outros considerados criticos pelo intermedidrio.”

Ainda no artigo 35-A, com relagdo ao paragrafo 29, entendemos que a redagao final do paragrafo (“...para seus
sistemas com o objetivo de preservar o atendimento aos investidores nos casos de suspensdes no atendimento
pela rede mundial de computadores, periodos de indisponibilidade ou picos de demanda.”) ja esta contida no
objetivo maior do plano de continuidade de negdcios, que é estabelecer procedimentos e prazos estimados
para reinicio e recuperacao das atividades nos casos de incidentes e interrupcdo dos servicos. Na esteira do
artigo 20, inciso Il da Resolucdo 4.557, entendemos que a norma deve ser ampla, e solicitar que o intermediario
estabeleca estratégias para assegurar a continuidade dos processos identificados e considerados criticos. Tal
pedido é em razao dos inUmeros sistemas existentes nas instituicdes, sobretudo as maiores, e que muitas vezes
nao necessitam de plano de contingéncia, pois nem todos poderdo impactar as atividades e atendimento ao
cliente. Ademais, dependendo do tamanho do sistema e de suas fungdes, em um mesmo sistema podem existir

processos que sdo criticos e outros n3o.

Art. 35-A, (...)
§22 0 plano de continuidade deve conter plano de contingéncia desenvolvido pelo intermedidrio

para seus processos criticos

5.3.Artigo 35-A, § 32 — Testes periddicos

Quanto a realizagdo de testes periddicos para monitoramento do plano de continuidade de negdcios,
sugerimos que a redac¢do da Minuta reflita o disposto no artigo 20, inciso IV da Resolugdo 4.557, que informa

gue os testes e revisdes dos planos de continuidade de negdcios sejam realizados com periodicidade adequada,
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ou seja, deixando a critério da instituicdo o prazo, observada a criticidade dos processos, porte, sistemas, entre

outros.
Sendo assim, sugerimos as seguintes redacdes:

Pedido principal:

§ 32 0 intermedidrio deve realizar testes periédiees para monitorar a eficiéncia e eficdcia do seu

plano de continuidade de negdcios com periodicidade adequada.

Pedido subsidiario:

Caso a CVM ndo aceite a proposta descrita acima, pedimos que os testes sejam realizados anualmente, de
modo a seguir a mesma periodicidade estabelecida pela B3 do roteiro do Programa de Qualificagdo Operacional

“PQQO”, item 141.

§ 32 0 intermedidrio deve realizar, no minimo anualmente, testes periddicos para monitorar a

eficiéncia e eficdcia do seu plano de continuidade de negdcios.

5.4.Artigo 35-B — Sistemas criticos

Quanto a secdo Il do capitulo VIII-A, sugerimos que o titulo seja excluido, e que a definicdo de “sistemas criticos”
prevista no artigo 35-B seja alterada para “processos criticos”, termo ja utilizado por esta Autarquia ao longo
da Minuta e também adotado pelo CMN na Resolugdo 4.557, art. 20, inciso |, alinea “a”. Sugerimos, também,
que a definicdo de “processos criticos” seja inclusa no capitulo de definigdes previsto no artigo 12 da Minuta,

de forma a contemplar em um Unico local todos os conceitos da norma.
O pedido acima se da, conforme ja mencionado neste documento, pelo fato de entendermos que dentro de
um mesmo sistema podem existir processos que sejam criticos e outros nao, devendo o intermediario mapear

estes processos e identificar aqueles que possam impactar de forma significativa os negdcios da instituicao.

Nesse sentido, para a definicdo de processos criticos sugerimos a seguinte alteracdo:
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Art—35-B-Sistemas-criticos-sdo-agqueles-gue-se-vinetam-aesp-Processos criticos sdo aqueles e
gque—diretamente-executam—ot—indiretamentefornecem—suporte—afuncionalidades cujo mau

funcionamento ou indisponibilidade podem provocar impacto significativo nos negdcios do

intermedidrio.

No que diz respeito ao paragrafo Unico do artigo 35-B, sugerimos exclui-lo e inclui-lo como item do artigo 35-
C, como sera apresentado abaixo, devendo o intermediario prever em suas politicas quais processos sdo por
ele considerados criticos, considerando como critico, no minimo, os sistemas que envolvem a recepg¢do e
execucdo de ordens, liquidacdo junto as entidades administradoras de mercados organizados, liquidacdo com

clientes e atualizacdo das posicdes de seus clientes observada a atividade desempenhada pelo intermediario.

5.5.Artigo 35-C, alteragdo do caput, incisos | e ll, e inclusao de novo inciso — Politicas

Considerando a alteracdo proposta no item acima, sugerimos alterar o caput do artigo 35-C, a fim de

harmonizar a redacdo com a sugestdo solicitada.

Adicionalmente, sugerimos alterar a redagdo do inciso | para "incidentes relevantes”, de forma a harmonizar a
redacdo da Minuta com a resolugdo n2 4.658, que utiliza este mesmo termo ao longo da regra (exemplo artigo

39, inciso IV).

Art. 35-C. O intermedidrio deve desenvolver e implementar politicas e prdticas visando garantir
a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos sistemas processos criticos utilizados,

que estabelegcam:

1-{(..)
Il — os procedimentos adotados para mitigar os efeitos garantiro-registro-da-ocerréneia-de dos
incidentes relevantes que—impliguerr—nea e da interrup¢Go dos processos de—seus—sistemas

criticos, suas causas e impactos sobre o intermedidrio; e-

Il — os processos considerados criticos pelo intermedidrio, sendo, no minimo, os sistemas que

envolvem a recepcdo e execucdo de ordens, liquidacdo junto as entidades administradoras de

mercados organizados, liquidacGo com clientes e atualizacdo das posicées de seus clientes.
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Pardgrafo unico. O intermedidrio deve, tempestivamente, comunicar a Superintendéncia de
Relacées com o Mercado e Intermedidrios (SMI) a ocorréncia de incidentes relevantes que

tenham afetado seus processos sistemas criticos e gerado impacto aos clientes.

6. Capitulo VIII-B — Segurancga das informagdes

6.1.Artigo 35-D — Abrangéncia

Referente ao inciso Il do artigo 35-D, solicitamos alteracdo na redacdo com o objeto de harmoniza-la com a
Resolucdo n? 4.658, visto que a atual redacdo esta abrangente e pode ser interpretada para qualquer tipo de

prestador de servico, perdendo, assim, seu objetivo principal.
Adicionalmente, sugerimos a inclusdo de um pardagrafo no referido artigo, de modo a manter no inciso | a
mesma redacdo prevista no artigo 29, paragrafo 12 da Resolucdo n? 4.658, assim como permitir que os
intermedidrios possam implementar as regras levando em consideracdo seu porte, sua natureza e
complexidade das operagdes, inclusive no que diz respeito aos mecanismos de automatizagdo de ordens, bem
como outras interfaces com seus clientes.
Quanto a inclusdo do inciso Il no paragrafo 12 do artigo 35-D, a redacgdo busca refletir a regra prevista no inciso
IV do artigo 35-F desta Minuta, pois entendemos que por mencionar em seu conteldo a politica de seguranca
da informacgdo seria melhor para estrutura¢do da norma, que essa obriga¢do constasse do mesmo dispositivo.
Nesse sentido, propomos a seguinte redagao:

Art. 35-D. (...):

Il — a contratagdo de servigos relevantes prestados por terceiros.

§ 12 A politica mencionada no caput deve:

| - ser compativel com:
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a. o porte, o perfil de risco e 0 modelo de negdcio do intermedidrio;

b. a natureza das operacdes e a complexidade dos produtos, servicos, atividades e

processos do intermedidrio; e

¢. asensibilidade dos dados e das informacdées sob responsabilidade do intermedidrio.

Il - ser dirigida aos funciondrios, colaboradores, parceiros e prestadores de servico;

§ 22 Paragrafo-tnico. (...)

6.2.Artigo 35-E — Tratamento e controle de dados de clientes

O artigo 35-E incluiu como umas das obrigacdes do intermedidrio desenvolver e implementar suas politicas e
praticas visando garantir, entre outros principios, a autenticidade dos dados e informacdes. Ocorre que, assim
como mencionado no item 3.2 deste documento, a garantia de autenticidade no arquivamento dos dados e

informacgdes também serd suprida com o principio de integridade.
As demais alteragGes propostas sdo ajustes redacionais de forma a harmonizar a Minuta.
Art. 35-E. O intermedidrio deve desenvolver e implementar suas politicas e prdticas visando

garantir a confidencialidade, e—autenticidade; a integridade e a disponibilidade dos dados e

informagdes sensiveis ou que sejam relevantes, contemplando:

| — a classificagdo dos dados e e# informagdes sensiveis ou que sejam relevantes para a
condugdo das atividades operacionais da institui¢éo;

(...)

6.3.Artigo 35-F, paragrafo unico — Tratamento e Controle de Dados de Clientes

Pertinente ao artigo 35-F, sugerimos que este seja renumerado e que passe a ser um paragrafo do artigo 35-D,

assim como seus demais paragrafos, de modo a manter os assuntos correlacionados em um mesmo dispositivo.
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No que diz respeito ao paragrafo Unico do artigo 35-F, solicitamos altera¢do na redacao de modo a prever que
o programa de treinamento seja limitado aqueles que tenham acesso a informacdes e dados relativos as
operagoes.

Sendo assim, sugerimos a seguinte redacgao:

§ 32 Are35-F(...)

| — protegdo das informagbes de cadastro e de operagdes realizadas pelo cliente contra acesso

ndo autorizado, vazamento, adulteragdo e destruicdo ndo autorizada;

In-{..)

Ill — segregacdio de funcgles, de forma a prevenir garantire-rastreamento-ereduzir 0 risco de
acesso ndo autorizado e de medificacdo adulteracdo ou mau uso das informagoes;

§ 49, O intermedidrio deve manter programa de treinamento continuo destinado a divulgar as

regras, procedimentos e controles internos mencionados no § 32 para funciondrios,

colaboradores e agentes autébnomos contratados _que tenham acesso a informacdo e dados

sensiveis.

caput:

§ 59 As regras, procedimentos e controles internos de que trata o §3° deve ser divulgada aos

funciondrios, colaboradores e agentes autbnomos mediante linguagem clara, acessivel e em

nivel de detalhamento compativel com as funcées desempenhadas e com a sensibilidade das

informacdes.

6.4.Artigo 35-G — Tratamento e Controle de Dados de Clientes

Referente ao art. 35-G, que estabelece que o intermediario deve manter publico e orientar seus clientes e

prepostos sobre suas boas praticas de seguranca das informacdes, solicitamos, em linha com a Resolugdo n?
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4.658, que a Minuta faca previsdo da segregacao da divulgacao do documento, possibilitando uma versdao mais

detalhada para uso interno, e outra mais simplificada para clientes e prepostos.

Na audiéncia publica da Resolucdo 4.658 essa segregacao foi proposta pela ANBIMA, tendo em vista que
algumas informacdes sdo sigilosas e confidenciais, além da exposi¢cdo dos programas e as técnicas de seguranca
da informacgdo e questGes de seguranga cibernética.

Assim, sugerimos a seguinte redacgao:

Art. 35-G (...)

Pardgrafo unico. As boas prdticas de sequranca das informacdes de que trata o caput podem

ser divulgadas de forma resumida, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de

detalhamento compativel com as funcoées desempenhadas, quando aplicdvel, e com a

sensibilidade das informacédes.

6.5.Artigo 35-H, inciso VIIl — Seguranca cibernética

Art. 35-H. (...)
VIl - formas de participagdo em iniciativas que objetivem o compartilhamento de informagdes

sobre ameacas/vulnerabilidades. incidentesrelevantes:

6.6.Artigo 35-1, §§ 12 e 22 — Segurancga cibernética

Quanto a comunicagao ao regulador estabelecida no caput do artigo 35-1 acerca da identificagdo de ocorréncia
de incidentes de seguranga cibernética relevantes no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, consideramos que
este prazo é demasiadamente exiguo, vis-a-vis a necessidade de avaliagdo da ocorréncia de incidente pelo

intermediario.

Entendemos a importancia de a CVM receber informagdes o quanto antes sobre a ocorréncia de incidentes de
seguranca cibernética relevantes. Contudo, consideramos que a comunicac¢do dos referidos incidentes poderia
seguir o disposto na Resolucdo n? 4.658, art. 20, inciso Ill, que solicita a comunicacdo das ocorréncias de

incidentes relevantes e das interrup¢Ges dos servicos relevantes ao BCB de forma tempestiva, ndo incluindo
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um prazo determinado. Além da dificuldade de se realizar uma analise assertiva sobre o incidente, ha o custo

regulatdrio de ter que cumprir com a mesma obrigacdo para os reguladores de forma diferente.

Com relagdo a solicitacdo de envio de relatério a SMI no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias prevista no
paragrafo 22 do artigo 35-I, demonstramos preocupagcdo com o fluxo de informacgdo e envio para a CVM de
todas as informagdes pertinentes a incidentes relevantes ocorridos nos intermedidrios. Nesse sentido,
sugerimos, tal como definido na Resolugdo n24.658, art. 23, inciso |V, que a obrigacdo seja de deixar o relatdrio

a disposicao da CVM pelo prazo de 5 (cinco) anos.
Referente a alteracdo do paragrafo 19, trata-se de proposta de ajuste com o objetivo de harmonizar a redagdo.

Sugerimos as seguintes alteracdes:

Art. 35-1. O intermedidrio deve comunicar tempestivamente ne-prazo-de-gté-24-{vinte-e-guatro)
horas a-partir-da-identificacdo-da-ocerréneia, a SMI, para fins de informagdo, a ocorréncia de

incidentes de seguranca cibernética relevantes.

§ 12 Considera-se relevante o incidente de sequrancga cibernética que afete dados sensiveis, e

sistemas ou processos criticos de forma a impactar significativamente os clientes.

§ 29 No-praze-de45-{guarenta—e—cince)—dias—o-0 intermedidrio deve encamirhar manter a
disposicdo da relatérie & SMI pelo prazo de 5 (cinco) anos, relatdrio contendo, no minimo:

(...)

6.7.Artigo 35-) — Contratagao de Servicos Prestados por Terceiros

O caput do artigo 35-) estabelece que o intermediario, quando da contratagdo de servigos prestados por
terceiros, deve identificar e relacionar seus prestadores de servigos considerados “criticos”. Sugerimos, tal
como definido na Resolugdo n? 4.658, que o termo “critico” seja alterado para “relevante”, buscando manter

a harmonizacdo com a regra do CMN.
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Quanto ao inciso Il do paragrafo 39, que estabelece que o intermediario faca constar dos contratos referentes
a prestacdo de servicos terceirizados a permissdao de acesso da CVM e da entidade autorreguladora ao
prestador, temos a preocupacao do estabelecimento dessas clausulas nos contratos dos prestadores de
servicos, tendo em vista que muitos prestadores ja utilizam cldusulas padrao, levando em consideragdo os
prestadores localizados fora do pais. Adicionalmente, qualquer informagdo que seja necessaria para o
regulador ou entidade autorreguladora ja estaria suprida com os dispositivos nos incisos | e Il do mesmo

pardgrafo.

Ressaltamos a CVM que o mesmo racional foi previsto no artigo 17, inciso VII, da Resolu¢do n? 4.658, a qual

permite ao regulador acesso aos contratos e acordos firmados para a prestacao de servico.
Seguem sugestdes de alteracdo:

Art. 35-J. No caso de servicos prestados por terceiros, o intermedidrio deve identificar e
relacionar seus prestadores de servicos eriticos relevantes, avaliar os controles realizados por

estes provedores e garantir em seu contrato de prestacéo de servicos, o cumprimento:

(..)

§ 12 Para fins dessa Instrugdo, considera-se servigos eritiees relevantes aqueles relacionados aos

processos criticos identificados no dmbito da andlise a que se refere o inciso | do art. 35-A.

(...)
§39(..)
Il — és-dependéneias-do-contratade.

7. Capitulo IX — Manutengdo de arquivos

No pardgrafo 12 do artigo 36 foi incluida a possibilidade de substituir os documentos originais por imagens
digitalizadas, desde que submetidas previamente a procedimento consistente, formal e verificdvel de
autenticacdo de dados. Entendemos que a expressdo “dados”, de forma isolada, pode gerar confusdo de
interpretagdo por parte do mercado, e por esta razdo, sugerimos que a redacdo seja alterada e que a

autenticacdo seja realizada com base nas informagdes contidas nos documentos originais.

Brazilian Financial and Rio de Janeiro Sao Paulo

Capital Markets Association Praia de Botafogo, 501, bloco I, conj. 704 - Botafogo Avenida das Nac¢oes Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ 05425-070 - Sdo Paulo - SP
(21) 3814-3800 (11) 3471-4200

www.anbima.com.br
27



¢

ANBIMA

Sugerimos a seguinte alteracao:
Art. 36.(...)
§ 12 As imagens digitalizadas sGo admitidas em substituicGo aos documentos originais, desde

que submetidas previamente a procedimento consistente, formal e verificdvel de autenticacdo

das informacdes constantes dos documentos originais. de-dades-

8. Capitulo X — Disposicoes finais e transitdrias

Quanto ao prazo de vigéncia da nova norma, entendemos que o prazo de 180 (cento e oitenta) dias é escasso
para a realizacdo das adaptacdes necessdrias. Na esteira do CMN em relacdo a adequacao da Resolucdo n?
4.658, onde foi proposto um prazo escalonado para cumprimento da norma pelas instituicdes, solicitamos a
CVM que estabeleca um cronograma de adaptacdo com prazos diferenciados, permitindo que intermedidrios

se adequem as novas inclusdes em tempo habil.

9. Esclarecimento adicional: Abrangéncia da aplicabilidade da ICVM 505 para o Gestor-Distribuidor

Ao analisarmos o disposto no Art. 30 da Instru¢do CVM n2 558, verificamos que o administrador de carteiras
de valores mobilidrios pode atuar na distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja Gestor de
Recursos, desde que observe as normas especificas da CVM, dentre elas a Instrugdo CVM n2 505. Neste aspecto
entendemos que as obrigacGes que recaem ao Gestor de Recursos, com relagdo a esta Instrucdo, objeto de
audiéncia publica, estdo direcionadas as seguintes atividades de intermediacdo: (i) Cadastro do Cliente; e (ii)

Registro de Ordem.

Desta forma, gostariamos de ratificar o entendimento, neste momento, da edicdo da referida norma em
audiéncia publica, esclarecendo quais artigos e condicdes estdo diretamente relacionados as atividades do
Gestor de Recursos quando este realizar a distribuicdo de fundos prdprios. Avaliando que um Gestor de

Recursos que distribui as cotas dos fundos sob sua gestao:
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l. Nao detém a custddia das carteiras dos fundos de investimento, considerando o previsto na Instrucdo
CVM 542, a seguir: “Art. 32 Podem requerer autorizacao para a prestacdo de servicos de custddia de
valores mobilidrios bancos comerciais, multiplos ou de investimentos, caixas econémicas, sociedades
corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, e entidades prestadoras de servicos de

compensacao e liquidacao e de depdsito centralizado de valores mobiliarios. ”; e

Il. N3o atua “por conta e ordem” de seus clientes na subscricdo/integralizagdo de cotas de fundos de
investimento, em decorréncia do previsto na ICVM 555, a qual dispGe que somente o administrador
fiduciario do fundo, o terceiro contratado para a prestacao de servigos de escrituracdo ou o distribuidor
que atue por conta e ordem sdo responsaveis, conforme o caso, pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do fundo (Art. 12) e, como consequéncia, por qualquer movimentacdo no registro

gue se faca necessdria.
Desse modo, como temos reducdo do escopo da atividade de uma distribuicdo realizada por um Gestor de
Recursos em relacdo a uma instituicdo que integra o sistema de distribuicdo, entendemos que tal
esclarecimento permitiria maior seguranca aos Gestores de Recursos, clarificando os papéis e

responsabilidades no desempenho desta atividade.

Sendo o que nos cumpre para 0 momento, agradecemos, mais uma vez, a oportunidade de comentar a

normatizagdo ora proposta e permanecemos a disposi¢cdo para esclarecimentos adicionais.
Atenciosamente
Original assinado por
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