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A FEDERACAO BRASILEIRA DE BANCOS agradece a essa D. Autarquia a oportunidade de apresentar
consideracdes aos termos do Edital de Audiéncia Publica SDM n? 05/18, cujo objeto versa sobre
alteragdes na Instrugdo CVM n2 505, de 27 de setembro de 2011 e revogac¢ao da Instru¢gao CVM nQ

380, de 23 de dezembro de 2002.

Dessa forma, apresentamos as sugestées de alteracdo e demais consideracGes devidamente

detalhadas no quadro comparativo abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Edital de Audiéncia Publica SDM n2 05/18

Texto original Sugestdo de alteracdo/ consideracdes
gerais

INSTRUCAO CVM N2 [e], DE [e] DE [e] DE [e]

Altera, acrescenta e revoga dispositivos a Instrugdo
CVM n? 505, de 27 de setembro de 2011, e revoga a
Instrucdo CVM n? 380, de 23 de dezembro de 2002.
O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em [e] de [e] de [e], com
fundamento no disposto no art. 18, inciso Il, alineas
“a” e “c” da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
APROVOU a seguinte Instrugao:

Art. 12 Os arts. 12,32a 59,12 a 21, 24, 31 a 36 e 38,
os titulos das subsecGes que antecedem os arts. 14
e 15 e o titulo do capitulo e da seg¢do que
antecedem o art. 24 da Instru¢gao CVM n2 505, de 27
de setembro de 2011, passam a vigorar com a
seguinte redacao:




“Art. 12 i

Il - REVOGADO

V — ordem: ato prévio pelo qual o cliente determina
qgue um intermedidrio negocie ou registre operacao
com valor mobiliario, nos termos do art. 12, em seu
nome e nas condi¢des que especificar;

Sugestdo de alteragao:

V — ordem: ato prévio pelo qual o cliente,
procurador ou seu respectivo
representante legal determina que um
intermedidrio negocie ou registre operagéo
com valor mobilidrio, nos termos do art. 12,
em seu nome e nas condigbes que
especificar;

VIl — oferta: ato pelo qual o intermediario manifesta
a intengcdo de realizar um negdécio com valor
mobilidrio, para si ou para terceiro, registrando os
termos e condicGes necessarios no sistema de
negociacdo de entidade administradora de
mercados organizados;

Consideracdes gerais:

Sugerimos avaliacdo sobre a pertinéncia de
mencionar, expressamente, que as
negociacdes privadas, na forma do inciso |,
do artigo 59, da Instrucdo CVM 461, de
23/10/2007, n3o integram a definicdo de
“oferta”, em especial para afastar qualquer
duvida de que as operacbes privadas do
intermedidrio, levadas ao registro em
entidade administradora de mercados
organizados, ndo se subordinam ao regime
da Instrugao CVM 505.

VI — conta-corrente: posicdo grafica das
movimentac¢des financeiras dos clientes junto ao
intermediario;

Sugestdo de alteracgao:

VIII — sistema de conta-corrente: sistema
pora registro das movimentagdes
financeiras referentes as operacdes dos
clientes junto ao intermedidrio, bem como

qualquer movimentacdo financeira
acessoria realizada para suportar as
operacoes do cliente  junto ao

intermediario;

IX — entidade autorreguladora: entidade responsavel
pelo exercicio das atividades de autorregulacdo de
que trata a regulamentacdo especifica;

X —6rgdos de administragdao do intermedidrio: sdo
os drgaos assim definidos nos seu estatuto ou
contrato social;

Xl —diretor responsavel: diretor estatutdrio
responsavel pelas atividades previstas no inciso | do
art. 49; e

Xl — diretor de controles internos: diretor
estatutdrio responsavel pelas atividades previstas
no inciso Il do art. 42.”(NR)

Il — estar disponiveis para consulta das pessoas
mencionadas no art. 19, inciso VI, alineas “a” a “c”,
da CVM, das entidades administradoras dos
mercados organizados em que o intermediario seja
autorizado a operar e da entidade autorreguladora,

se for o caso.

§ 42 Sem prejuizo da responsabilidade dos diretores




referidos nos incisos | e Il do caput do art. 49, cabe
aos drgaos de administracdo dos intermediarios:

| — aprovar as regras e procedimentos de que trata o
caput; e

Il — supervisionar o cumprimento e efetividade dos
procedimentos e controles internos de que trata o
caput.” (NR)

Sugestao de inclusdo de texto:

“8§39-A. Sem prejuizo da obrigacao prevista
no inciso Il deste art., o intermediario pode
designar responsdvel pelo cumprimento
dos capitulos VIII-A e VIII-B desta Instrucao,
desde que nao haja conflito de interesses,
e que conste na politica de seguranca da
informacdo prevista no art. 35-D desta
Instrucdo a responsabilidade atribuida a
cada um deles.

§ 52 O diretor de controles internos a que se refere
o inciso Il do caput deve encaminhar aos 6rgaos de
administracdo do intermediario, até 30 de abril do
ano seguinte ao da data base, relatdrio contendo,
no minimo:

Sugestdo de alteracdo:

§ 52 O diretor de controles internos a que
se refere o inciso Il do caput deve
encaminhar aos 6rgdos de administracao
do intermediario, até o ultimo dia util do
més 38 de abril do ano seguinte ao da data
base, relatério contendo, no minimo:

| — descricdo detalhada e atualizada:

a) dos controles internos implantados, informando
os tipos de controles existentes e as atividades e
operacgdOes abrangidas;

b) da metodologia aplicada para a escolha e
realizacdo dos exames, indicando, por exemplo,
mecanismos de monitoramento, parametros
utilizados para verificacdo de anormalidades ou
falhas, bem como critérios estabelecidos para a
selecdo de amostras; e

c) dos procedimentos realizados para andlise das
deficiéncias encontradas.

Il — detalhamento dos testes realizados e das
conclusdes obtidas quanto a eficiéncia e eficacia dos
controles internos para garantir o cumprimento do
disposto nos Capitulos Il a IX desta Instrugdo
envolvendo:

a) as atividades de cadastro de clientes, transmissido
e execugao de ordens, especificacdo de comitentes,
operagdes com pessoas vinculadas, repasse de
operacgdes, pagamento e recebimento de valores,
normas de conduta e manutencdo de arquivos,
abrangendo tanto a atuagao do intermediario no
mercado de bolsa quanto no mercado de balcao
organizado; e




b) monitoramento da infraestrutura de tecnologia
da informacao, previsto nos capitulos VIII-A e VIII-B,
com destaque para o programa de seguranga
cibernética de que trata o art. 35-H;

IIl — recomendacgdes quanto as eventuais
deficiéncias identificadas pelo diretor de controles
internos, pelo regulador e pela entidade
autorreguladora, com o estabelecimento de planos
de acdo e de cronogramas de saneamento para
correcao, quando for o caso;

Sugestao de alteracao:

Il — recomendagdes do diretor de controles
internos quanto as eventuais deficiéncias
identificadas pelo—diretor—de—controles
internes pelo intermedidrio, pelo regulador
e pela entidade autorreguladora, apuradas
no periodo de referéncia do relatdrio, com
o estabelecimento de planos de acdo e de
cronogramas de  saneamento  para
corregdo, quando for o caso;

IV — relagdo das comunicacgées previstas no inciso IV
do art. 32 e no art. 35-1 que tiverem sido realizadas
no periodo de referéncia do relatério, ou mencao de
nao ter havido qualquer comunicagao no periodo,
quando for o caso;

ConsideracgOes gerais:

Sugerimos a exclusdo total do inciso 1V,
visto que que as comunicagdes ja sdo
realizadas no ambito da ICVM 505 e ter
que inclui-las no relatério seria um
retrabalho.

V — avaliacdo de riscos para o intermedidrio em
relacdo aos seus controles internos e quanto a sua
vulnerabilidade a ataques cibernéticos; e

VI — manifesta¢do do diretor responsdvel de que
trata o inciso | do caput a respeito das deficiéncias
encontradas, contendo, ho minimo:

a) em relagdo a cada uma das deficiéncias
identificadas na ultima avaliagdo, incluindo as
identificadas pela CVM e pela entidade
autorreguladora, descri¢do das a¢des planejadas
para sana-las;

Sugestdo de alteracgao:

a) em relagdo a cada uma das deficiéncias
identificadas na dltime avaliagdo do
relatério de controles internos relativa ao
ano anterior do calendario base, incluindo
as identificadas pela CVM e pela entidade
autorreguladora, descricdo das agbes
planejadas para sand-las;

b) em relagdo as deficiéncias apontadas nos
relatérios anteriores, informar se os cronogramas de
saneamento foram implementados e o resultado
das a¢Oes adotadas para sanar as deficiéncias;

c) avaliagdo fundamentada sobre a evolugdo do
intermedidrio no cumprimento das exigéncias desta
Instrugdo durante o periodo de competéncia do
relatério; e

d) avaliagdo sobre a adequagdo do plano de
continuidade de negdcios, indicando as
necessidades de aperfeicoamento, quando
necessario.

§ 62 Todas as atividades mencionadas no inciso Il do
§ 5° devem constar no relatério anual, ainda que
nao sejam aplicaveis aos processos internos do
intermedidrio, sejam de pequena relevancia ou




oferegcam baixo risco no contexto das atividades do
intermedidrio, devendo ser apenas apresentado o
motivo que justifica a auséncia de mencao as
conclusoes dos testes realizados nesses casos.

§ 72 O relatério de que trata o § 52 deve ficar
disponivel na sede do intermediario para consulta
da CVM, da entidade administradora do mercado
em que esteja autorizado a operar e da entidade
autorreguladora, se for o caso, ndo sendo
necessario seu envio, exceto quando solicitado pela
CVM e pelas entidades mencionadas neste
paragrafo.” (NR)

§ 32 REVOGADO.

§ 42 Os intermediarios devem identificar as pessoas
autorizadas a emitir ordens em nome de mais de um
comitente e informar as entidades administradoras
de mercado organizado nas quais operarem, se for o
caso, nos termos e padrdes por elas
estabelecidos.”(NR)

“Art. 12. O intermedidrio somente pode executar
negocio ou registrar operagdo com valores
mobilidrios mediante ordem prévia do cliente e nas
condicOes por este estabelecidas.

§ 12 A ordem pode ser transmitida:

| — por telefone ou outros sistemas de transmissao
de voz;

Il — por escrito, incluindo as ordens recebidas
presencialmente, por correio eletrénico ou por
outros sistemas de mensagens eletrénicas; ou

Il — por sistemas eletronicos de negociagado de
acesso direto ao mercado (direct market access —
DMA).

§ 22 Todas as ordens devem ser registradas,
identificando-se o horario do seu recebimento, o
cliente que as tenha emitido e as condicGes para a
sua execugao.

§ 32 O cadastro do cliente deve identificar as formas
de transmissdo de ordens autorizadas ao cliente.

Sugestdo de alteracdo:
§ 39 O eadastro—do—cliente intermediario
deve formalizar junto ao cliente identificar
as formas de transmiss@o de ordens por ele
autorizadas ae-cliente.

§ 42 O intermediario deve identificar o cliente, bem
como seu procurador ou representante, por ocasido
das transmissGes de ordens nos termos do §
12.”(NR)

Sugestdo de alteragao:

§ 42 O intermedidrio deve identificar e
registrar o emissor da ordem, seja esta e
transmitida pelo cliente, bem—comeo seuy
proecurader-ou por seu representante, por
ocasido das transmissbes de ordens nos
termos do § 19

“Art. 13, oo




Pardgrafo Unico. Sem prejuizo de outros
procedimentos e controles adotados em fung¢do do
art. 35-F, o intermediario deve possuir
procedimentos especificos de arquivamento dos
registros de dados e de voz relativos as ordens
transmitidas que garantam:

| — a confidencialidade, autenticidade, integridade e
disponibilidade das informagdes;

Sugestao de alteracao:

I — a confidencialidade, eawtenticidade;
integridade e  disponibilidade  das
informagdes;

Il — o atendimento ao disposto no paragrafo Unico
do art. 52-A; e

Il — a manutencao de cdpias de seguranca em
ambiente distinto do destinado ao armazenamento
das informacdes a que se refere o caput, em
condigdes seguras de armazenamento, acesso e
preservacdo.”(NR)

“Subsecdo | — Gravagao de Ordens

Art. 14. O intermedidrio que atue em mercado
organizado deve manter sistema de gravacao de
todos os didlogos mantidos com seus clientes,
inclusive por intermédio de prepostos, de forma a
gravar as ordens transmitidas por telefone ou
outros sistemas de transmissado de voz.

“Subsecao Ill - Ordens Transmitidas por Sistemas
de Negociacao de Acesso Direto ao Mercado

Art. 15. O intermedidrio pode receber ordens de
seus clientes por meio de sistemas eletrénicos de
negociacao de acesso direto ao mercado, de acordo
com as condicBes e regras estabelecidas pelas
entidades administradoras de mercados
organizados.

Sugestdo de alteracgao:

Art. 15. O intermedidrio pode receber
ordens de seus clientes, bem como de seu
procurador ou representante, por meio de
sistemas eletrénicos de negocia¢Go de
acesso direto ao mercado, de acordo com
as condicbes e regras estabelecidas pelas
entidades administradoras de mercados
organizados.

§ 12 O intermedidrio que receba ordens de seus
clientes nas condigdes previstas no caput deve:

Sugestdo de alteragao:

$12 O intermedidrio que receba ordens de
seus clientes, bem como de seu procurador
ou representante, nas condigdes previstas
no caput deve: (...)

| — adotar procedimentos para identificar as origens
das ordens e assegurar o rastreamento de seu
emissor; e

Sugestdo de alteragao:

| — adotar procedimentos para_buscar a
identificagdo da origem das ordens
idontifi . ! [
gssegurar orastreamento-de-sey-emissor, ©

Il — manter sistema de controle de gerenciamento
de riscos pré-operacionais, incluindo o

Sugestao de alteracao:
Il — manter sistema de controle de




estabelecimento e monitoramento de limites
operacionais e parametros para identificar
transmissao de ordens fruto de erro, tais como
ordens duplicadas ou com preco e volume atipicos.

gerenciamento de riscos pré-operacionais,
incluindo o estabelecimento e
monitoramento de limites operacionais e
parametros para identificar transmissdo de
ordens fruto de erro. tais—como—ordens
duplicadas—ou—com—preco—e—volume

Consideragdes gerais: Embora o mercado
brasileiro ndo apresente fragmentacao pré-
negociacdo, pode ndo ser oportuna a
referéncia as ordens duplicadas ou ordens
com precos e volumes atipicos como
indicadores de erros , especialmente em
razdo de poderem integrar estratégias
legitimas de negociacdo empregadas em
negociagao algoritmica (algorithmic trading
— AT) e operagdes de alta frequéncia (high-
frequency trading — HFT).

§ 22 Os sistemas de controles de gerenciamento de
risco devem rejeitar ordens que excedam os limites
operacionais estabelecidos pelo intermediario para
cada cliente.”(NR)

“Art. 16. O intermediario e o administrador de
carteira ndo residentes somente podem ser usuarios
de terminais de sistemas eletronicos de negociacao
de acesso direto ao mercado se atenderem aos
seguintes requisitos:

“Art. 17. As entidades administradoras de mercados
organizados devem adotar regulamento sobre o
funcionamento dos sistemas eletrénicos de
negociac¢do de acesso direto ao mercado.

§ 22 Nas regras de que trata o caput, as entidades
administradoras de mercado organizado devem
estabelecer que os intermediarios que nao sejam
pessoas autorizadas a operar se submetam, por
meio de disposi¢ao contratual expressa, ao seu
poder de autorregulagdo, em relagdo as regras
sobre a utilizagdo de sistemas eletronicos de
negociacado de acesso direto ao mercado.”(NR)

“Art. 18. As operacGes decorrentes de ordens
transmitidas por meio de sistemas eletronicos de
negociacao de acesso direto ao mercado devem ser
supervisionadas pela entidade autorreguladora.

Pardgrafo Unico. A entidade autorreguladora deve
incluir as operagdes de que trata o caput no seu
programa de trabalho.”(NR)

1 o A L T

§ 12 E vedado ao intermediario transmitir oferta de
negocio previamente ao recebimento de ordem por




parte de seu cliente.

§ 29 Para aferir as melhores condi¢Ges para a
execucdo de ordens, o intermediario deve levar em
conta o preco, o custo, a rapidez, a probabilidade de
execucao e liquidacdo, o volume, a natureza e
gualquer outra consideracao relevante para
execugdo da ordem.”(NR)

At 20, i

§ 42 As regras de que trata o caput e suas alteracoes
devem ser previamente informadas aos clientes e
estar disponiveis na pagina do intermedidrio na rede
mundial de computadores, nos aplicativos e em
outras interfaces oferecidas a seus clientes.”(NR)

Sugestdo de alteragao:
§ 42 As regras de que trata o caput e suas

alteragbes devem  ser  previamente
informadas aos clientes e/ou estar

disponiveis na pdgina do intermedidrio na
rede mundial de computadores, e/ou nos
aplicativos, via link para a pagina do
intermedidario e em outras interfaces
formas de interacdo oferecidas a seus
clientes.

“Art. 21. Os intermediarios devem arquivar,
previamente a sua entrada em vigor, as regras de
que trata o art. 20 e suas alteraces na entidade
autorreguladora, nos termos e prazos estabelecidos
pela entidade administradora de mercado
organizado em que estejam autorizados a operar.

“CAPITULO V — PESSOAS VINCULADAS” (NR)

“Secdo | — REVOGADO.”(NR)

“Art. 24. REVOGADO.”(NR)

ART 25

Sugestdo de inclusdo de texto:

“§ 49 Excecdo a esse requerimento pode
ocorrer guando o intermediario
estabelecer parceria com outro
intermediario para que sejam, mediante
autorizacdo expressa do  vinculado,
fornecidas informacdes a respeito das
operacoes efetuadas pelos vinculados ao
intermedidrio a que sdo vinculados com a
finalidade de acompanhamento interno de
acordo com processos estabelecidos pelo
intermediario. Cabendo a este a
responsabilidade por esses
monitoramentos.”

“Art. 31, oo,

Pardgrafo Unico. .....ccceceveeeevcciieeeeeen,

Il — estabelecer mecanismos para informar ao
cliente que o intermediario e as pessoas a ele
vinculadas estdo agindo em conflito de interesses e




as fontes desse conflito, antes de efetuar uma
operacdo.”(NR)

“Art. 32, i

Il — manter registro de conta-corrente de todas as
movimentagoes financeiras de seus clientes;

Sugestdo de alteragao:
Il — manter registre sistema de conta-

corrente para registro de todas as
movimentagbes  financeiras de  seus
clientes;

IV —informar a CVM sempre que verifique a
ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacao que
incumba a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis da ocorréncia ou identificagao,
sem prejuizo da comunicagao as entidades
administradoras dos mercados organizados em que
seja autorizado a operar ou a entidade
autorreguladora, mantendo registro das evidéncias
encontradas;

IX — monitorar continuamente as operagoes por ele
intermediadas, de maneira a identificar as que
visem proporcionar vantagem indevida ou lucro
para uma das partes, ou causar dano a terceiros,
conforme regulacdo especifica;

X — garantir a implementacdo do plano de
continuidade e da politica de seguranca da
informacdo, nos termos dos Capitulos VIII-A e VIII-B;

Xl — manter controle da identificacdo das pessoas
gue tenham acesso aos seus féruns de comunicagao
digital; e

XIl — colocar em sua pdgina na rede mundial de
computadores, aplicativos ou outras interfaces um
atalho para pagina da CVM na rede mundial de
computadores ou aviso em destaque, com o
seguinte informe:

Sugestdo de alteracdo:

Xl — colocar em sua pdgina na rede
mundial de computadores, aplicativos ou
outras interfaces formas de interagdes que
tenha com o cliente um atalho para a
pdgina da CVM na rede mundial de
computadores ou aviso em destaque, com
o seguinte informe: {(...)

"Toda transmissao de ordens por meio digital esta
sujeita a interrupg¢6es ou atrasos, podendo impedir
ou prejudicar o envio de ordens ou a recepgao de
informacgdes atualizadas".

§ 12 A estrutura de tecnologia da informagdo deve
ser compativel com o volume, natureza e
complexidade de suas operag¢des, inclusive no que
diz respeito aos sistemas eletronicos de negociagdo
de acesso direto ao mercado, bem como a outras
interfaces com seus clientes.

§ 22 Os sistemas tecnoldgicos utilizados pelo
intermedidrio devem ser passiveis de auditoria,
devendo o intermediario submeté-los a testes

Consideracgdes gerais:
Ndo foi especificada a periodicidade na
qual os sistemas tecnoldgicos dos




periddicos para verificar o seu funcionamento em
cendrios de estresse.”(NR)

intermediarios devem ser submetidos a
testes de estresse, o que gera inseguranga
juridica acerca do regular cumprimento da
regra.

“Art. 33. O intermedidrio deve divulgar, em sua
pagina na rede mundial de computadores, antes do
inicio de suas operacdes, as regras internas
elaboradas para o cumprimento desta Secdo e suas
alteracdes, exceto no que diz respeito aos planos
previstos nos arts. 35-A e 35-H.”(NR)

“Art. 34. Os intermediarios devem arquivar,
previamente a sua entrada em vigor, as regras
internas adotadas para o cumprimento do disposto
nesta Secao e no Capitulo Il e suas alterag¢des, na
entidade administradora de mercado organizado em
gue estejam autorizados a operar e na entidade
autorreguladora, se for o caso.

§ 12 Cabe a entidade administradora de mercado
organizado em que o intermedidrio estiver
autorizado a operar e a entidade autorreguladora
definir o conteddo minimo das regras internas
adotadas por cada intermedidrio e fiscaliza-las.”

VI — cobrar dos clientes corretagem ou qualquer
outra comissdo referente a negociagdes com valores
mobilidrios durante o periodo de sua distribuicao
publica, com excecdo de negociacdo em mercados
organizados com valores mobilidrios ja negociados
em tal mercado e desde que o cliente seja
devidamente informado sobre a distribuicdo publica
€m curso;

VIl — permitir que analistas, consultores ou gestores
com quem mantenha vinculo empregaticio ou
contrato de prestacao de servigos exergam
atividades para as quais ndo estejam expressamente
autorizados pela CVM;

Sugestdo de alteragao:

VIl — contratar permitir—que analistas,
consultores ou gestores com guem

mantepha vinculo  empregaticio ou
eontrate por meio de prestagdo de servigos
exercam para atividades que ndo estejam
expressamente autorizados pela CVM;

VIl — executar transferéncias de recursos entre
contas correntes graficas de clientes de titularidades
diferentes;

Sugestdo de alteragao:

VIIl — executar transferéncias de recursos
entre sistema de contas-correntes gréficas
de clientes de titularidades diferentes;

IX — realizar movimentacdes financeiras ou
transferéncias de custddia sem que esteja
autorizado pelo cliente;

Sugestao de alteracao:

IX — realizar movimentagdes financeiras ou
transferéncias de custodia sem que esteja
autorizado pelo cliente, observadas as
excecgoes legais e regulamentares;




X — permitir a presenca de clientes, em qualquer
hipdétese, no ambiente da mesa de operacées; e

XI — aplicar, na constituicdo e operagao de sua
carteira, recursos de clientes.” (NR)

“Art. 36. Os intermediarios devem manter, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos contados do
recebimento ou da geracao pelo intermedidrio, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da
CVM, todos os documentos e informacgdes exigidos
por esta Instrucdo, bem como toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os papéis
de trabalho, relatdrios e pareceres relacionados
com o exercicio de suas funcdes, sejam eles fisicos
ou eletroénicos, assim como a integra das gravacdes
referidas no art. 14, as trilhas de auditoria referidas
no art. 52-A e no inciso Il do paragrafo Unico do art.
13, e os registros das origens das ordens referidos
no § 19, inciso |, do art. 15.

§ 12 As imagens digitalizadas sdo admitidas em
substituicdo aos documentos originais, desde que
submetidas previamente a procedimento
consistente, formal e verificdvel de autenticacdo de
dados.

Sugestdo de alteracao:

§ 19 As imagens digitalizadas sdo
admitidas em substituicdo aos documentos
originais, desde que submetidas

previamente a procedimento consistente,
formal e verificavel de autentica¢do das
informacgBes constantes dos documentos
originais. de-dades-:

§ 29 Os prestadores de servigos responsdveis pelos
documentos digitalizados e as cépias de seguranca
dos documentos digitalizados devem estar sediados
no pais ou em paises signatarios dos Memorandos
Multilaterais de  Entendimento da 10SCO
(MMoU).”(NR)

Consideragdes gerais:

Sugerimos a exclusao integral do § 29, visto
gue a restricdo contida na Resolugdo CMN
4474/16 no sentido de que os documentos
digitalizados e cdpias de seguran¢a devem
ser armazenados no Brasil foi revogada
pela Resolugdo CMN 4697/18. Na mesma
linha, entendemos que ndo deveria haver
restricbes para a contratagcdo de
prestadores de servigos responsaveis pela
digitalizacdo de documentos no exterior.
Cumpre indicar que a restricdo para
contratar prestador de servigos até para
servicos relevantes de processamento,
armazenamento e cloud deixou de existir,
conforme os termos da Resolugdo
4.658/2018.

“Art. 38. Considera-se infragdo grave, para efeito do
disposto no § 32 do art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976,
a infracdo as normas contidas nos arts. 22a59; 12 a
14; 19 a 23; 29 a 32; 35, 35-A a 35-1 e 36.”(NR)

Art. 22 A Instrugcdao CVM n2 505, de 27 de setembro




de 2011, passa a vigorar acrescida dos artigos 52-A,
14-A, e dos Capitulos VIII-A e VIII-B, com a seguinte
redacao:

“Art. 52-A. O cadastro de clientes mantido pelo
intermedidrio deve permitir a identificacdo da data
e do conteldo de todas as alteracdes e atualizacdes
realizadas.

Pardgrafo Unico. Sem prejuizo de outros
procedimentos e controles adotados em fung¢do do
art. 35-B, o intermedidrio deve garantir que os
sistemas eletrénicos de cadastro contenham trilhas
de auditoria integras e suficientes para assegurar o
rastreamento das inclusdes, alteracdes e exclusdes,
e que permitam identificar, no minimo:

| — o0 usudrio responsavel;

Il — a data e horério da ocorréncia do evento; e

Ill — se o evento se trata de inclusdo, alteracdo ou
exclusdo.”(NR)

“Art. 14-A. A ordem recebida presencialmente deve
ser documentada, em meio fisico ou digital,
previamente a sua execucado, contendo, no minimo:

| — data e horario de recebimento;

Il — assinatura do cliente;

IIl — identificacdo de quem recebeu;

IV — natureza e tipo de ordem, conforme previsto na
regulamentac¢do da entidade administradora de
mercados organizados;

V — prazo de validade da ordem; e

VI — descricdo do valor mobilidrio, das quantidades
e, se for o caso, dos pregos.

Pardgrafo Unico. Os documentos referidos no caput
devem ser arquivados pelo prazo estabelecido no
art. 36 desta Instrucdo.”(NR)

“CAPITULO VIII-A — PLANO DE CONTINUIDADE DE
NEGOCIOS

Secgdo | — Regras Gerais

Art. 35-A. O intermedidrio deve implementar e
manter:

| — processo de andlise de impacto de negdcios de
forma a:

a) identificar e classificar os processos criticos de
negaocio; e

b) avaliar os potenciais efeitos da interrupcdo dos
processos criticos de negdcio sobre suas atividades;
e

Il — planos de continuidade de negdcios que
estabelecam procedimentos e prazos estimados
para reinicio e recuperacdo das atividades em caso
de interrupcdo dos processos criticos de negdcio,
bem como as a¢des de comunicacdo necessarias a
clientes e as entidades administradoras de mercado

Sugestdo de alteragdo:

Il — planos de continuidade de negdcios que
estabelecam procedimentos e prazos
estimados para reinicio e recuperagdo das
atividades em caso de interrupgdo dos
processos criticos de negdcio, bem como as




organizado em que sejam autorizados a operar.

acbes de comunicagGo necessdrias. &
" . e i l

§ 12 O plano de continuidade deve, no minimo,
abranger os processos relacionados a recepcao e
execucdo de ordens, liquidagdo junto as entidades
administradoras de mercados organizados,
liguidagdo de seus clientes, conciliagdo e atualizagao
das posicdes de seus clientes, além de outros
considerados criticos pelo intermedidrio.

Sugestéo de alteragdo:

$ 12 O plano de continuidade deve, no
minimo quando aplicavel, abranger os
processos relacionados a recepgdo e
execucdo de ordens, liquidagdo junto as
entidades administradoras de mercados
organizados, liquidacGo de seus clientes,
conciliagdo e atualizagdo das posicées de
seus clientes, além de outros considerados
criticos pelo intermedidrio.

§ 22 O plano de continuidade deve conter plano de
contingéncia desenvolvido pelo intermediario para
seus sistemas , com o objetivo de preservar o
atendimento aos investidores nos casos de
suspensdes no atendimento pela rede mundial de
computadores, periodos de indisponibilidade ou
picos de demanda.

Sugestdo de alteragdo:

§22 O plano de continuidade deve conter
plano de contingéncia desenvolvido pelo
intermediario para assegurar a
continuidade das atividades da instituicao
e o estabelecimento de procedimentos e
prazos estimados para reinicio e
recuperacao das atividades em caso de
interrupcdo dos processos criticos de
negocio.

§ 32 O intermediario deve realizar testes periddicos
para monitorar a eficiéncia e eficacia do seu plano
de continuidade de negdcios.

Sugestdo de alteracgdo:

$ 39 O intermedidrio deve realizar testes
periddicos para monitorar a eficiéncia e
eficacia do seu plano de continuidade de
negdcios com periodicidade adequada.

Consideragdes gerais:

Ndo foi especificada a periodicidade na
qgual o plano de continuidade de negdcios
dos intermedidrios deve ser submetido a
testes de eficiéncia e eficacia, o que gera
inseguranca juridica acerca do regular
cumprimento da regra.

Secdo Il - Sistemas criticos

Art. 35-B. Sistemas criticos sdo aqueles que se
vinculam aos processos criticos e que diretamente
executam ou indiretamente fornecem suporte a
funcionalidades cujo mau funcionamento ou
indisponibilidade pode provocar impacto
significativo nos negdcios do intermedidrio.

Consideragdes gerais:
Sugerimos que esta redacdo seja indicada
no rol de definicGes.

Paragrafo Unico. Devem ser considerados criticos,
no minimo, os sistemas que envolvem a recepcdo e
execucdo de ordens, liquidacdo junto as entidades




administradoras de mercados organizados,
liguidacdo com clientes e atualizacdo das posicoes
de seus clientes.

Art. 35-C. O intermediario deve desenvolver e
implementar politicas e praticas visando garantir a
confidencialidade, a integridade e a disponibilidade
dos sistemas criticos utilizados, que estabelecam:

Consideracdes gerais:

Os  procedimentos  adotados
instituicdes para gerenciamento de
riscos previstos na regulamentacdo em
vigor devem contemplar a continuidade de
negocios. Sugerimos observancia aos
termos do Art 20 da Resolugdo CMN
4.658/2018.

pelas

| — as diretrizes para a avaliagado da relevancia dos
incidentes; e

Il — os procedimentos adotados para garantir o
registro da ocorréncia de incidentes relevantes que
impliguem na interrupgao de seus sistemas criticos,
suas causas e impactos sobre o intermedidrio.

Consideracdes gerais:

Um dos pontos de maior preocupacao é a
obrigacdo de prever expressamente na
politica. Indicar o detalhamento das
tecnologias, das rotinas e dos controles
adotados, além de revelar segredos de
negécio de cada entidade com relacdo a
sua estratégia de seguranca, exporia o
intermedidrio a vulnerabilidades.

Neste ponto, muito embora fosse desejavel
que o publico em geral pudesse conhecer
as praticas de segurangca de cada
instituicdo, tal exigéncia € muito critica do
ponto de vista de seguranca. Dessa forma
entendemos que o apontamento de forma
genérica tdo somente dos controles
adotados ja seria suficiente.

Pardgrafo Unico. O intermediario deve,
tempestivamente, comunicar a Superintendéncia de
Rela¢des com o Mercado e Intermediarios (SMI) a
ocorréncia de incidentes relevantes que tenham
afetado seus sistemas criticos.”(NR)

Sugestdo de alteragdo:
Paragrafo unico. O intermediadrio deve,

tempestivamente, comunicar a
Superintendéncia de Relagdes com o
Mercado e Intermedidrios (SMI) a

ocorréncia de incidentes relevantes que
tenham afetado seus sistemas relevantes
eriticos.”(NR)

“CAPITULO VIII-B — SEGURANGA DAS INFORMAGOES

Sec¢ao | — Abrangéncia

Art. 35-D. O intermediario deve desenvolver politica
de seguranca da informagdo que defina regras,
procedimentos e controles internos relacionados:

Sugestdo de alteragdio:

Art.  35-D. O intermedidrio deve
desenvolver politica de seguranga da
informacdo que——defina——regras;
procedimentos—e—controles—internos
relacionades:

Consideragdes gerais:

O intermediario deve desenvolver politica
de seguranca da informac¢do compativel
com o porte, o perfil de risco e o0 modelo
de negdcio da instituicdo; com a natureza
das operacdes e a complexidade dos




produtos, servicos, atividades e processos
da instituicdo; e compativel com a
sensibilidade dos dados e das informacoes
sob responsabilidade da instituicao.

| — ao tratamento e controle de dados de clientes;

Il — a seguranga cibernética; e

Il — a contratacao de servicos prestados por
terceiros.

Sugestéo de alteragdo:
W 5o d . I
por-terceiros:

Consideragées gerais:

Caso o pedido de exclusdo total n3o seja
acatado, alternativamente  sugerimos
alterar o texto para:

“a contratacdo de servigos criticos, nos
termos do art.35-B desta instrucdo”, de
forma a deixar claro que os servigos criticos
ou relevantes para fins dessa resolugdo sao
aqueles de envio e recebimento de ordem
e de liquidacdo. A contratacdo de servigos
poderia abarcar apenas o que sejam
considerados relevantes pelo
intermedidrio, desde que tenham como
objeto o processamento e armazenamento
de dados e computagdo em nuvem e sejam
relacionados aos processos criticos do
intermediario.

§ 12 Admite-se, no caso de conglomerados
financeiros, a adogdo de uma Unica politica a que se
refere o caput, desde que as institui¢cdes que ndo
constituirem politica prépria formalizem essa opgao
em reunido de seu conselho de administracao ou de
sua diretoria.

Sugestdo de inclusdo de texto:
§ 22 A politica mencionada no caput deve:

| - ser compativel com:

a. o porte, o perfil de risco e o
modelo de negdcio do intermediario;
b. a natureza das operacdes e a

complexidade dos produtos, servigos,
atividades e processos do intermediario; e
c. a sensibilidade dos dados e das

informagcdes sob responsabilidade do
intermediario.
Il - ser dirigida aos funcionarios e

prestadores de servico;

Sec¢do Il - Tratamento e Controle de Dados de




Clientes

Art. 35-E. O intermediario deve desenvolver e
implementar suas politicas e prdticas visando
garantir a confidencialidade, a autenticidade, a
integridade e a disponibilidade dos dados e
informacgdes, contemplando:

Sugestdo de alteracdo de texto:

Art. 35-E. O intermedidrio deve desenvolver
e implementar suas politicas e prdticas
visando garantir a confidencialidade, &
autenticidade; a integridade e a
disponibilidade dos dados e informacbes
sensiveis ou que sejam relevantes,
contemplando:

Consideracdes gerais:

A autenticidade n3o deve ser validada no
momento do armazenamento do dado e
sim no momento de sua captura.

| — a classificacdo dos dados ou informacdes
sensiveis ou que sejam relevantes para a conducdo
das atividades operacionais da instituicao;

ConsideracgOes gerais:

Sugerimos a exclusdo total do inciso, visto
gue o tema ja foi contemplado no item 35-
D.

Il — as diretrizes para a avaliagdo da relevancia dos
incidentes; e

Il — os procedimentos adotados para garantir o
registro da ocorréncia de incidentes relevantes, suas
causas e impactos.

Pardgrafo Unico. O intermedidario deve considerar,
no minimo, os dados que permitem a identificacdo
dos seus clientes e a suas operagées como
informacdes sensiveis.

Art. 35-F. As regras, procedimentos e controles
internos relacionados aos dados e informacées
sensiveis devem contemplar:

| — protecdo das informagdes de cadastro e de
operagdes realizadas pelo cliente contra acesso nao

autorizado, vazamento, adulteragao e destruicdo;

Sugestdo de alteracdo de texto:

| — protegdo das informagdes de cadastro e
de operagdes realizadas pelo cliente contra
acesso ndo autorizado, vazamento,
adulteragdo ou destruicdo nado autorizada;

Il — concessdo e administragdo de acessos
individualizados a sistemas, a bases de dados e a
redes;

Il — segregacao de fun¢des, de forma a garantiro
rastreamento e reduzir o risco de acesso nao
autorizado e de modificagdao ou mau uso das
informacgdes;

Sugestdo de alteragdo de texto:

lIl — segregagdo de dados e dos controles
de acesso funcdes, de forma a mitigar
garantiro—rastreamento—e—reduzir 0 risco
de acesso nao autorizado e de adulteracao
modificagde ou mau uso das informacdes;

IV — manutencdo de politica de segurancga da
informacdo dirigida aos funcionarios, parceiros e
prestadores de servico; e

Consideragdes gerais:

Tendo em vista o grau de detalhamento de
informacdes que a norma estd exigindo e
gue as informacgdes constantes da politica
tém cardater estratégico, a manutencdo de
seu sigilo é necessdria, justamente, para




nao expor as instituicdes e os clientes a
riscos. Desse modo, ndao é aconselhdvel,
sob o ponto de vista de seguranca da
informacao, permitir que a politica e a
estratégia de seguranca sejam de
conhecimento do publico em geral. Assim,
sugerimos a exclusdao deste inciso. Caso
este ndo seja o entendimento desta D.
Autarquia, a norma deve permitir que
apenas a versao simplificada e genérica da
politica possa ser divulgada a terceiros,
mediante solicitacdo destes e,
preferencialmente, limitando os terceiros
gue poderiam ter acesso a esta politica.

V — avaliagdo periddica sobre as ameagas e
vulnerabilidades.

Sugerimos que este item seja movido para
item 35 D, pois refere-se a um item de
contexto geral e ndo somente de dados.

ConsideracgOes gerais:

Ndo foi especificada a periodicidade na
qgual as ameacas e as vulnerabilidades dos
intermediarios devem ser submetidas a
avaliacdo, o que gera inseguranca juridica
acerca do regular cumprimento da regra.

Paragrafo unico. O intermedidrio deve manter
programa de treinamento continuo para
funciondrios, colaboradores e agentes autbnomos
contratados, destinado a divulgar as regras,
procedimentos e controles internos mencionados
no caput.

Sugestdo de alteracdo de texto:

O intermedidrio deve manter programa de
treinamento continuo_destinado a divulgar
as regras, procedimentos e controles
internos mencionados no § 32 para
funciondrios, colaboradores e agentes
autbnomos contratados que tenham
acesso a informacdo e dados.-destinado—a

divlgar—as—regras,—procedimentos—e
Art. 35-G. O intermedidrio deve manter publico e Sugestdo-de-alteracdo-de-texto:
orientar seus clientes e prepostos sobre suas boas Art—35-G—O—intermedidrio—deve—manter
praticas de seguranca das informacdes, abordando, | publice-e-erientarseus-chentes-e-prepostes
no minimo; sobre-suas-boas-praticas-de-seguranca-das
| — praticas adotadas pelo intermediario quanto: Sugestio-de-alteracio-detexto:

goante:
a) aos controles de acesso logico; Sugestio-de-alteracio-detexto:
b) a protecdo da confidencialidade dos dados Sugestio-de-alteracio-detexto:
cadastrais, operacGes e posicdo de custddia de seus | b}—a—protecdo—da—confidencialidade—dos
clientes; e dades—cadastrais,—operacdes—e—posicio—de
c) a comunicagdes ao cliente em caso de incidentes | Sugestdo-de-alteracdo-de-texto:
de seguranca envolvendo informacdes de cadastro e | e}-a—cemunicacdes—ao—cliente—em—caso—de
de operacgdes realizadas que possam acarretar risco | incidentes—de—seguranca—envolvendo




ou dano relevante ao cliente; e

it - | | | "
2ad .
danorelevante aocliente;e

Il — cuidados a serem tomados pelos clientes com a
seguranca cibernética no acesso aos sistemas
providos pelo intermediario.

Sugestio-dealteracdo-detexto:

Il — cuidados a serem tomados pelos
clientes com a seguranca cibernética no
acesso aos sistemas providos pelo
intermediario.

Consideracdes gerais:

A politica de seguranca da informacgao deve
ser divulgada aos funciondrios da
instituicdo e as empresas prestadoras de
servicos a terceiros, mediante linguagem
clara, acessivel e em nivel de
detalhamento compativel com as fungdes
desempenhadas e com a sensibilidade

das informacGes. As instituicbes devem
divulgar ao publico resumo contendo as
linhas gerais da politica de seguranca da
informacao.

Secdo lll - Segurancga cibernética

Art. 35-H. A politica a que se refere o art. 35-D,
inciso I, deve contemplar o programa de seguranca
cibernética, abrangendo, no minimo:

| — a identificacdo e avaliagdo dos riscos cibernéticos
internos e externos a que o intermedidrio esteja
exposto, incluindo a categorizacdo de eventos de
seguranga;

Il — as medidas que devem ser adotadas para reduzir
a vulnerabilidade da instituicdo contra ataques
cibernéticos;

IIl — procedimentos e controles internos que serdo
adotados para:

a) verificar a implementagao, a aplicacdo e a eficacia
das medidas adotadas na forma do inciso Il; e

b) efetuar o monitoramento continuo e a detecgéo
de ataques cibernéticos em tempo habil;

IV — plano de resposta para tratamento de
incidentes cibernéticos e recuperagao de dados e
sistemas, incluindo plano de comunicagao interna e
externa;

V — plano de revisdao do programa de seguranga
cibernética, de forma a identificar e a avaliar novos
riscos cibernéticos e a necessidade de adotar e
implementar novas regras,

procedimentos e controles internos com o objetivo
de prevenir e proteger contra ataques cibernéticos;

VI - plano de treinamento periddico de seus
funcionarios e prepostos, de forma a prevenir e
proteger os sistemas contra ataques cibernéticos;

Consideragdes gerais:
Ndo foi especificada a periodicidade na
qual as vulnerabilidades dos intermediarios




contra ataques cibernéticos devem ser
submetidas a teste, o que gera inseguranca
juridica acerca do regular cumprimento da
regra.

VIl — realizacdo de testes periddicos para avaliar a
vulnerabilidade da instituicdo contra ataques
cibernéticos; e

VIl — formas de participacdao em iniciativas que
objetivem o compartilhamento de informacdes
sobre incidentes relevantes.

Sugestdo de alteracgdo:

VIl — formas de participagGo em iniciativas
que objetivem o compartilhamento de
informacdes sobre ameacas ou
vulnerabilidades relevantes.

Consideracdes gerais:

Entendemos que o compartilhamento de
informacgdes sobre incidentes relevantes de
terceiros deve ser facultativo e s pode
ocorrer desde que ndo infrinja contratos e
acordos ja estabelecidos. Por essa razao
ficaria a critério da instituicdo a
possibilidade de compartilhamento de
informacbes de incidentes de terceiros
apdés a avaliacdo de possiveis riscos
contratuais e legais dessa acao.

Art. 35-1. O intermediario deve comunicar repraze
de até 24 (vinte e quatro) horas a partir da
identificacdo da ocorréncia, a SMI, para fins de
informacao, a ocorréncia de incidentes de
seguranca cibernética relevantes.

Sugestdo de alteragdo:

Art. 35-I. O intermedidrio deve comunicar

tempestivamente ne-prazo-de-agté-24-{vinte
g e der identificacdod.

ecorréneia, a SMI, para fins de informagdo,

a ocorréncia de incidentes de seguranga

cibernética relevantes.

Consideragdes gerais:

Sugerimos adequar para os termos ja
utilizados na Resolu¢do CMN 4.658/2018 e
na Lei 13.709/2018, dependendo da
magnitude do incidente, o prazo indicado é
extremamente exiguo.

§ 12 Considera-se relevante o incidente de
seguranca cibernética que afete dados sensiveis ou
sistemas eritices-de forma a impactar
significativamente os clientes.

Sugestdo de alteragdo:

$ 12 Para fins dessa Instrugdo, considera-se
servicos  eritices  relevantes  aqueles
relacionados  aos  processos  criticos
identificados no dmbito da andlise a que se
refere o inciso | do art. 35-A.

§ 22 No-prazo-de-45-{guarenta-ecinco)dias-0
intermediario deve encaminhar relatério a SMl,
contendo, no minimo:

Consideragdes gerais:

Sugerimos adequacdo aos termos ja
utilizados na Resolucdo CMN 4.658/2018 e
na Lei 13.709/2018, dependendo da
magnitude do incidente, o prazo indicado é




extremamente exiguo.

| — descricdo do incidente e das medidas tomadas,
indicando o impacto gerado pelo incidente sobre a
operacdo da instituicao e seus reflexos sobre os
dados dos clientes;

Il — cépia das comunicagdes realizadas com seus
clientes;

Sugestdo de alteragdo:
Il — copia das comunicagdes realizadas com
seus clientes, quando aplicavel;

Il — copia dos relatdrios internos de investigacao
produzidos pelo intermedidrio ou por terceiros
sobre a analise do incidente e as conclusdes dos
exames efetuados; e

IV — os aperfeicoamentos de controles identificados
com o objetivo de prevenir, monitorar e detectar a
ocorréncia de incidentes de seguranca cibernética,
com o estabelecimento de cronograma de
implementacao, se for o caso.

Secdo IV — Contratac¢ado de Servigos Prestados por
Terceiros

Art. 35-J. No caso de servicos prestados por
terceiros, o intermedidrio deve identificar e
relacionar seus prestadores de servicos criticos,
avaliar os controles realizados por estes provedores
e garantir em seu contrato de prestagdo de servigos,
0 cumprimento:

Sugestdo de alteragdo:

Art. 35-J. No caso de servigos prestados por
terceiros, o intermedidrio deve identificar e
relacionar seus prestadores de servigos
eriticos relevantes, avaliar os controles
realizados por estes provedores e prever
em seu contrato de presta¢do de servicos, o
cumprimento

| — das exigéncias previstas no art. 36;

Il — 0 acesso da instituicdo aos dados e informagses
a serem processados ou armazenados pelo
prestador de servicos; e

IIl — a confidencialidade, integridade, disponibilidade
e a recuperacdo dos dados e informagdes
processados ou armazenados pelo prestador de
Servigos.

§ 12 Para fins dessa Instrucdo, considera-se servigos
criticos aqueles relacionados aos processos criticos
identificados no ambito da andlise a que se refere o
inciso | do art. 35-A.

Sugestdo de alteragdo:

$ 12 Para fins dessa Instrugdo, considera-se
servicos  eriticos  relevantes  aqueles
relacionados aos  processos  criticos
identificados no dmbito da andlise a que se
refere o inciso | do art. 35-A.

§ 22 A contratagdo de terceiros ndo afasta a
responsabilidade do intermediario pelo registro e
armazenagem dos documentos e informagdes
mencionadas no art. 36.

29

§ 32 O intermediario deve fazer constar dos
contratos referentes a presta¢do de servigos
terceirizados a permissdo de acesso da CVM e da




entidade autorreguladora:

| — ao conteldo dos contratos;

Il — a documentos, dados e informacgdes processadas
ou armazenadas pelos prestadores de servico; e

IIl — as dependéncias do contratado.” (NR) Sugestdo de alteragdo:

Il - aos relatdrios elaborados por empresa
de auditoria especializada independente
contratada pelo prestador de servico,
relativos aos procedimentos e aos
controles utilizados na prestacdo dos
servigos a serem contratados.

Consideracdes gerais:

N3o haveria necessidade de impor ao
terceiro contratado o acesso as
dependéncias do fornecedor pela CVM.
Inclusive, tal obrigacdo foi excluida da
versdo final da Resolugdo CMN 4.658/18,
tendo sido mantido o acesso aos relatdrios
de auditoria especializada.

Art. 32 A redacdo do titulo da subsecdo Il do
Capitulo IV, que antecede o art.14-A, da Instrucdo
CVM n2 505, de 27 de setembro de 2011, passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“Subsecdo Il - Ordens Transmitidas
Presencialmente”(NR)

Art. 42 Ficam revogados:

| —a Instrugdo CVM n2 380, de 23 de dezembro de
2002; e

Il — os arts. 19, inciso Il; 52, § 32; e a se¢ao | do
Capitulo V da Instrugcdo CVM n2 505, de 27 de
setembro de 2011.

Art. 52 Esta Instrucdo entra em vigor 180 (cento
oitenta) dias apds a sua publicacao.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente

Nesse sentido, colocamo-nos a disposi¢cdo dessa Autarquia para buscar alternativas para enderecar
as preocupacdes aqui manifestadas, discutir nossos comentdrios ou outros temas relacionados que
sejam considerados relevantes para a adequada redagao para a regulagao pretendida.

Cordialmente,

FEDERAGCAO BRASILEIRA DE BANCOS



