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Sao Paulo, 10 de junho de 2019.

A

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar.

CEP 20050-901 — Rio de Janeiro — RJ.

At.: Sr. Antonio Carlos Berwanger

E-mail: audpublicaSDM0219@cvm.gov.br

Ref.: Audiéncia Restrita sobre ajustes pontuais a norma que rege as ofertas

publicas de aquisi¢cdo de agoes (OPAs).

Prezado Senhor,

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) submete, a esta D. Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), seus comentarios a minuta de instrugdo que visa a
realizagcado de ajustes pontuais na norma regulamentar que disciplina as ofertas
publicas de aquisicao de ag¢des(“Minuta”), trazendo a Instrugdo CVM n° 361/02

(“Instrucdo 361”) atualizagdes com base na experiéncia com essas ofertas nos

ultimos anos.

1. A Minuta traz a proposta da Autarquia para a alteragao da Instrugcao 361

em quatro principais pontos, quais sejam:

a) exclusao das OPAs por aumento de participagdo da regra do art. 15
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da Instrucao 361;

b) exclusdo da acima mencionada regra do art. 15 da Instrugdo 361 das
OPAs formuladas para retirada de valores mobiliarios de negociagao
em mercados organizados e para saida de segmento especial de
listagem mantido por entidade administradora de mercados

organizados;

c) exclusao da possibilidade de interferéncia compradora nas OPAs para

aquisigcao de controle; e

d) esclarecimento de que a realizagdo de uma OPA unica visando a mais
de uma das finalidades previstas na Instru¢céo 361 deve ser formulada
a preco que satisfaga simultaneamente os requisitos de todas as

modalidades de OPA que se pretenda aglutinar.

2. Além das propostas apresentadas, o edital ainda deixa aberta a
possibilidade de encaminhamento de sugestdes adicionais, de modo a servirem

de substrato a futura revisdo mais ampla e profunda da Instrugao 361.

3. Relativamente as propostas de alteragéo, a B3 entende que as sugestbes
sao adequadas e salutares, sobretudo quando vistas sob a luz das experiéncias
recentes no mercado envolvendo OPAs, situagbes essas que exigiram do
Colegiado da CVM a interpretacdo da norma no sentido em que as alteragdes
foram propostas. Assim, a consolidacdo desses entendimentos na norma
regulamentar é positiva para a previsibilidade das futuras OPAs. Por essa razao,
a B3 manifesta a sua concordancia com as propostas desta Autarquia e a

cumprimenta pela iniciativa.
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4. Sobre a solicitagdo de envio de sugestdes adicionais, a B3 ira organizar
um grupo de trabalho interno para avaliar todos os pontos pertinentes para uma
reforma mais ampla da Instrugcdo 361 e ira apresenta-los a esta Autarquia em
momento oportuno. Nao obstante, a B3 reitera os comentarios e as sugestdes
feitas em sua manifestagdo no ambito do Projeto de Redugédo de Custo de
Observancia da CVM.

* % % * %

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, renovamos nossos votos de estima

e profunda consideracao, subscrevemo-nos.
Atenciosamente,

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
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