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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 06/19
Prazo: 4 de outubro de 2019

Objeto: Minuta de instrugdo que dispGe sobre as aquisi¢des de debéntures de propria emisséo,
conforme previsdo do art. 55 da Lei n° 6.404, de 1976.

1. Introducéo

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art.
8° 8§ 39 I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de instru¢ao (“Minuta’) que regula a
aquisi¢do, por companhias (“Emissoras”), de debéntures de propria emissdo, nos termos do art. 55,
8§ 2° e 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Apbs reforma legislativa ocorrida em 2011, o art. 55 da Lei n° 6.404, de 1976, passou a
prever que Emissoras devem observar as regras expedidas pela CVM (i) ao adquirir debéntures de
sua propria emissdo no mercado organizado de valores mobiliarios, se as debéntures estiverem
cotadas por preco inferior ao valor nominal, na hipdtese de que trata o 8 2°, inciso I1; bem como (i)
ao exercer a faculdade de aquisicdo de debéntures de sua emissdo por valor superior ao nominal
como previsto no 83°, inciso Il). Por meio desta audiéncia publica, a CVM da inicio a fase de
discussdes publicas sobre o contetido dessas regras, com vistas a sua posterior edicao.

Por meio da regulamentacdo ora proposta, a CVM espera fomentar o desenvolvimento do
mercado secundario de debéntures e com isso propiciar a realizacdo de novas e mais frequentes
emissdes. Espera-se, também, conferir maior flexibilidade as Emissoras para que estas aproveitem
oportunidades de mercado e sejam capazes de conduzir uma gestdo mais eficiente de sua estrutura
de capital.

2. Principais aspectos da Minuta
2.1. Abrangéncia

O art. 55 da Lei n° 6.404, de 1976, que a Minuta busca regulamentar, faz duas mengdes
distintas a regras a serem editadas pela CVM. A primeira é no § 2° Il, que trata de aquisi¢cdo no
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mercado organizado de valores mobiliarios por valor inferior ao valor nominal; a segunda é no § 3°,
I1, que envolve a aquisicdo facultativa de debéntures por valor superior ao nominal.

Vale observar que, ao tratar do regate parcial, a Lei estipula que ele devera se dar por sorteio
ou entdo — naquela que seria a hipotese que caberia a CVM disciplinar — “se as debéntures
estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por compra no mercado organizado de

valores mobiliarios”.*

Consequentemente, a Lei n° 6.404, de 1976, traz uma alternativa ao resgate de carater
compulsoério, o qual se da por sorteio, na hipotese de haver debenturistas que voluntariamente
desejam vender tais valores mobilidrios por preco inferior ao valor nominal, 0 que esvazia a
necessidade de a CVM instituir, para as operagdes de aquisicdo que substituem resgate, um
regramento especifico, distinto daquele voltado as operagdes de aquisicbes em mercado em geral,
que sdo objeto da Minuta.

De fato, ainda que a CVM viesse a instituir regras diferentes para fins do 8§ 2°, Il, e do § 3°,
I, ndo seria de se esperar que essas regras coexistissem na pratica. Afinal, a emissora é também
assegurada a faculdade de aquisicdo voluntaria, dissociada da hipotese de resgate parcial, por valor
igual ou inferior ao nominal (art. 55, 8§ 3°, I — quanto ao que a Lei ndo previu regulamentacédo
especifica); e a escolha compete em Ultima andlise a propria emissora, que buscaria seguir as regras
mais flexiveis.

Por essa razdo, a Minuta menciona a possibilidade de realizagdo de aquisicdo em mercado
organizado no artigo que trata do resgate parcial antecipado, tal como o disposto na Lei n° 6.404, de
1976, mas nao contém disposicOes de carater substancial a esse respeito.

Ainda no que diz respeito ao escopo da Minuta, ela se propde a alcancar (i) debéntures que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo registrada ou dispensada de registro pela CVM;

1«g 20 O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:
| — mediante sorteio; ou

Il — se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por compra no mercado organizado de
valores mobiliarios, observadas as regras expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.”
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e (ii) debéntures de emissdo de Emissora com registro de emissor de valores mobiliarios que
estejam admitidas para negociacdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Dessa forma, a Minuta ndo se aplica (i) as debéntures de emissdo privada por Emissora com
registro de emissor de valores mobiliarios que ndo estejam admitidas para negocia¢do nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios; tampouco (ii) as debéntures de emissao privada de emisséo
de Emissora sem registro de emissor de valores mobiliarios.

2.2.  Valor nominal

O art. 55 da Lei 6.404, de 1976, utiliza repetidamente o termo “valor nominal” como
referencial em relagéo ao qual o preco de aquisicdo das debéntures deve ser comparado, decorrendo,
desta comparacéo, diferentes consequéncias sobre o regime a ser seguido para a aquisicao.

A Minuta, no entanto, s6 prevé obrigatoriedade de submissdo ao regime mais restritivo do
Procedimento para Aquisicdo (abaixo descrito) nos casos em que a aquisicdo se dé por valor
superior ao do denominado “valor nominal ajustado”. Enquanto o valor nominal diz respeito ao
valor do principal de cada debénture, previsto na escritura de emissdo, o valor nominal ajustado
considera corre¢cdo monetaria, amortizag@es e remuneracdo das debéntures.

Restringir a aquisi¢do de debénture de propria emissdo exclusivamente a valores iguais ou
inferiores ao valor nominal criaria obstaculos desnecessarios para as Emissoras realizarem a
aquisicdo antes de uma data de pagamento de remuneracdo da debénture, pois, nessa situacdo, o

2 6

valor intrinseco da debénture (valor de “curva”, “par”) seria superior ao seu valor nominal.

Tais obstaculos ndo parecem justificaveis, uma vez que nos pagamentos feitos a valores
correspondentes ao valor nominal ajustado ndo ha agio ou prémio envolvido, mas apenas o
pagamento dos valores ordinarios previstos na prdpria escritura de emissao.

A CVM tem interesse em receber comentarios sobre a adogdo do conceito de valor nominal
ajustado na Minuta, especialmente considerando a possibilidade de que no futuro venham a ser
usuais formas alternativas de cotacdo das debéntures, baseadas, por exemplo, apenas no valor de
face desses titulos e ndo nos pagamentos periédicos a titulo de remuneragdo dos debenturistas.
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2.3. Regras gerais

A Minuta ndo prescreve uma instancia decisoria especifica a quem caiba aprovar aquisicao
de debéntures, seja pelo Procedimento para Aquisicéo (descrito abaixo) ou nao.

Contudo, uma vez aprovada a aquisicdo, ou convocada a assembleia que vier a deliberar a
esse respeito, conforme o caso, a Emissora deve disponibilizar ao mercado um conjunto de
informagdes, similares as exigidas pela Instrucdo CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015, para
recompra de acdes de prépria emissao.

Também a semelhanca de regras aplicaveis a recompras de acGes de propria emissdo, a
Minuta contém previsdo de que as companhias emissoras podem manter as debéntures em
tesouraria, cancela-las ou aliena-las. Este dispositivo foi concebido com objetivo de prevenir
possiveis duvidas, especialmente relacionadas a possibilidade de as debéntures adquiridas voltarem
a ser alienadas. Contudo, a CVM gostaria de consultar sobre a efetiva necessidade de regra com tal
teor e, em caso afirmativo, se deveria incluir disposicdo semelhante relativa a debéntures que
tenham sido objeto de resgate.

2.4. Procedimento para Aquisi¢ao

O tema central da Minuta é o procedimento para aquisi¢do de debéntures de propria emissao
(“Procedimento para Aquisi¢do”), ? cuja observancia é obrigatéria nas aquisicdes realizadas pela
Emissora quando o preco for superior ao valor nominal ajustado e facultativa nos demais casos. *

O Procedimento para Aquisicdo € voltado a todos debenturistas de uma mesma série e seu
principal objetivo é Ihes proporcionar um tratamento equitativo e justo, especialmente no que tange
ao prémio que a Emissora se dispde a pagar para adquirir as debéntures.

? Ressalte-se que o Procedimento para Aquisicdo previsto na Minuta ndo guarda relagdo com os procedimentos
especiais previstos na Instrucdo CVM n° 168, de 23 de dezembro de 1991.

® A adocéo do Procedimento para Aquisicdo é ainda dispensada quando realizada como dag&o em pagamento do preco
de integralizacdo de debéntures de emissdao da Emissora que sejam objeto de oferta publica, desde que a dacéo possa ser
realizada por todos os titulares das debéntures
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Sob o prisma operacional, o Procedimento para Aquisi¢cdo se inicia com uma comunicagao
feita pela Emissora. Previamente a aquisicdo, a Emissora que tiver a intencéo de adquirir debéntures
de sua prépria emissdo por um valor superior ao valor nominal ajustado deve prestar aos
debenturistas e ao agente fiduciario da emissdo informagfes necessérias para que os debenturistas
possam tomar uma decisdo fundamentada sobre se desejam ou néo alienar suas debéntures.

Dentre tais informacdes, deverd ser divulgado o preco total oferecido por debénture,
detalhando-se os valores correspondentes ao valor nominal, & correcdo monetéria, se houver, a
remuneracao acumulada e ao eventual prémio de aquisicao.

Com o intuito de resguardar os direitos dos debenturistas da mesma série que manifestem
interesse em alienar as suas debéntures, a Minuta prevé que, se houver uma quantidade maior de
debéntures indicada nas manifestaces de alienacdo recebidas do que a quantidade indicada pela
Emissora como objeto da aquisicao, a Emissora tera a faculdade de:

(1) adquirir a quantidade total de debéntures que tiverem sido indicadas pelos
respectivos titulares nas manifestaces de alienacdo recebidas, permitindo a
revogacdo ou a alteracéo pelo debenturista;

(i) adquirir a quantidade de debéntures que havia sido proposta inicialmente de forma
proporcional entre as debéntures que tiverem sido indicadas em cada uma das
manifestacdes de alienacdo recebidas, desde que todos os debenturistas que tenham
manifestado interesse em ter suas debéntures adquiridas tenham pelo menos uma de
suas debéntures adquiridas; ou

(iii)  adquirir a quantidade de debéntures que havia sido proposta inicialmente, observado
que, nesse caso, as debéntures que serdo adquiridas serdo definidas por meio de
procedimento de coleta de intencbes para venda que assegure um tratamento
equitativo aos debenturistas que desejam ter suas debéntures adquiridas (inclusive o
mesmo prémio de aquisi¢do), e prestando todas as informagfes que forem
necessarias para esse fim.

A diferenca entre as situagdes descritas nos itens (ii) e (iii) acima reside em que:
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a) na situacdo descrita no item (ii), mantém-se a quantidade total de debéntures e o
prémio de aquisicdo inicialmente propostos pela Emissora, sendo que serdo
adquiridas pela Emissora as debéntures indicadas para aquisicao por seus respectivos
titulares na correspondente proporc¢éo (rateio); e

b) na situacdo descrita no item (iii), mantém-se a quantidade total de debéntures
inicialmente proposta pela Emissora, sendo que serdo adquiridas as debéntures que
resultarem de procedimento de coleta de intencbes para venda, similar ao
procedimento de coleta de intencdes de investimento previsto na Instru¢do CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003 (comumente referido como procedimento de
bookbuilding), assegurando tratamento equitativo pelo qual os debenturistas
poderdo definir seu interesse em ter suas debéntures adquiridas por percentual de
prémio de aquisicdo menor que o percentual do prémio de aquisicdo originalmente
estabelecido pela Emissora.

Os debenturistas devem ter ao menos 30 (trinta) dias para expressarem interesse em alienar
as debéntures e, em sendo o caso, o fardo por meio de formulario, cujo modelo consta em anexo a
Minuta. Em seguida, inicia-se novo prazo de 15 (quinze) dias para a liquidacéo da operacao.

Buscando conferir maior transparéncia para as operagdes, a Minuta prevé ainda que as
aquisicdes devem ser realizadas em ambiente de mercado regulamentado de valores mobiliarios e
que a liquidacao financeira dessas operac6es deve ocorrer em sistema de compensacao e liquidacao
autorizado pelo Banco Central do Brasil, gerido ou contratado pela entidade administradora do
mercado regulamentado em questéo.

A CVM tem especial interesse em receber comentarios sobre o Procedimento para
Aquisicdo. Embora o tenha idealizado com o objetivo de replicar dindmicas operacionais ja
utilizadas no mercado, a CVM néo descarta a possibilidade de ajustes adicionais que tornem tal
procedimento ainda mais simples, facilitando sua assimilacdo e uso. Nesse sentido, solicita-se que
sejam apontadas oportunidades para que as regras sejam menos prescritivas ou para sejam
eliminados custos que ndo tragam consigo os correspondentes beneficios.
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2.5. Debéntures em tesouraria

Por fim, cabe ainda destacar que a Minuta disciplina debéntures mantidas em tesouraria,
como resultado das aquisi¢cBes também tratadas na norma. Ao tratar do tema, a Minuta se aproxima
do tratamento dispensado as a¢cdes mantidas em tesouraria pela Instrucdo CVM n° 567, embora com
algumas diferencas significativas.

Neste sentido, destaca-se que, assim como ocorre com ag0es em tesouraria, as debéntures
em tesouraria ndo possuem direito a votos em assembleias de debenturistas e tampouco contam para
quéruns de instalacdo e deliberacdo em tais assembleias. No entanto, ndo se incluiu previsao de que

tais debéntures deixardo de fazer jus a remuneragdo enquanto mantidas em tesouraria.

A Minuta tampouco impede o exercicio de direitos politicos ou econémicos de debéntures
detidas por controladoras, controladas ou coligadas.

3. Encaminhamento de sugestfes e comentarios

As sugestdes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 4 de outubro de
2019 a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco
eletronico audpublicaSDMO0619@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio

de Janeiro — RJ, CEP 20050-901.

Ap0s o envio dos comentarios ao endereco eletrdnico especificado acima, o participante
receberd uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia pablica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios
acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;
b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da logica de raciocinio;

c¢) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
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d) forem apresentados dados numeéricos, se aplicavel.

As mencles a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da
regra e do dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que
claramente ndo tiverem relagdo com o objeto proposto ndo seréo considerados nesta audiéncia.

As sugestdes e comentarios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apos
o término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

A Minuta estd disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br), podendo também ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comissdo de Valores Mobiliarios em Sdo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
SCN Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia— DF

Rio de Janeiro, 4 de setembro de 2019.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente

Original assinado por
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ANTONIO CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [] DE [e] DE [e].

Dispbe sobre a aquisicdo, por companhias
emissoras, de debéntures de sua propria emisséo,
conforme o disposto no art. 55 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, nos mercados
regulamentados de valores mobiliérios, e altera
dispositivos da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico
que o Colegiado, em reunido realizada em [e] de [e] de [®], com fundamento nos arts. 4°, incisos Il e
V, 8° inciso I, e 22, § 1°, inciso VIII, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 55, 8 2° e 8
3°, da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrugéo:

CAPITULO | - ABRANGENCIA

Art. 1° Esta Instrucdo regula a aquisi¢do, por companhias emissoras, de debéntures de sua
prépria emissao, conforme o disposto no art. 55, 88 2° e 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Art. 2° Para os fins da presente Instrucédo, considera-se:

| — companhia emissora: companhia emissora de debéntures com registro de emissor de valores
mobiliarios ou cujo registro de emissor de valores mobiliarios tenha sido dispensado pela CVM,;

Il — debéntures:

a) debéntures de emissdo de companhias emissoras que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicéo registrada ou dispensada de registro pela CVM; e

b) debéntures de emissdo de companhia emissora com registro de emissor de valores mobiliarios
que estejam admitidas para negociacao nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.
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INSTRUCAO CVM N° [o], DE [e] DE [¢] DE 20[e]

Il — prémio de aquisigéo: a parcela do prego de aquisicdo superior ao valor nominal ajustado, a
ser paga pela companhia emissora aos debenturistas que alienarem debéntures de sua titularidade a
companhia emissora e que deve ser expressa em percentual sobre o valor nominal ajustado;

IV — valor nominal: valor de principal de cada debénture, conforme previsto na respectiva
escritura de emissao; e

V — valor nominal ajustado: o valor nominal, deduzido das amortizagfes, composto pela
correcdo monetaria, se houver, e acrescido da remuneragdo prevista na escritura de emissdo, na data de
liquidacdo da aquisicao.

CAPITULO Il - RESGATE PARCIAL DE DEBENTURES

Art. 3° O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:

| — mediante sorteio; ou

Il — por meio de aquisicdo no mercado organizado de valores mobiliarios no qual as debéntures
sejam admitidas a negociagdo, caso o0 preco de aquisi¢do seja inferior ao valor nominal ajustado,
observado o disposto no Capitulo Il desta Instrucdo no que aplicavel a aquisi¢gdes por prego igual ou
inferior ao valor nominal ajustado.

CAPITULO lI —AQUISI(;AO FACULTATIVA DE DEBENTURES DE PROPRIA EMISSAO
Secdo | — Regras Gerais

Art. 4° Caso 0 preco de aquisicdo seja superior ao valor nominal ajustado, a companhia

emissora deve adquirir debéntures de sua emissdo exclusivamente por meio do procedimento previsto

na sec¢do Il deste capitulo.

Art. 5° Caso o preco de aquisicdo seja igual ou inferior ao valor nominal ajustado, a companhia
emissora pode adquirir debéntures de sua emissao:

| — por meio de operagfes no mercado de valores mobiliarios no qual seja admitida a
negociacéao; ou
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I1 — por meio do procedimento previsto na secédo Il deste capitulo.

Art. 6° Independentemente do preco praticado, a companhia emissora deve informar a aquisi¢cdo
de debéntures de sua emissdo no relatorio da administracéo e nas demonstrac@es financeiras.

Art. 7° E permitido as companhias emissoras:

| —adquirir as debéntures para permanéncia em tesouraria;

I — cancelar as debéntures mantidas em tesouraria; e

Il — alienar as debéntures mantidas em tesouraria.

Art. 8° Ao aprovar a aquisicdo, pela companhia, de debéntures de sua prdpria emissdo, a
diretoria ou o conselho de administragdo, conforme o caso, deve fornecer as informagdes contidas nos
Anexos 30—XLII e 31-XXVI da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Paragrafo Gnico. Caso a aquisicdo dependa de aprovacdo por parte da assembleia geral, ao
convoca-la para deliberar sobre tal aquisicdo, o conselho de administracdo deve indicar as informacdes
contidas no Anexo 20-C da Instru¢cdo CVM n° 481, de 7 de dezembro de 2009.

Secéo Il — Procedimento para Aquisi¢cdo

Art. 9° Previamente a aquisicdo de debéntures de sua emissdo por valor superior ao valor
nominal ajustado, a companhia emissora deve comunicar ao agente fiduciario da emissdo e a todos 0s
titulares das respectivas debéntures, na forma prevista na respectiva escritura de emissao e na norma
especifica sobre emissores de valores mobiliarios, acerca de sua intencdo de adquirir debéntures de sua
emisséo.

8 1° A comunicacdo de que trata o caput deve conter, no minimo, as seguintes informagdes:

| — a data pretendida para a aquisicao;

Il —aemissdo e, se for o caso, as séries das debéntures que serdo adquiridas;
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Il — a quantidade de debéntures que pretende adquirir, que pode ser indicada como quantidade
determinada, minima ou maxima, sendo que, caso a quantidade indicada como objeto da aquisicao
corresponda:

a) a totalidade ou a uma determinada quantidade de debéntures de determinada emissdo ou série,
a comunicacao deve prever se a oferta de aquisicdo permanecera valida caso a quantidade de debéntures
indicada nas manifestaces de alienacdo recebidas seja inferior aquela indicada como objeto da
aquisicao, observado o disposto no § 3°; e

b) a uma determinada quantidade de debéntures de determinada emissdo ou série, a comunicacao
deve prever o tratamento a ser dado caso a quantidade de debéntures indicada nas manifestacdes de
alienacdo recebidas seja superior aquela indicada como objeto da aquisicéo, observado o disposto no 8§
49;

IV — a data da liquidacdo da aquisicao e eventuais condicOes a que a liquidacao esteja sujeita;

V — o0 preco maximo pelo qual as debéntures serdo adquiridas, destacando-se:

a) a parte do preco referente ao valor nominal;

b) a previsdo da parte do preco referente a correcdo monetaria, se houver, e a remuneracao
acumulada até a data de liquidacéo da aquisicéo; e

c) a parte referente ao prémio de aquisicdo, sendo admitida coleta de intencBes para venda com
relacdo ao prémio de aquisicéo, observado o disposto no § 4°;

VI — prazo para os titulares das debéntures manifestarem interesse de alienagé&o das debéntures a
companhia emissora, o qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias contados da data da comunicacdo;
e

VIl — demais informacGes sobre a companhia emissora e a oferta que sejam necessarios a
tomada de decisdo refletida e independente quanto & manifestacdo de intencdo de alienacdo de
debéntures.
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§ 2° Os titulares de debéntures que tenham interesse em alienar suas debéntures, devem enviar a
companhia emissora, com coOpia para o agente fiduciario da emissdo, no prazo estipulado na
comunicagéo referida no inciso VI do § 1°, formulario de intencdo de alienacdo de debéntures, na forma
do Anexo 9.

8 3° Na hipotese prevista no inciso III, alinea “a”, do 8§ 1°, caso a oferta de aquisi¢do permaneca
valida, a comunicacdo referida no § 1° deve indicar que o titular de debéntures pode, no formulério,
condicionar sua adesdo a que haja a aceitacéo:

| — de debenturistas interessados em alienar a totalidade das debéntures indicada como objeto da
aquisicdo na comunicacéo referida no § 1°; ou

Il — de debenturistas interessados em alienar debéntures representando uma quantidade minima
das debéntures daquela emissao ou série, conforme o caso (incluindo as debéntures de titularidade do
referido titular de debéntures), definida conforme critério do préprio titular, mas que ndo pode ser
superior a quantidade mé&xima indicada como objeto da aquisi¢do na comunicacdo referida no § 1°.

8§ 4° Na hipodtese prevista no inciso III, alinea “b”, do § 1°, a comunicagdo referida no 8 1° deve
indicar um Unico procedimento a ser adotado pela companhia emissora, dentre 0s seguintes:

| — se optar por ndo utilizar o procedimento de coleta de intengdes:

a) adquirir tantas debéntures quantas tiverem sido indicadas nas manifestacdes de alienacdo
recebidas;

b) adquirir a quantidade de debéntures indicada como objeto da aquisicdo na comunicagdo
referida no § 1°, de forma proporcional entre as debéntures que tiverem sido indicadas em cada uma das
manifestacdes de alienacédo recebidas, sendo certo que cada debenturista que tiver indicado interesse em
alienar suas debéntures deve ter, pelo menos, 1 (uma) debénture adquirida pela companhia emissora; ou

Il — se optar pela utilizacdo do procedimento de coleta de inten¢des, adquirir a quantidade de
debéntures indicada como objeto da aquisi¢cdo na comunicacéo referida no § 1°, observadas as seguintes
regras:
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a) a companhia emissora deve adquirir a quantidade de debéntures indicada como objeto da
aquisicéo referida no § 1°, observando a preferéncia das ofertas com menores prémios; e

b) se mais de um debenturista houver indicado intengéo de alienar debéntures a um prémio que
venha a ser 0 maior que a companhia emissora precise aceitar para perfazer a quantidade indicada como
objeto da aquisicdo, as debéntures de tais debenturistas deverdo ser adquiridas em quantidade
proporcional as quantidades por eles indicadas nas respectivas manifestacoes de alienacao.

8 5° O procedimento de coleta de intengfes para venda deve ser descrito na comunicagdo
referida no 8 1° e a manifestacdo dos debenturistas com relacdo ao prémio de aquisic¢éo se dara por meio
do preenchimento do item 3 do formulério referido no § 2°.

8 6° A companhia emissora deverd realizar a liquidagdo da aquisicdo em uma Unica data, a qual
devera ser estabelecida no intervalo de, no minimo, 31 (trinta e um) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data do envio da comunicacdo referida no § 1°.

§ 7° A companhia emissora podera revogar ou alterar qualquer das condi¢des previstas na
comunicacgéo referida no § 1°, desde que:

| — tal revogacdo ou alteracdo seja comunicada ao agente fiduciario da emissdo e a todos 0s
debenturistas, pelos mesmos meios em que foi realizada a comunicacéo referida no § 1°; e

Il — seja concedido prazo igual ou maior do que aquele previsto no inciso VI do § 1° deste artigo
para que:

a) os debenturistas que ja tenham manifestado seu interesse em alienar debéntures possam
revogar ou alterar tal interesse, presumida a manutencdo do interesse em caso de siléncio; e

b) os debenturistas que ndo tenham manifestado interesse em alienar suas debéntures possam
fazé-lo.

8 8° A aquisicdo, por companhia emissora, de debéntures de sua emissao nos termos do § 1°
deve ser realizada em ambiente de mercado regulamentado de valores mobiliarios e a sua liquidacéo
deve ocorrer por meio de sistema de compensacéo e liquidagao aprovado pelo Banco Central do Brasil.
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8 9° A aquisicgdo, por companhia emissora, de debéntures de sua emisséo por valor superior ao
valor nominal ajustado ndo estard sujeita ao procedimento previsto no caput, se realizada em
pagamento do preco de integralizacdo de debéntures de emissdo da companhia emissora que sejam
objeto de oferta publica, desde que essa op¢do de pagamento seja oferecida a todos os titulares das
debéntures.

Art. 10. O procedimento para aquisi¢do previsto no art. 9° esté dispensado:
| — do registro de que trata o caput do art. 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976; e

Il — da contratacdo de instituicdo intermediaria.

CAPITULO IV — DEBENTURES EM TESOURARIA

Art. 11. As debéntures mantidas em tesouraria na forma prevista nesta Instrucdo ndo tém direito
a voto em assembleias gerais de debenturistas.

Paragrafo unico. As debéntures mantidas em tesouraria devem ser desconsideradas no computo
dos quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos na Lei n° 6.404, de 1976, nas regras expedidas pela
CVM e na respectiva escritura de emisséo.

CAPITULO V — DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. Ressalvadas as exigéncias da Lei n°® 6.404, de 1976, em situacGes excepcionais e
devidamente justificadas, a CVM, desde que previamente consultada, pode aprovar a aquisicdo de
debéntures de prépria emissdo por companhia emissora em condicOes diferentes das previstas nesta
Instrucéo.

Art. 13. O descumprimento dos arts. 3°, 4°, 8° e 9° desta Instrugédo configura infragdo grave para
os efeitos do art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385, de 1976.

Art. 14. O art. 30 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redacao:
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XLI — comunicagdes sobre negocia¢bes com valores mobiliarios de sua emissao, nos
termos e prazos estabelecidos em norma especifica; e

XLII — comunicacgdo sobre aprovacao de aquisicdo de debéntures de sua propria emissao
pelo conselho de administracdo ou pela diretoria, nos termos do Anexo 30-XLII, na
mesma data do envio da correspondente comunicacdo ao agente fiduciario e
debenturistas, ou em até 7 (sete) dias Uteis contados da aprovacdo da aquisicdo, 0 que
ocorrer primeiro;

XLII — comunicacdo sobre a intencdo de aquisicdo de debéntures de propria emissao,
conforme procedimento previsto em norma especifica, na mesma data do envio ao agente
fiduciario e aos debenturistas.

§ 7° Os documentos a que se referem os incisos XLII e XLIII poderdo ser combinados
em um Unico documento, desde que ndo haja prejuizo ao seu contedo ou prazo de
entrega.” (NR)

Art. 15. O art. 31 da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

XXV — comunicacfes sobre negociacdes com valores mobiliarios de sua emisséo, nos
termos e prazos estabelecidos em norma especifica;

XXVI — comunicagdo sobre aprovacdo de aquisicdo de debéntures de sua propria
8
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emissdo pelo conselho de administragdo ou pela diretoria, nos termos do
Anexo 31-XXVI, na mesma data do envio da correspondente comunicacdo ao agente
fiduciario e debenturistas, ou em até 7 (sete) dias Uteis contados da aprovacdo da
aquisicao, o que ocorrer primeiro; e

XXVII — comunicacdo sobre a intencdo de aquisicdo de debéntures de prépria emisséo,
conforme procedimento previsto em norma especifica, na mesma data do envio ao agente
fiduciario e aos debenturistas.

§ 4° Os documentos a que se referem os incisos XXV e XXVII poderdo ser combinados
em um Unico documento, desde que ndo haja prejuizo ao seu conteudo ou prazo de
entrega.” (NR)

Art. 16. A Instrucdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, passa a vigorar acrescida do
seguinte art. 20-C:

“Art. 20-C. Sempre que a assembleia geral for convocada para deliberar sobre a
aquisicao, pela companhia, das debéntures de sua propria emissao, a companhia deve
fornecer, no minimo, as informacg6es indicadas no Anexo 20-C a presente Instrucéo.

Art. 17. Ficam acrescentados a Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, os Anexos
30-XLII e 31-XXVI, conforme os modelos previstos, respectivamente, nos Anexo A e B desta
Instrucéo.

Art. 18. Fica acrescentado a Instru¢cdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, o Anexo 20-C,
conforme modelo previsto no Anexo C desta Instrucao.

Art. 19. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo, sendo aplicavel, inclusive, as
debéntures que j& estejam em circulagdo em tal data.

Original assinado por

MARCELO BARBOSA
Presidente
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Anexo 9 2 INSTRUCAO CVM N° [e], DE [¢] DE [e] DE [e]

“Anexo 8

Formulario de Intencdo de Alienacdo de Debéntures

1 — Quantidade de debéntures da série em questdo detidas
pelo debenturista.

2 — Quantidade de debéntures da série em questdo que o
debenturista deseja alienar.

3 — Se aplicavel, prémio de aquisicdo minimo aceito pelo
debenturista. (O qual n&o pode ser superior ao prémio
maximo ofertado pela companhia emissora. Este item deve
ser mantido apenas nos casos previstos no art. 9%, § 1°, inciso
V, e §4° inciso Il.)

4 — Esta intencdo de alienagdo possui condigdes adicionais?

Sim[_]; ou
Nao []

4.1 — Caso a resposta do item acima seja “Sim”, favor
assinalar abaixo a condicdo aplicavel:

| — adesdo de debenturistas interessados em alienar a
totalidade das debéntures indicada como objeto da aquisicéo
na comunicacdo da companhia emissora (incluindo as
debéntures de titularidade deste debenturista); ou

Il — adesdo de debenturistas interessados em alienar
debéntures desta [emissdo/série] (incluindo as debéntures de
titularidade deste debenturista), definida pelo préprio titular.
(Observado que tal quantidade ndo pode ser superior a
quantidade méxima indicada como objeto da aquisi¢do na
comunicagdo da companhia emissora).

11
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Anexo A & INSTRUCAO CVM N° [e], DE [e] DE [e] DE [e]

“Anexo 30-[XXXVII]
Aquisicdo de Debéntures de Propria Emissao

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econdmicos esperados da operacao;
2. Informar a emissdo e a série das debéntures que sera adquirida pela Companhia;
3. Informar as quantidades de debéntures (i) em circulacéo e (ii) ja mantidas em tesouraria;

4. Informar a quantidade de debéntures que podem ser adquiridas, observado o disposto no art.
9° da Instrucdo n® [¢], de [*] de [*] de [*];

5. Informar o preco pelo qual as debéntures serdo adquiridas, destacando-se, no caso de
aquisicao por valor superior ao valor nominal:
a. aparte do preco referente ao valor nominal da debénture;

b. previsdo da parte do preco referente a correcdo monetaria, se houver, e a remuneragao
acumulada até a data de liquidacéo da aquisicéo; e

c. se aplicavel, a parte do preco referente ao prémio de aquisicdo, expresso em percentual
sobre a soma dos valores atribuidos aos itens “a” e “b” acima.

6. Indicar o prazo maximo para a liquidacdo das operagdes autorizadas; e

7. ldentificar instituicGes que atuardo como intermediarias, se houver.”

12
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Anexo B 2 INSTRUCAO CVM N° [e], DE [e] DE [e] DE [e]

"Anexo 31-[XXV]
Aquisicdo de Debéntures de Propria Emissao

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econdmicos esperados da operacao;
2. Informar a emissdo e a série das debéntures que sera adquirida pela Companhiga;
3. Informar as quantidades de debéntures (i) em circulacéo e (ii) ja mantidas em tesouraria;

4. Informar a quantidade de debéntures que podem ser adquiridas, observado o disposto no art.
9° da Instrucao n° [¢], de [*] de [*] de [*];

5. Informar o preco pelo qual as debéntures serdo adquiridas, destacando-se, no caso de
aquisicao por valor superior ao valor nominal:
a. aparte do preco referente ao valor nominal da debénture;

b. previsdo da parte do preco referente a corre¢cdo monetaria, se houver, e a remuneragao
acumulada até a data de liquidacdo da aquisicdo; e

c. se aplicavel, a parte do preco referente ao prémio de aquisicdo, expresso em percentual
sobre a soma dos valores atribuidos aos itens “a” ¢ “b” acima.

6. Indicar o prazo méaximo para a liquidacdo das operacdes autorizadas; e

7. ldentificar instituicdes que atuardo como intermediarias, se houver.”
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Anexo C 2 INSTRUCAO CVM N° [e], DE [¢] DE [e] DE [e]

"Anexo 20-C
Aquisicdo de Debéntures de Propria Emissao

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econdmicos esperados da operacao;
2. Informar a emissdo e a série das debéntures que sera adquirida pela Companhiga;
3. Informar as quantidades de debéntures (i) em circulacéo e (ii) ja mantidas em tesouraria;

4. Informar a quantidade de debéntures que podem ser adquiridas, observado o disposto no art.
9° da Instrucao n° [¢], de [*] de [*] de [*];

5. Informar o preco pelo qual as debéntures serdo adquiridas, destacando-se, no caso de
aquisicao por valor superior ao valor nominal:
a. aparte do preco referente ao valor nominal da debénture;

b. previsdo da parte do preco referente a correcdo monetaria, se houver, e a remuneragédo
acumulada até a data de liquidacdo da aquisicdo; e

c. se aplicavel, a parte do preco referente ao prémio de aquisicdo, expresso em percentual
sobre a soma dos valores atribuidos aos itens “a” ¢ “b” acima.

6. Indicar o prazo méaximo para a liquidacdo das operacdes autorizadas; e

7. ldentificar instituicbes que atuardo como intermediarias, se houver.
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