STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2020.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111, 27° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ

CEP 20050-901

Att.:  Ilmo. Sr. Antonio Carlos Berwanger
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
audpublicaSDM0819@cvm.gov.br

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n.° 08/19

ustrissimo Senhor Superintendente,

STOCCHE FORBES ADVOGADOS, com fundamento no Edital de Audiéncia Publica
SDM n.°08/19 (“Edital de Audiéncia Publica”), e de acordo com as orienta¢oes ali

incorporadas, submete a esta D. Comissao comentarios relacionados a minuta de instrugao

que tem por objeto realizar alteragdes normativas relacionadas a emissao de certificados de

deposito de valores mobiliarios — BDR (“BDR” e “Minuta”, respectivamente).

I. Esclarecimentos em relagio ao Art. 2° da Minuta (Capitulo XIII-A da
Instrugao CVM 359)

O artigo 2° da Minuta propoe a inclusao do Capitulo XIII-A (Dos Certificados de
Depésito de Cotas de Fundos de Indice Negociadas no Exterior) na Instrucio CVM n° 359,
de 22 de janeiro de 2002 (“Instrucao CVM 3597).

Nesse sentido, ao regulamentar o procedimento de registro do programa de BDRs
lastreados em cotas de fundos de indice negociadas no exterior, a Minuta preve, na redagao
proposta para o paragrafo unico do artigo 74-P, que o pedido de registro em questio deve
ser encaminhado a Superintendéncia de Relagoes com Investidores Institucionais — SIN
(“SIN).

No entanto, tendo em vista que os programas de BDRs emitidos nos termos da
Instrucao CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, conforme alterada, sao registrados na CVM
mediante a apresenta¢dao de pedido encaminhado a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios — SRE (“SRE”), questionamos se o registro do programa de BDRs lastreados
em cotas de fundos de indice negociadas no exterior nao deveriam ser analisados também
pela SRE.
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Considerando que a SIN ¢ responsavel, dentre outros, por coordenar, supervisionar
e fiscalizar os registros para a constitui¢ao de fundos de investimento, enquanto que a SRE
¢ responsavel, dentre outros, por coordenar, supervisionar e fiscalizar o registro de
distribuicao publica de valores mobiliarios, inclusive o registro de programas de outros tipos

de BDR, entendemos fazer sentido envolver a SRE na analise desse tipo de registro.

Dessa forma, nossa sugestao para os artigos 74-P e seguintes da Instrucao CVM 359
seria substituir a SIN pela SRE ou, alternativamente, fazer referéncia sempre a SIN em

conjunto com a SRE.

Ainda em relagdo ao artigo 2° da Minuta, a redagdao proposta para o artigo 74-Q da
Instrugao CVM 359 determina que o pedido de registro de programa de BDR deve ser
apreciado de acordo com os prazos e procedimentos de analise aplicaveis ao pedido de
registro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos termos da
regulamentacao especifica. Da mesma forma, o artigo 74-R dispoe sobre a possibilidade de
ser concedido ao emissor a oportunidade de suprir vicios sanaveis, dentro do prazo ali

estabelecido.

Nesse sentido, como ¢ feita men¢ao expressa apenas a oportunidade de suprir vicios
sanaveis, sem qualquer referéncia a possibilidade de, apds a primeira analise pela CVM, ser
enviado um oficio de exigéncias a serem atendidas, gostarfamos de confirmar o entendimento
de que os procedimentos e prazos relacionados ao cumprimento de exigéncias e interrup¢ao
do processo de pedido de registro, previstos nos artigos 9° e 10 da Instru¢ao CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, também sdo aplicaveis aos pedidos de

registro de programas de BDR.

Sendo o que havia para o momento, reiteram-se os votos de elevada estima e
consideragao e coloca-se a disposi¢do para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que

eventualmente se facam necessarios.

Atenciosamente,
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