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Benchmark — Autorregulacao - Supervisao

ASIC (%) IROC

Responséavel por
julgamentos

» ASIC’s Markets Disciplinary Panel * Hearing Committee

» Painel de peer review constituido por um grupo de pessoas *+ Um comité é nomeado para cada distrito, indicado pelo
com significativa experiéncia profissional ou de mercado Conselho de Autorregulacao

Acompanhamento
do plano de
trabalho

Exigéncia de “Members have market or professional experience, and most /[...] « 2/3 devem ser membros da industria
independéncia have current senior roles with market participants.” — 1/3 deve ser independente, incluindo o presidente do Hearing Committee
ASIC Regulatory Guide 216

Composicéao para
cada caso

» Definido por regulamento da ASIC * Definido pelo estatuto do SRO

» Painel composto por 3 membros do comité, escolhido pelo * O painel de julgamento é composto por 2 membros da
Presidente do MDP para cada caso industria e 1 membro independente para cada caso

Duracgéao do
mandato

* 2 anos, prorrogavel indefinidamente * 3 anos, prorrogavel indefinidamente

Fonte: ASIC Markets Disciplinary Panel; ASIC 1S151: Approach to Enforcement; ASIC Act 2001; IIROC Rule 8300; IIROC Rule 8400; Sites das empresas; Clippings selecionados; entrevistas com participantes de mercado
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Benchmark — Autorregulacao — Estrutura de custos

Modelo de pagamento

Incidéncia da tarifa

Responsavel pelo
pagamento

Recuperacéao de custos
(sem objetivo de lucro)

Aprovacgao do SRO é
necessaria para o
comego das atividades

@ rsic

Tarifas anuais
— Faturado anualmente a todos
0s membros do mercado

Infraestruturas de
mercado

Corretoras

Infraestruturas de
mercado

Corretoras

(%) IROC

Tarifas anuais
— [Faturado anualmente a todos
0s membros do mercado

Infraestruturas de
mercado

Corretoras

Infraestruturas de
mercado

Corretoras

&_ SEC

 Tarifas transacionais
— $15 para cada $1M em
valores transacionados

* Investidor final

* Infraestruturas de
mercado

Vol SFC

» Tarifas transacionais
— 0.0027% em cada lado da
transacao

* Investidor final

* |Infraestruturas de
mercado

Fonte: ASIC Market Integrity Rules; ASIC Supervisory Cost Recovery Levy Regulations; IROC Rules; IIROC Fee Model Guidelines; Securities Act 1933; Securities and Futures Fees Rules; SFC Levy Amendment Order 2000; entrevistas com participantes

de mercado



Benchmark — Autorregulacao - Competéncias

@ rsic

Membros
regulamentados (V)Operadores (v/)Participantes| * JEmissores Investidores
Auditorias * Realizada em operadores e participantes

— Close and Continuous Monitoring Program: equipes no local por varias
semanas, acompanhando executivos, participando de reunides,
conversando com funcionarios, verificando sistemas, entre outros

presenciais

Poderes
investigativos

» Participantes e operadores

» Pode investigar investidores finais

enforcement » Office of Enforcement (departamento apartado, que sempre foi

do regulador) é responséavel por sancdes de investidores finais

Regras de acesso » Definido por cada operador de mercado existente

Poderes de I » Participantes e operadores

(%) IROC

@Operadores @Participantes Emissores Investidores

Realizada em operadores e participantes

— Monitorar a conformidade com a conduta comercial, operacdes
financeiras e préticas de trading (250 a 300 avaliagdes presenciais por
ano)

Participantes e operadores

Pode investigar investidores finais

Participantes e operadores

Investidores finais s6 podem ser sancionados pelo regulador

Definido por cada operador de mercado existente

Fonte: ASIC Market Integrity Rules; ASIC Supervisory Cost Recovery Levy Regulations; IROC Amendments Respecting Provision of Price Improvement by a Dark Order; IIROC Rules; IIROC Fee Model Guidelines; entrevistas com participantes de

mercado



