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OF. DIR. 015/20

S3o Paulo, 13 de abril de 2020.

Aos Srs.

Marcelo Barbosa
Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios

Gustavo Machado Gonzalez
Diretor da Comissdo de Valores Mobiliarios

Antonio Carlos Berwanger

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado da Comissao

Assunto: Edital da Audiéncia Publica SDM 03/20 — Alteragbes na Instru¢do CVM n2 481, de 17 de

dezembro de 2009, que dispde sobre participa¢ao e votagao a distancia em assembleias de acionistas.

Prezados Senhores,

Primeiramente, agradecemos a CVM pela oportunidade de nos manifestarmos na presente audiéncia
publica que, em complemento as disposi¢des trazidas pela Medida Provisdria n2 931, certamente auxiliardo

na manutenc¢do do mercado no atual cenario.

O presente edital esta alinhado aos pleitos do mercado, inclusive discutidos no ambito das Iniciativas de
Mercado de Capitais — IMK, de expandir o voto a distancia para as demais categorias de companhias

abertas.

Considerando o escopo reduzido da reforma ora proposta, que visa atender aos desafios do atual momento
e 0 prazo curto para comentdrios, nos limitamos a analise das disposi¢es pontuais trazidas pelo Edital, sem
prejuizo da discussdo de uma reforma mais abrangente da Instrucdo CVM n2 481, conforme agenda

regulatdria desta autarquia.
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I Aplicabilidade e adequagdo da minuta a votac¢ao a distancia em assembleias de debenturistas

Considerando que a Lei n? 6404/76, em seu art. 71, §22, estabelece que sera aplicavel as assembleias de
debenturistas, no que couber, o disposto na referida Lei sobre as assembleias gerais de acionistas,
entendemos que a permissdo do voto a distancia para acionistas, prevista no art. 121, §§12 e 22, podera ser

empregada também para as assembleias de debenturistas.

Utilizando este mesmo racional, a Instrucdo CVM n2 481, que dispde sobre participacdo e votacdo a
distancia em assembleias de acionistas, também sera aplicavel as assembleias de debenturistas, e, diante
de tal aplicabilidade, sugerimos ajustes pontuais na redacdo para adequacdo da regra a dindmica das

assembleias de debenturistas, visando adequa-la a atual realidade ,
a) Disponibilizagdo de informages no edital de convocagdo

A redagdo do art. 49, § 12 trazida pelo edital dispde que as informag¢Oes detalhando as regras e os
procedimentos sobre como os acionistas podem participar e votar a distancia na assembleia, bem como se
a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de forma digital, poderao ser divulgadas no edital de
convocacao de forma resumida com indicacdao dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores, observado o disposto no art. 62 da

Instrugao CVM n2 481.

O art. 62 da Instrucdo CVM n2 481, por sua vez, disciplina as informacdes e documentos que devem ser

disponibilizados pelas companhias no site da CVM.

Importante ressaltar, todavia, que a assembleia de debenturistas também pode ser convocada pelo agente
fiduciario e por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulacdo,

e nestes casos, ndo sera possivel atender o disposto na redagdo do artigo 42 trazida pelo Edital.

Desta forma, sugerimos a inclusdo de paragrafo ao artigo 42 trazido pelo edital, para clarificar que a
exigéncia de observar o disposto no artigo 62 ndao se aplica as convocagles realizadas pelos agentes

fiduciarios e debenturistas, conforme abaixo:
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“Art. 42 Do anuncio de convocagdo de assembleias deve constar, obrigatoriamente:

[...]

812 i
822 e
832

$42 Ndo estardo obrigados a observar o disposto no art. 62, os agentes fiducidrios e debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulacdo que convoquem a
assembleia de debenturistas com participacdo a distdncia por meio de sistema eletrénico de

participagdo a distdncia. (NR)

b) Boletim de voto a distdncia

Ainda com relacdo a necessidade de adequacdo da referida instrugdao a dindmica das assembleias de
debenturistas, é importante ressaltar que o modelo do boletim de voto a distancia ao qual a Instrugdao CVM
481 faz referéncia, cujo conteldo esta disposto em seu Anexo 21-F, ndo é aplicavel as assembleias de
debenturistas, motivo pelo qual sugerimos previsdo na norma para que, em caso de assembleias de
debenturistas, ndo haja necessidade de utilizacdo do modelo do boletim de voto a distancia, sem prejuizo
de que a companhia ou o agente fiducidrio utilizem documento adaptado com as informacGes necessarias
para tomada de decisdo dos debenturistas, conforme proposta de inclusdo do paragrafo 52 ao artigo 42

abaixo:

“Art. 42 Do anuncio de convocagdo de assembleias deve constar, obrigatoriamente:

[...]

$52 As companhias ou os agentes fiducidrios que realizem assembleias de debenturistas ndo
estardo obrigados a observar o modelo de boletim de voto a distdncia de que trata o Anexo 21-F,
devendo, nestes casos, utilizar documento adaptado com as informagbes necessdrias para tomada

de decisdo dos debenturistas. (NR)”

c) Assembleias digitais para debenturistas

y
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Em face do contexto econGmico em que estamos inseridos, onde muitas companhias precisardo renegociar

suas dividas, a necessidade de realizacdo de assembleias de credores se faz cada vez mais necessdria.

Neste cendrio e em linha com o disposto no art. 22 da nova instrugdo, sugerimos que seja autorizada, para
o ano de 2020, a realizacdo de assembleias de debenturistas de modo exclusivamente digital,
independentemente de previsdo expressa nas escrituras de emissdao de debéntures e incluindo as emissdes
anteriores a edicdo desta instrucdo desde que seja dada ciéncia e seja facultada a participagdo dos

debenturistas nos prazos previstos na regulamentacao vigente.
Para tanto, sugerimos a inclusdo do paragrafo Unico ao artigo 22, conforme sugestdo de redacdo abaixo:

“Art. 22 Exclusivamente no ano de 2020, todas as companhias abertas poderdo realizar suas
assembleias gerais ordindrias de modo exclusivamente digital, ainda que ndo tenham fornecido, no
anuncio de convocagdo, as informagdes exigidas nos incisos Il e lll do artigo 49 da Instrucdo CVM n2
481, de 2015, desde que, com antecedéncia de 5 (cinco) dias da realizagdo da assembleia, tais
informagdes sejam fornecidas aos acionistas por meio de comunicado de fato relevante, observado,

de resto, o disposto na referida Instrugéo.

Pardgrafo Unico: A autorizacéo de que trata o caput fica estendida ds assembleias de debenturistas,
independentemente de previsdo expressa nas escrituras de emissdo de debéntures, estando
incluidas as assembleias de emissées anteriores a edi¢dio desta instrucéo, desde que seja dada
ciéncia e seja facultada a participagdo dos debenturistas nos prazos previstos na regulamentagdo

vigente.”
Il. Depésito prévio de documentos

Considerando os diversos meios de assinatura e envio de documentos hoje disponiveis, sugerimos que seja
esclarecido, no edital de convocacdo, qual serd o meio de recebimento aceito pelas companhias para que

se evite discussdes sobre recebimento ou ndo de documentos protocolados pelo investidor.

Desta forma, sugerimos a alteracdo do artigo 52, pardgrafo 12 da Instru¢dao CVM 481, conforme redagao

abaixo:

“Art 52 O anuncio de convocagdo deve listar os documentos exigidos para que os acionistas sejam

admitidos a assembleia.
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§ 12 A companhia pode solicitar o depdsito prévio dos documentos mencionados no anuncio de
convocagdo, se o estatuto o exigir, devendo ser admitido o protocolo por meio digital na forma a ser

indicada no respectivo edital de convocag¢éo.”

Desde ja agradecemos a apreciacdo das consideracdes apresentadas e, contando com a habitual atencdo
desta autarquia na avaliacgdo de nossas consideragdes, permanecemos a disposicdo para quaisquer

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

Atenciosamente,

José Eduardo Laloni Sergio Mychkis Goldstein
Presidente do Férum de Estruturacdo de  Vice-Presidente do Férum de Estruturacao
Mercado de Capitais e Vice-Presidente da de Mercado de Capitais
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