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Rio de Janeiro, 13 de abril de 2020.

VIA E-MAIL

~

A

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

At. Sr. Antonio Carlos Berwanger — Superintendente de Desenvolvimento de
Mercado

At. Sr. Gustavo Machado Gonzalez — Diretor

At. Sr. Marcelo Barbosa — Presidente

E-mail: audpublicaSDM0320@cvm.gov.br

REF.: EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDN N°03/20, QUE VERSA SOBRE
ALTERACOES NA INSTRUCAO CVM N.° 481, DE 17 DE DEZEMBRO DE
2009, QUE DISPOE SOBRE INFORMACOES, PEDIDOS PUBLICOS DE
PROCURACAO, PARTICIPACAO E VOTACAO A DISTANCIA EM
ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS.

Prezados Senhores,

Vimos por meio desta manifestacdo apresentar algumas sugestdes a minuta
de Instrucdo CVM que versara sobre alteragfes na Instrucdo CVM n.° 481, de 17
de dezembro de 2009, que dispde sobre informacg6es, pedidos publicos de
procuracdo, participacdo e votacdo a distancia em assembleias de acionistas.

Entendemos que a Instrucdo CVM apresenta contribui¢Ges valorosas para
participacdo e votacdo a distancia em assembleias de companhias abertas,
caracterizando uma evolucdo regulatéria que favorecera a realizacdo desses
conclaves e um ambiente mais propicio a participacdo ativa dos acionistas na
tomada de decisdes \ das companhias abertas.

A Instrucdo CVM promovera também uma significativa reducéo dos custos
até entdo incorridos pelas companhias e acionistas no exercicio do direito de voto,
tais como passagens aéreas, hotéis, custos com a locacdo de centros de convencéo
ou hotéis nos casos das companhias com grande nimero de acionistas, etc.

Com o espirito de contribuir com a efetividade e com os resultados positivos
a serem obtidos com as alteracdes a norma, nosso escritério de advocacia apresenta
esta manifestagdo com sugestdes ao texto da futura Instrugcdo CVM, possibilitando
que resultados ainda melhores sejam obtidos com a sua publicagéo.

Praca Fleriane, 19 = 272 andar = Centro WWW BGLAW.COM.BR
Rio de Jareiro = RJ = 20031-924 - Brasil +55 21 2272 5050



ADVOGADOS

BOING = GLEICH

Assim, apresentaremos a seguir as sugestoes de alteracdes a redacdo do
texto (destacadas conforme legenda: insercoes e supressées), explicando e
fundamentado a conveniéncia, oportunidade e legalidade de tais potenciais ajustes.

. ARTIGO 21-C

Redacdo Original:

Redacdo Proposta:

Art. 21-C. o

| — a possibilidade de manifestacéo e
visualizacédo dos documentos
apresentados durante a assembleia;

Il — a autenticidade e a seguranca das
comunicagOes durante a assembleia;

Il — o registro de presenca dos
acionistas;

IV — o registro dos respectivos votos;

V — a gravagéo integral da assembleia.

8§ 2° Caso disponibilize sistema
eletrdnico para participacéo a distancia
na assembleia, a companhia deve:

| — manter servico de auxilio técnico,
inclusive em tempo real, para sanar
duvidas de acesso ou uso do sistema; e

Il — dar ao acionista as seguintes
alternativas:

a) de simplesmente acompanhar a
assembleia, caso ja tenha enviado o
boletim de voto a distancia; ou

Art. 21-C. o

| — a possibilidade de manifestacdo e
visualizagéo dos documentos
apresentados durante a assembleia;

Il — a autenticidade e a seguranca das
comunicacg6es durante a assembleia;

Il — o registro de presenca dos
acionistas ou procuradores, salvo
quando o reqistro de presenca for
realizado na forma prevista no
Artigo 21-V, §2° desta instrucao;

IV — o registro dos respectivos votos;
V —a gravacédo integral da assembleia.

8 2° Caso disponibilize sistema
eletronico para participacéo a distéancia
na assembleia, a companhia deve:

I — manter servico de auxilio técnico,
inclusive em tempo real, para sanar
duvidas de acesso ou uso do sistema; e

Il — dar ao acionista as seguintes
alternativas:

a) de simplesmente acompanhar a
assembleia, caso ja tenha enviado o
boletim de voto a disténcia; ou
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b) de acompanhar e votar na
assembleia, situacdo em que todas as
instrugOes de voto recebidas por meio
de boletim de voto a distancia para
aquele acionista, identificado por meio
do numero de sua inscricio no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou
no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas - CNPJ, devem ser
desconsideradas.

§ 3° A companhia que disponibilizar
aos acionistas o sistema eletronico de
que trata este artigo, com as
prerrogativas do 8 2°, incisos | e 11, “b”,
pode realizar a assembleia geral de
forma exclusivamente digital.

8 4° O disposto neste artigo ndo impede
gue as companhias transmitam suas
assembleias gerais em meios de
comunicacdo de amplo acesso, como a
rede mundial de computadores.

b) de acompanhar e votar na
assembleia, situagdo em que todas as
instrucdes de voto recebidas por meio
de boletim de voto a distancia para
aquele acionista, identificado por meio
do nudmero de sua inscricio no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou
no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas - CNPJ, devem ser
desconsideradas.

§ 3° A companhia que disponibilizar
aos acionistas o sistema eletronico de
que trata este artigo, com as
prerrogativas do § 2°, incisos I e 11, “b”,
pode realizar a assembleia geral de
forma exclusivamente digital.

8 4° O disposto neste artigo ndo impede
gue as companhias transmitam suas
assembleias gerais em meios de
comunicacdo de amplo acesso, como a
rede mundial de computadores.

8 5% Alternativamente ao envio de
boletim de voto, 0s acionistas ou Seus
procuradores devidamente
constituidos poderao também
apresentar manifestacdo de voto
apartada e fundamentada
informando___sua _aprovacao _ou
rejeicdo_a cada item constante da
ordem do dia. A mesa da assembleia
computara o voto e a manifestacao
validamente enviados até o término
do conclave e todas as manifestacoes
de voto serdo anexadas a ata de
assembleia _geral e arquivadas na
sede da companhia.

8 6° A manifestacdo de voto prevista
no 85° seré considerada valida caso:
() _seja assinada ou validada
mediante  assinatura eletrdnica
realizada com certificado digital
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emitido _por entidade credenciada
pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil; (ii)
seja___validamente  emitida e
digitalizada na forma do Decreto
10.278, de 18 de marco de 2020; ou
(iii) seja emitida por qualquer outro
meio_de comprovacao da autoria e
integridade de documentos em
forma eletronica.

§ 7° A companhia disponibilizara
endereco de e-mail e plataforma
digital, que deverdo constar do ato
convocatério _da assembleia, para
que 0S acionistas e procuradores
enviem 0s votos proferidos na forma
do 8§ 5° deste artigo.

§ 8° Ao participar da assembleia
virtual, 0S acionistas, Seus
procuradores e demais participantes
autorizam, de forma irrevogavel e
irretratavel, a gravacdo e o uso de
sua voz e/ou imagem para fins de
gravacao inteqgral do conclave e sua
utilizacado pela companhia,
acionistas, seus procuradores e
demais _interessados como _meio _de
prova dos atos praticados durante a
assembleia, bem como  para
comprovar ___0s _ resultados das
discussoes, deliberacdes e votacoes
realizadas.

Justificativa:

1.1. MANIFESTACAO DE VOTO APARTADA

O objetivo da Instrucdo CVM ¢é simplificar e facilitar a realizacdo de
assembleias a distancia. Assim sendo, sugerimos a incluséo no 85° do Artigo 21-
C para estipular que o voto apartado proferido por escrito seja integralmente aceito
no &mbito da assembleia virtual.




BOING = GLEICH

A alteracdo sugerida nada mais é do que o reconhecimento pela
regulamentacdo da CVM de uma pratica que ja vem sendo largamente adotada, de
forma ostensiva, pelas companhias ao longo dos ultimos anos.

Sabemos que o boletim de voto a distancia foi a solugdo encontrada pela
CVM para permitir que acionistas participem em larga escala de assembleias a
distancia, enviando o seu voto preenchido por meio de boletins de voto
padronizados, dadas as dificuldades que seriam enfrentadas pelas companhias
abertas caso os votos fossem apresentados sem qualquer tipo de padronizacao.

Entretanto, entendemos que a CVM deve rever e flexibilizar o padréo
adotado.

Concordamos que o envio de boletins de voto a distancia deva permanecer
sendo o principal padrdo adotado e incentivado pelas companhias abertas para a
participacdo de seus acionistas no @mbito das assembleias virtuais.

Por outro lado, entendemos também que muitas vezes a complexidade da
vida societaria exige que os acionistas se manifestem de maneira mais profunda e
fundamentada sobre as matérias em discussao.

Assim, entendemos que algumas matérias ocasionalmente tratadas no
ambito das assembleias merecem uma discussao mais aprofundada, que vai muito
além de proferir meros votos “a favor” ou “contra”.

Portanto, a sugestdo de inclusdo do 85° procura manter a prevaléncia do
boletim de voto a distancia como sendo o principal meio de participacdo dos
acionistas e seus procuradores no @mbito das assembleias virtuais, mas, a0 mesmo
tempo, faculta aos acionistas a possibilidade de enviar uma manifestacdo de voto
apartada, onde poderdo defender determinado posicionamento com maior riqueza
de detalhes, possibilitando assim que os demais acionistas se aprofundem na
discusséo.

Dada a complexidade de determinadas matérias societarias, entendemos
que a incluséo da possibilidade de manifestacao de voto apartada seja fundamental.

Além disso, acreditamos que essa faculdade ndo prejudique em nada o bom
andamento das assembleias virtuais, tendo em vista que poucos acionistas se
utilizam efetivamente dessa metodologia de manifestacdo de voto, 0 que permite
que as companhias consigam processar e computar com tranquilidade os votos
porventura proferidos por essa via.

.2. FORMAS VALIDAS DE MANIFESTACAO DE VOTO
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Sugerimos tambem a inclusdo do 86° ao Artigo 21-C para assegurar que
seja considerada valida a manifestacdo de voto apartada apresentada por acionista
ou procurador, quando: (i) seja assinada ou validada mediante assinatura eletrénica
realizada com certificado digital emitido por entidade credenciada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil; (ii) seja validamente
emitida e digitalizada na forma do Decreto 10.278, de 18 de marco de 2020; ou
(iii) seja emitida por qualquer outro meio de comprovacao da autoria e integridade
de documentos em forma eletronica.

A manifestacdo de voto assinada pelo acionista ou por seu procurador por
certificado digital emitido por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil deve ser validamente recebida, considerada e
computada pela mesa as assembleia, em razdo da validade juridica que € atribuida
a esses documentos em razdo do disposto no Artigo 10 da Medida Provisoria
2.200-2.1

Por outro lado, sabemos que a utilizacdo de certificacdo digital ainda néo
foi adotada por toda a populacdo brasileira. A disseminacdo desse meio de
assinatura e validacdo de documentos digitais vem crescendo pouco a pouco, mas
ainda levara bastante tempo para que seja adotada de forma corriqueira por toda a
populacéo, de forma que néo se afigura nada razoavel restringir o recebimento de
documentos pela mesa que sejam emitidos exclusivamente por esta via.

Assim, sugerimos adicionalmente que 0s documentos emitidos e
autenticados na forma do Decreto 10.278, de 18 de marco de 2020, devam ser
aceitos e validados no ambito das assembleias, procurando facilitar e disseminar a
participacao de acionistas em assembleias virtuais.

Por fim, sabemos que os procedimentos acima mencionados levardo muito
tempo para serem adotados em larga escala por todos os acionistas de companhias
abertas.

Fazemos essa afirmacdo porque temos que levar em conta o grande nimero
de pessoas que estdo na condicao de acionista de uma companhia aberta brasileira,
e as enormes diferencas de conhecimento tecnoldgico entre essas pessoas, as
diferencas de recursos tecnolégicos de que cada uma dispde, e as notorias
dificuldades que pessoas de idade mais avancada encontram ao lidar com
computadores e tecnologias de uma forma geral.

L Art. 10. Consideram-se documentos publicos ou particulares, para todos os fins legais, os documentos
eletronicos de que trata esta Medida Provisoria. § 1° As declarag@es constantes dos documentos em forma
eletrdnica produzidos com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela ICP-Brasil
presumem-se verdadeiros em relagdo aos signatarios, na forma do art. 131 da Lei no 3.071, de 1o de janeiro
de 1916 - Codigo Civil. § 2° O disposto nesta Medida Proviséria ndo obsta a utilizagéo de outro meio de
comprovacdo da autoria e integridade de documentos em forma eletrdnica, inclusive os que utilizem
certificados ndo emitidos pela ICP-Brasil, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento.
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Por conta disso sugerimos também a inclusdo da previsdo de que qualquer
documento digital podera ser também aceito, além das duas outras hipoOteses
citadas acima, desde que se possa comprovar a autoria e integridade do documento
enviado em forma eletrénica.

No presente momento entendemos que tal medida é importante para evitar
que a mesa das assembleias prejudique a participagéo de acionistas em assembleias
virtuais por conta de alguma dificuldade técnica em realizar a assinatura com
certificado digital ou, por exemplo, pelo documento enviado ndo estar no formato
PDF e na resolucdo adequados, conforme exigidos pelo Decreto 10.278, de 18 de
marco de 2020.

O proprio paragrafo segundo do Artigo 10 da Medida Proviséria 2.200-2
reconhece a possibilidade de validade de outros documentos ndo emitidos
mediante certificado digital ao estipular: “[o] disposto nesta Medida Provisoéria
ndo obsta a utilizacéo de outro meio de comprovacao da autoria e integridade de
documentos em forma eletrénica, inclusive os que utilizem certificados néo
emitidos pela ICP-Brasil, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito
pela pessoa a quem for oposto o documento”.

Da mesma maneira, embora o Artigo 5° do Decreto 10.278, de 18 de margo
de 2020, estipule requisitos bastante restritos e que deverdo ser observados na
digitalizacdo de documentos que envolva entidades publicas, o Artigo 6° do
mesmo decreto estipula que, entre particulares (que é o caso das assembleias gerais
de companbhias abertas), qualquer meio de comprovacao da autoria, da integridade
e, se necessario, da confidencialidade de documentos digitalizados sera valido,
desde que escolhido de comum acordo pelas partes ou aceito pela pessoa a quem
for oposto o documento. Vejamos os citados dispositivos:

“Requisitos na digitalizacéo que envolva entidades publicas

Art. 5° O documento digitalizado destinado a se equiparar a documento
fisico para todos os efeitos legais e para a comprovacdo de qualquer ato
perante pessoa juridica de direito publico interno devera:

| - ser assinado digitalmente com certificacdo digital no padréo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, de modo a
garantir a autoria da digitalizacéo e a integridade do documento e de seus
metadados;

Il - seguir os padrdes técnicos minimos previstos no Anexo I; e

[11 - conter, no minimo, os metadados especificados no Anexo |II.

Requisito na digitalizacdo entre particulares

Art. 6° Na hipotese de documento gue envolva relacdes entre particulares,
gualguer _meio de comprovacdo da autoria, da integridade e, se
necessario, da confidencialidade de documentos digitalizados sera valido,
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desde que escolhido de comum acordo pelas partes ou aceito pela pessoa
a guem for oposto o documento.

Paréagrafo Unico. Na hipotese ndo ter havido acordo prévio entre as partes,
aplica-se o disposto no art. 5°.” (grifamos e sublinhamos)

Assim, ao permitir que entre os particulares “qualquer meio de
comprovacao da autoria, da integridade (...) sera valido”, entendemos que a CVM
deve incluir um dispositivo na Instrucdo CVM para assegurar que sejam aceitos
em assembleias virtuais os demais documentos digitais que possam atender a esse
requisito.

Por isso sugerimos a inclusdo da terceira hipotese em que documentos
digitais serdo aceitos, mediante a inclusdo da seguinte hipotese: “qualquer outro
meio de comprovacdo da autoria e integridade de documentos em forma
eletronica”.

Entendemos que as companhias abertas ndo deverdo impedir 0 acionista ou
seu procurador de votar e de se manifestar no ambito da assembleia virtual por
conta de pequenas inadequacBes técnicas nos documentos digitalmente
apresentados, sendo tal medida um passo importante para que, no futuro, as
assembleias virtuais se tornem o padréo de realizacéo de conclaves.

E preciso estimular a utilizacdo das assembleias virtuais, e para isso ndo se
pode permitir que acionistas sejam impedidos de votar por causa de problemas
técnicos de informatica que ndo prejudicam a verificacdo da autenticidade,
validade e eficacia dos documentos apresentados.

1.3.  DISPONIBILIZACAO DE E-MAIL PARA ENVIO DE DOCUMENTOS

A sugestdo de inclusdo do 87° segue no sentido de expressamente exigir das
companhias que disponibilizem um e-mail e uma plataforma digital para que os
acionistas enviem a manifestacdo de voto apartada.

Embora a disponibilizacdo de uma plataforma digital de envio de
documentos seja bem-vinda, temos que levar em conta o grande nimero de pessoas
que estdo na condicdo de acionista de uma companhia aberta brasileira, e as
enormes diferencas de conhecimento tecnoldgico entre essas pessoas, as diferencas
de recursos tecnoldgicos de que cada uma dispde, e as notdrias dificuldades que
pessoas de idade mais avancada encontram ao lidar com computadores e
tecnologias de uma forma geral.

Ao levarmos isso em conta, temos que a medida de facultar o envio por e-
mail desses documentos vem a facilitar e a proteger esses acionistas mais idosos
e/ou menos favorecidos digitalmente, facilitando assim que eles consigam enviar
a sua manifestacéo de voto.
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1.4. UTILIZACAO DA IMAGEM E DA VOZ DOS PARTICIPANTES DA ASSEMBLEIA

Sugerimos a inclusdo do 88° porque entendemos que essa protecdo é
necessaria para afastar alegacdes de uso indevido de voz e imagem por parte de
alguns acionistas, deixando claro na Instrucdo CVM que ao participarem da
assembleia, os acionistas e procuradores concordam desde ja com a sua utilizagéo
para fazer prova dos atos e fatos ocorridos na assembleia.

Ndo sdo raras as situacdes em que determinados acionistas, Sseus
procuradores ou advogados levantam objecGes a gravacdo da imagem e voz dos
participantes em assembleia, sendo que tal utilizacdo € uma decorréncia logica e
absolutamente necessaria da participacdo de cada acionista, procurador e demais
participantes ao proferirem votos ou manifestagdes em assembleia.

A companhia e os demais acionistas tém que ter assegurado o direito de se
utilizarem da gravacdo da assembleia para fazer prova dos atos ali praticados,
sobretudo na defesa dos legitimos interesses da companhia.

I.5.  CONFIRMACAO DE PRESENCA DE ACIONISTAS

A fundamentacdo ao ajuste redacional realizado no inciso Il do 81° do
Artigo 21-C decorre diretamente da alteracdo que sugerimos a redacdo do Artigo
21-V, que apresentaremos mais abaixo nesta manifestacéo.

1. ARTIGO 5°

Redacdo Original: Redacdo Proposta:

8 1° A companhia pode solicitar o
depdsito  prévio dos documentos
mencionados no  andncio  de
convocagdo, se O estatuto o exigir,
devendo ser admitido o protocolo por
meio digital.

8 2° O acionista pode participar da
assembleia desde que apresente 0s

8 1° A companhia pode solicitar o
depésito  prévio dos documentos
mencionados no  andncio  de
convocacdo, se 0 estatuto o exigir,
devendo ser admitido o protocolo por

meio de sistema ___eletronico
(plataforma  digital e e-mail

disponibilizado pela companhia no
ato_da convocacdo da assembleia)
para o _recebimento do deposito
prévio de tais documentos.

8 2° O acionista pode participar da
assembleia desde que apresente 0sS
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documentos até o horario estipulado
para a abertura dos trabalhos, ainda que
tenha deixado de  deposita-los
previamente.

documentos necessarios, na forma
deste artigo 5° e do artigo 21-C, até o
horério estipulado para a abertura dos
trabalhos, ainda que tenha deixado de

deposita-los previamente.

8§ 3° Os documentos objeto do
deposito prévio mencionado no 81°
serdo considerados validamente
apresentados  caso: (i) sejam
assinados ou_validados mediante
assinatura eletrénica realizada com
certificado digital emitido por
entidade credenciada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil: (ii) sejam
validamente emitidos e digitalizados
na forma do Decreto 10.278, de 18 de
marco de 2020; ou (iii) sejam
emitidos por qualquer outro meio de
comprovacao da autoria e
integridade _de documentos em
forma eletronica.

Justificativa:

A apresentacdo de documentos prévios para a habilitacdo de acionistas e
procuradores a participarem de assembleia sempre foi motivo de contenda entre
acionistas controladores e minoritarios, ndo sendo raros 0s casos em que acionistas
controladores se valeram dessa pratica para indevidamente impedir a participacao
de acionistas minoritarios em conclaves societarios.

Assim, andou bem a CVM ao estipular no Artigo 5°, §2° da Instru¢do CVM
n.° 481 que “[o] acionista que comparecer a assembléia munido dos documentos
exigidos pode participar e votar, ainda que tenha deixado de deposita-los
previamente.”

Essa norma veio em boa hora para impedir reiterados abusos que vinham
sendo praticados por acionistas controladores contra minoritarios ao impedir estes
ultimos de participarem da assembleia sob o pretexto do ndo cumprimento de uma
mera formalidade.

Procurando evitar que esses abusos realizados no passado venham a ser

transpostos no @mbito das assembleias virtuais, sugerimos dois ajustes que visam
a facilitar a participacdo do maior nimero de acionistas nas assembleias virtuais.

10
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A primeira sugestdo segue no sentido de expressamente exigir das
companhias que disponibilizem um e-mail e uma plataforma digital para que os
acionistas realizem o deposito prévio dos documentos solicitados.

Embora a disponibilizacdo de uma plataforma digital de envio de
documentos seja bem-vinda, temos que levar em conta o grande nimero de pessoas
que estdo na condicdo de acionista de uma companhia aberta brasileira, e as
enormes diferencas de conhecimento tecnoldgico entre essas pessoas, as diferencas
de recursos tecnoldgicos de que cada uma dispde, e as notorias dificuldades que
pessoas de idade mais avancada encontram ao lidar com computadores e
tecnologias de uma forma geral.

Ao levarmos isso em conta, temos que a medida de facultar o envio por e-
mail desses documentos vem a facilitar e a proteger esses acionistas mais idosos
e/ou menos favorecidos digitalmente, facilitando assim que eles consigam cumprir
com mais facilidade o requisito de envio prévio dos documentos preliminarmente
solicitados pelo edital.

A segunda sugestdo é a da inclusdo do 83° ao Artigo 5° para assegurar que
seja considerado valido o deposito prévio dos documentos mencionados no
anincio de convocagdo, quando esses documentos: (i) sejam assinados ou
validados mediante assinatura eletronica realizada com certificado digital emitido
por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-
Brasil; (ii) sejam validamente emitidos e digitalizados na forma do Decreto 10.278,
de 18 de marco de 2020; ou (iii) sejam emitidos por qualquer outro meio de
comprovacao da autoria e integridade de documentos em forma eletrénica.

Conforme j& foi amplamente explicado quando da apresentacdo das
justificativas das alteracGes sugeridas ao Artigo 21-C, essa sugestdo de alteracéo
se justifica por entendermos que as companhias nao deverdo impedir o acionista
ou seu procurador de participarem da assembleia virtual por conta de pequenas
inadequacgdes técnicas nos documentos digitalmente apresentados, sendo tal
medida um passo importante para que, no futuro, as assembleias virtuais se tornem
0 padréo de realizacdo de conclaves.

E preciso estimular a utilizagdo das assembleias virtuais, e para isso ndo se
pode permitir que acionistas sejam impedidos de participar da assembleia virtual
por causa de problemas técnicos de informatica que ndo prejudicam a verificacdo
da autenticidade, validade e eficacia dos documentos apresentados.

11
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1. ARTIGO 21-V

Redacdo Original:

Redacdo Proposta:

Art. 21-V. Considera-se presente em
assembleia geral, para todos os efeitos
da Lei n®6.404, de 1976, o acionista:

| — que a ela compareca fisicamente ou
que nela se faca representar;

Il — cujo boletim de voto a distancia
tenha sido considerado valido pela
companhia; ou

Il — que tenha registrado sua presenca
no sistema eletrénico de participacéo a
distancia disponibilizado pela
companhia nos termos do art. 21-C, §
2°, inciso 1.

Paragrafo Unico. Os acionistas de que
tratam os incisos Il e Ill, além de
presentes, devem ser considerados
assinantes da ata da assembleia geral.

Art. 21-V. Considera-se presente em
assembleia geral, para todos os efeitos
da Lei n®6.404, de 1976, o acionista:

| — que a ela compareca fisicamente ou
que nela se faca representar;

Il — cujo boletim de voto a distancia
tenha sido considerado véalido pela
companhia; ou

I11 — que tenha registrado sua presenca
no sistema eletrénico de participacédo a
distancia disponibilizado pela
companhia nos termos do art. 21-C, §
2°, inciso II.

Paragrafo-tniece: 8 1° Os acionistas de

que tratam os incisos Il e 111, além de
presentes, devem ser considerados
assinantes da ata da assembleia geral.

8§ 2° O reqistro de presenca de
acionistas ou procuradores
devidamente constituidos podera ser
realizado mediante o0 envio para o e-
mail disponibilizado pela companhia
na forma do Artigo 21-C, 87° ou por
meio de plataforma eletronica de
documento _assinado pelo_acionista
Ou_seu procurador que: (i) seja
assinado eletronicamente por meio
de certificado digital emitido por
entidade credenciada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil; (ii) seja
validamente emitido e digitalizado
na forma do Decreto 10.278, de 18 de
marco de 2020; ou (iii) seja emitido

por qualquer outro meio de

comprovacao da autoria e
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integridade de documentos em
forma eletronica.

§ 3° A mesa da assembleia devera
consolidar, em documento Unico, a
lista de presencas, devendo anexa-la
a ata de assembleia.

Justificativa:

A redacdo original da Instrucdo CVM ¢ demasiadamente restritiva com
relacdo as garantias exigidas do sistema eletronico a ser utilizado nas assembleias
virtuais. Ao nosso entender, a norma deve ser flexibilizada para permitir a
ampliacdo de plataformas que poderéo ser utilizadas pelas companhias no ambito
da realizacéo das assembleias virtuais.

Ha companhias de todos os tipos, tamanhos, faturamentos, sofisticacdes e
capacidades financeiras. Portanto, € de bom tom permitir que as companhias se
utilizem do maior numero possivel de plataformas virtuais disponiveis, escolhendo
aquelas que melhor se adequem a sua realidade.

Entretanto, ndo serdo todas as plataformas que poderdo garantir “o registro
de presenca dos acionistas”, dado que esse tipo de mecanismo néo é algo que as
plataformas virtuais disponibilizem de forma corriqueira ou intuitiva, até mesmo
porque esse nicho de mercado de plataformas para a realizacdo de assembleias
digitais serd fomentado justamente pela alteracdo normativa que se esta
implementando.

A manutencdo da referida exigéncia em relacdo ao cOmputo da presenca
prejudicard o objetivo de difundir, em larga escala, a utilizacdo de assembleias
virtuais, considerando o reduzido namero de plataformas disponiveis que atendam
especificamente a este requisito, e produzira dois efeitos praticos:

Q) impedira ou criard obstaculos para a utilizacdo de plataformas
gratuitas ou mais “populares”, que ja sdo utilizadas por muitas pessoas, mas
que provavelmente ndo disponibilizam um mecanismo adequado para “o
registro de presenca dos acionistas”; e

(i)  as companhias serdo obrigadas a contratar plataformas que prestam
servicos especificos para a realizagdo de assembleias virtuais, que
normalmente apresentam um custo substancialmente maior do que as
plataformas mais “populares” ou gratuitas, acarretando maiores custos e
despesas para as companhias com a realizacao de assembleias virtuais.

13
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Assim, sugerimos ajustes na redacéo do inciso I11 do 8§1° do Artigo 21-C e
do Artigo 21-V, 82° com a finalidade de flexibilizar e democratizar a utilizagdo de
assembleias virtuais, ampliando a sua utilizagdo pelo mercado.

V. ARTIGO 4° E PARAGRAFOS

Redacdo Original:

Redacdo Proposta:

Art. 4° Do andncio de convocacédo de
assembleias deve constar,
obrigatoriamente:

| — nas assembleias destinadas a
eleicdo de membros do conselho de
administracéo, o percentual minimo de
participacdo no capital votante
necessario a requisicdo da adocdo de
voto mdltiplo;

Il — caso, por motivo de forga maior, a
assembleia ndo seja realizada no
edificio onde a companhia tem sede,
informacéo destacada sobre o local em
que a assembleia serd realizada, que
deverd ser no mesmo Municipio da
sede;

Il — caso seja admitida a participagédo
a distancia por meio de sistema
eletrbnico de participacdo a distancia,
nos termos do art. 21-C, § 2°, inciso I,
alinea “b”, informacdes detalhando as
regras e 0s procedimentos sobre como
0s acionistas podem participar e votar
a distdncia na assembleia, e se a
assembleia serd realizada parcial ou
exclusivamente de forma digital.

8 1° As informacdes de que trata o
inciso Il do caput poderdo ser
divulgadas no anuncio de convocacéo
de forma resumida com indicacédo dos
enderecos na rede mundial de
computadores, onde a informagéo
completa deve estar disponivel a todos

Art. 4° Do anuncio de convocacédo de
assembleias deve constar,
obrigatoriamente:

I — nas assembleias destinadas a
eleicdo de membros do conselho de
administracédo, o percentual minimo de
participagdo no capital votante
necessario a requisicdo da adocdo de
voto maltiplo;

Il — caso, por motivo de forca maior, a
assembleia ndo seja realizada no
edificio onde a companhia tem sede,
informacé&o destacada sobre o local em
que a assembleia serd realizada, que
deverd ser no mesmo Municipio da
sede;

Il — caso seja admitida a participagéo
a distancia por meio de sistema
eletrénico de participacdo a distancia,
nos termos do art. 21-C, § 2°, inciso Il,
alinea “b”, informacdes detalhando as
regras e os procedimentos sobre como
0s acionistas podem participar e votar
a distancia na assembleia, e se a
assembleia serd realizada parcial ou
exclusivamente de forma digital.

8 1° As informacdes de que trata o
inciso Il do caput poderdo ser
divulgadas no anincio de convocagao
de forma resumida com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de
computadores, onde a informacéo
completa deve estar disponivel a todos
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os investidores, observado o disposto
no art. 6°.

8 2° Considera-se exclusivamente
digital a assembleia geral na qual os
acionistas somente podem enviar 0S
votos por boletins de voto a distancia
ou participar por meio dos sistemas
eletronicos (art. 21-C, § 2°, ).

§ 3° A assembleia realizada
exclusivamente de forma digital sera
considerada como realizada na sede da
companhia.

os investidores, observado o disposto
no art. 6°.

8 2° Considera-se exclusivamente
digital a assembleia geral na qual os
acionistas somente podem enviar 0S
votos por: (i) boletins de voto a
distancia;_(ii) manifestacdo de voto
apartada na forma do Artigo 21-C,
§85° e 6° ou (iii) participar por meio
dos sistemas eletrénicos (art. 21-C, §
29, 11).

§ 3° A assembleia realizada
exclusivamente de forma digital sera
considerada como realizada na sede da
companhia.

Justificativa:

Os ajustes sugeridos ao 82° do Artigo 4° buscam apenas uniformizar e
harmonizar a norma em funcao dos ajustes anteriormente sugeridos em relacdo ao

Artigo 21-C.

Sem mais para 0 momento, gostariamos de agradecer a oportunidade de
contribuir com a elaboracdo da referida Instrucdo CVM, e permanecemos a
disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos ou contribui¢cdes adicionais a

essa consulta pablica.

Atenciosamente,

BOING * GLEICH ADVOGADOS
Por: Marcos Gleich
OAB/RJ 135.278
OAB/SP 402.263
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