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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 3/20

Prazo: 13 de abril de 2020

Objeto: Alterac6es na Instrugcdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, que dispde sobre informacdes,
pedidos publicos de procuracdo, participacdo e votacdo a distancia em assembleias de acionistas.

Introducéo

A Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 8°, §
3° 1, da Lei n° 6.385, de 1976, minuta de instrugdo (“Minuta”) propondo alteracGes na Instrucdo CVM n°
481, de 17 de dezembro de 2009, que dispde sobre informacGes, pedidos publicos de procuracao,
participacdo e votacdo a distancia em assembleias de acionistas.

A reforma ora proposta tem escopo bastante reduzido e busca aperfeicoar os dispositivos da
Instrucdo CVM n° 481, de 2009, relativos a participacdo e voto nas assembleias gerais por meio digital e
regulamentar o recém-editado § 2°-A do artigo 124 da Lei n°® 6.404, de 1976, estabelecendo as condigdes
para que as companhias realizem assembleias inteiramente digitais. Trata-se, portanto, de ajustes
pontuais, propostos em carater excepcional, com o intuito de dar uma resposta rapida a alguns dos
desafios impostos pela atual pandemia do novo coronavirus, causador da Covid-19, as companhias
abertas. A agenda regulatoria da autarquia para 2020 prevé, ainda, uma reforma mais abrangente da
Instrucdo CVM n° 481, de 2009, que continua sendo prevista e que deve ser esperada para 0 segundo
semestre.

A Lei n®12.431, de 2011, alterou a Lei n°® 6.404, de 1976, para permitir a participacao e votacao
a distancia nas assembleias gerais. No ambito da referida reforma, foram introduzidos um novo paragrafo
Unico ao artigo 121, dispondo que, “nas companhias abertas, o acionista podera participar e votar a
distancia em assembleia geral, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios” e,
também, um novo paragrafo unico ao artigo 127, segundo o qual “considera-se presente em assembleia
geral, para todos os efeitos desta Lei, 0 acionista que registrar a distancia sua presenca, na forma prevista
em regulamento da Comissao de Valores Mobiliarios”.
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Para regulamentar os novos dispositivos, a CVM editou a Instrugcdo CVM n° 561, de 2015,
alterando e acrescentando dispositivos as Instrugdes CVM n° 480 e 481, e regulamentando a participagdo
e a votacao a distancia nas assembleias gerais de companhias abertas.

Segundo a regulamentagéo vigente, os acionistas de companhias abertas registradas na categoria A
e autorizadas por entidade administradora de mercado a negociacdo de a¢des em bolsa de valores podem
exercer 0 voto em assembleias gerais por meio do preenchimento e entrega do boletim de voto a distancia
(“BVD”). Desde a edicdo da Instrucdo CVM n° 561, de 2015, o BVD vem se tornando uma ferramenta
cada vez mais utilizada por acionistas.

A reforma de 2015 também veio a permitir que as companhias disponibilizem aos seus acionistas
sistema eletronico para (i) o envio do boletim de voto a distancia (art. 21-C, I); ou (ii) a participacdo a
distancia durante a assembleia (art. 21-C, II).

Assim, desde a edicdo da Instrugcdo CVM n° 561, é possivel as companhias realizarem assembleias
gerais hibridas, isto é, assembleias em que 0s acionistas podem participar tanto presencialmente quanto a
distancia, sem prejuizo do uso do BVD como meio para exercicio do direito de voto. A despeito da
previsdo normativa, verifica-se que as companhias abertas vém optando por realizar suas assembleias
gerais somente por meio presencial, com a participacdo remota se dando apenas por meio do BVD.

A atual pandemia da Covid-19, causada pelo novo coronavirus, € um grave problema de saude
publica, com impactos diretos na atividade econdmica. Dentre tais impactos, é inegavel que as medidas
de restricdo de atividades e de circulacdo de pessoas, embora fundamentais para a contencdo do virus,
dificultam sobremaneira a conducao dos negocios sociais, incluindo a realizacdo das assembleias gerais.

Nesse cenario, torna-se impositiva a adocdo de medidas que viabilizem formas alternativas de
realizacdo de assembleias gerais, com o objetivo de compatibilizar o pleno exercicio dos direitos dos
acionistas com elevados padrdes de seguranca e protecdo a saude.

Nesse contexto, o Presidente da RepuUblica editou a Medida Proviséria n® 931, de 30 de marco de
2020, que, dentre outras medidas, deu nova redagdo ao 8 2° do artigo 124 da Lei n° 6.404, de 1976. O
texto legal passou a permitir que a assembleia geral, que, preferencialmente, deve ser realizada, no
edificio onde a companhia tenha sede possa, “por motivo de for¢ca maior”, ser realizada “em outro lugar,

desde que seja no mesmo Municipio da sede e indicado com clareza nos anuncios”, € incluiu um novo 8§
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20-A, dispondo que a “regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios podera excepcionar a regra
disposta no 8§ 2° para as sociedades anonimas de capital aberto e, inclusive, autorizar a realizagdo de

assembleia digital.”
1. AlteragGes propostas

A Minuta propbe ajustes pontuais a Instrucdo CVM n° 481, de 2009, para assegurar que
assembleias gerais realizadas unicamente por meio digitais observem integralmente a legislagéo societaria
e propiciem aos acionistas condicdes de participacdo analogas as que teriam caso participassem
presencialmente.

O primeiro ajuste proposto é no art. 1° da Instrugdo CVM n° 481, de 2009, para esclarecer a
possibilidade de quaisquer companhias abertas, ainda que ndo se enquadrem nos critérios definidos nos
88 1° a 3° deste artigo, realizarem assembleias digitais, desde que cumpram 0s requisitos previstos na
norma.

Também foram feitos ajustes no artigo 4° da Instru¢do CVM n° 481, de 2009. As alteracGes
propostas buscam assegurar que a adequada divulgacdo aos acionistas das informacdes sobre como as
assembleias gerais serdo realizadas.

Com esse proposito, propde-se incluir no anincio de convocacao, além das informacGes ja exigidas
pela Lei n° 6.404, de 1976 e pela regulamentacédo vigente, (i) informacédo destacada sobre o local em que a
assembleia sera realizada, caso a assembleia ndo seja realizada no edificio onde a companhia tem sede; e
(if) caso seja admitida a participacdo a distancia por meio de sistema eletrbnico de participacdo a
distancia, informac@es detalhando como os acionistas podem participar e votar a distancia na assembleia,
e se assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de forma digital.

Com relacdo a essas ultimas, a fim de evitar custos excessivos decorrentes da publicacdo de
informacGes detalhadas, propbe-se que as informacdes possam ser divulgadas no anuncio de convocacao
de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a informacéo
completa deve estar disponivel a todos os investidores. Vale frisar que, por forca do art. 6° da Instrucéo
CVM n° 481, de 2009, um dos meios pelos quais a informagdo deve ser tornada disponivel é o sistema
eletrbnico na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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Em linha com o maior uso de modos remotos de interacdo entre as companhias e seus acionistas,
propde-se alterar o artigo 5° para que as companhias admitam protocolos por meio digital dos documentos
que vierem a exigir para admissao dos acionistas em assembleia.

A forma para realizacdo da assembleia geral por meio digital continuam sendo o sistema eletrénico
a que se refere o artigo 21-C da Instrucdo CVM n° 481, de 2009. A regra dispde, ainda, que a assembleia
realizada exclusivamente de forma digital serd considerada como realizada na sede da companhia e que,
nessa hipotese, o presidente e secretario podem também participar pelos sistemas eletrénicos.

No tocante ao sistema, a CVM entende que sua regulamentacao deve ser neutra sob o ponto de vista
tecnoldgico, de modo que as mudancas ndo especificam as condigdes de acesso € 0 modo de
funcionamento das ferramentas que serdo utilizadas pelas companhias abertas para realizaram suas
assembleias gerais digitais, optando por elencar os requisitos minimos para seu funcionamento.

Nesse sentido, propde-se alterar o 8 1° do artigo 21-C de modo a exigir que o sistema eletrénico
utilizado assegure, no minimo, (i) possibilidade de os acionistas se manifestarem na assembleia e
visualizarem documentos apresentados durante sua realizagdo; (ii) a autenticidade e a seguranca das
comunicagdes durante a assembleia; (iii) o registro de presenca dos acionistas; (iv) o registro dos
respectivos votos; e (v) a gravacao integral da assembleia. Também € importante ressaltar que devera ser
mantido servigo de auxilio técnico para sanar duvidas de acesso ou uso do sistema.

Ademais, para dar eficacia ao recém-editado § 2°-A do artigo 124 da Lei n°® 6.404, de 1976, propde-
se incluir um novo § 3° ao artigo 21-C, dispondo que a companhia que disponibilizar aos acionistas o
sistema eletrénico que atenda, na plenitude, aos requisitos elencados no inciso | e na alinea b do inciso Il
do mesmo artigo 21-C pode realizar a assembleia geral de forma exclusivamente digital.

Ressalte-se que a atual redacdo da Instru¢cdo CVM n° 481, de 20009, ja estabelece que o acionista que
registra sua presenca no sistema eletrénico de participacdo a distancia disponibilizado pela companhia nos
termos do art. 21-C, § 2°, inciso Il, é considerado (i) presente em assembleia geral, para todos os efeitos
da Lei n° 6.404, de 1976 (artigo 21-V, IlI); e (ii) assinante da ata da assembleia geral (artigo 21-V,
paragrafo Unico).
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Por fim, propde-se excluir o inciso | do § 2° do artigo 30 da Instru¢cdo CVM n° 481, de 2009, que
permite as companhias exigir o reconhecimento de firma do signatario de pedido de relagdo de enderecos
de acionistas fundado no art. 126, § 3°, da Lei n° 6.404, de 1976.

2. Encaminhamento de sugestdes e comentarios

Em razdo da urgéncia do assunto, optou-se por realizar uma audiéncia publica curta, de apenas 7
dias. A CVM daré prioridade na analise dos comentarios, com o objetivo de editar a Instrucéo alteradora
até o dia 20 de abril de 2020.

As sugestdes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 13 de abril de 2020 a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado - SDM, pelo endereco eletrdnico

audpublicaSDMO0320@cvm.gov.br.

Apos o envio dos comentarios ao endereco eletronico especificado acima, o participante recebera
uma mensagem de confirmacéo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios
acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;

b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da lo6gica de raciocinio;

C) forem apresentadas sugestBes de alternativas a serem consideradas; e
d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.

As menc¢des a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da regra e
do dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que
claramente ndo tiverem relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.
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As sugestdes e comentérios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, ap6s o
término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.A Minuta
estd disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(www.cvm.gov.br).

Rio de Janeiro, 6 de abril de 2020

Original assinado por
ANTONIO CARLOS BERWANGER

Superintendente de Desenvolvimento de Mercado

Original assinado por
GUSTAVO MACHADO GONZALEZ

Diretor

Original assinado por
MARCELO BARBOSA

Presidente
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [e] DE ABRIL DE 2020

Altera, acrescenta e revoga dispositivos da Instrucéo
CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2015.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em [e] de abril de 2020, com fundamento no disposto no art. 18, inciso
II, alineas “a” e “’c” da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 121, § 1°, 124, § 2°-A, e 126, §
2°, da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Os arts. 1° 4° 5° 21-C e 30 da Instru¢do CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2015,
passam a vigorar com a seguinte redacgéo:

8 4° As companhias abertas que ndo se enquadrarem nos critérios estabelecidos nos §81°,
2° e 3° poderdo realizar assembleias gerais de modo parcial ou exclusivamente digital
desde que cumpram integralmente os requisitos estabelecidos para tanto nesta Instrugéo.”
(NR)

“Art. 4° Do antincio de convocagdo de assembleias deve constar, obrigatoriamente:

| — nas assembleias destinadas a eleicdo de membros do conselho de administracdo, o
percentual minimo de participacdo no capital votante necessario a requisi¢do da adocdo de
voto multiplo;

Il — caso, por motivo de forca maior, a assembleia ndo seja realizada no edificio onde a
companhia tem sede, informacdo destacada sobre o local em que a assembleia sera
realizada, que devera ser no mesmo Municipio da sede;

Il — caso seja admitida a participacdo a distancia por meio de sistema eletrénico de
participacdo a distancia, nos termos do art. 21-C, § 2°, inciso II, alinea “b”, informagdes
detalhando as regras e 0s procedimentos sobre como os acionistas podem participar e votar
a distancia na assembleia, e se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de
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forma digital.

§ 1° As informagdes de que trata o inciso Il do caput poderdo ser divulgadas no andncio
de convocacdo de forma resumida com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores, onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os investidores,
observado o disposto no art. 6°.

8 2° Considera-se exclusivamente digital a assembleia geral na qual os acionistas somente
podem enviar 0s votos por boletins de voto a distancia ou participar por meio dos sistemas
eletronicos (art. 21-C, 8 2°, 1I).

8 3° A assembleia realizada exclusivamente de forma digital sera considerada como

realizada na sede da companhia.” (NR)

8 1° A companhia pode solicitar o depdsito prévio dos documentos mencionados no
anuncio de convocacao, se o estatuto o exigir, devendo ser admitido o protocolo por meio
digital.

8 2° O acionista pode participar da assembleia desde que apresente os documentos até o
horério estipulado para a abertura dos trabalhos, ainda que tenha deixado de deposita-los

previamente.” (NR)

“Art. 21-C. oo

| — a possibilidade de manifestacdo e visualizacdo dos documentos apresentados durante a
assembleia;

Il —a autenticidade e a seguranga das comunicagdes durante a assembleia;
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I11 — o registro de presenca dos acionistas;

IV — 0 registro dos respectivos votos;

V — a gravacdo integral da assembleia.

8 2° Caso disponibilize sistema eletronico para participacdo a distancia na assembleia, a

companhia deve:

I — manter servico de auxilio técnico, inclusive em tempo real, para sanar duvidas de

acesso ou uso do sistema; e

Il — dar ao acionista as seguintes alternativas:

a) de simplesmente acompanhar a assembleia, caso ja tenha enviado o boletim de voto a

distancia; ou

b) de acompanhar e votar na assembleia, situacdo em que todas as instrucdes de voto
recebidas por meio de boletim de voto a distancia para aquele acionista, identificado por
meio do ndmero de sua inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro

Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ, devem ser desconsideradas.

8 3° A companhia que disponibilizar aos acionistas o sistema eletronico de que trata este

artigo, com as prerrogativas do § 2°, incisos I e II, “b”, pode realizar a assembleia geral de

forma exclusivamente digital.

§ 4° O disposto neste artigo ndo impede que as companhias transmitam suas assembleias
gerais em meios de comunicacdo de amplo acesso, como a rede mundial de

computadores.”(NR)
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8 20
| - REVOGADO
............................................................. ”(NR)

Art. 2° Exclusivamente no ano de 2020, todas as companhias abertas poderdo realizar suas
assembleias gerais ordinarias de modo exclusivamente digital, ainda que ndo tenham fornecido, no
anuncio de convocacado, as informacdes exigidas nos incisos Il e 11l do artigo 4° da Instrugdo CVM n°
481, de 2015, desde que, com antecedéncia de 5 (cinco) dias da realizacdo da assembleia, tais
informacdes sejam fornecidas aos acionistas por meio de comunicado de fato relevante, observado, de
resto, o disposto na referida Instrucéo.

Art. 3° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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