DIREO - 2021/001051
Brasilia, 05/03/2021

Ao Senhor

ANTONIO CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111 - Centro

20050-901- Rio de Janeiro - RJ

Assunto: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 09/20 — Encaminhamento de
Sugestdes e Comentéarios do Banco do Brasil sobre as alteragcdes propostas pela
CVM para o Anexo 30-XXXIIl da ICVM 480/2009

Senhor Superintendente,

1. Referimo-nos ao item 5 do Edital de Audiéncia Publica SDM n° 09/20, que trata de
alteracdes da Instrucdo CVM 480/2009, para apresentar as sugestdes e comentarios do
Banco do Brasil S.A., conforme a seguir.

2. Alteracg6es Propostas pelo Edital de Audiéncia Publica SDM n° 09/20

2.1. Anexo 30-XXXIll da ICVM 480/2009

2.1.1. Adiante, elencamos as sugestbes relacionadas as alteragbes que seriam
promovidas no Anexo 30-XXXIllI da ICVM 480/2009, conforme consta no art. 3° da
minuta de Resolugdo anexa ao Edital de Audiéncia Publica supracitado.

Art. 3° O anexo 30-XXXIII a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a
vigorar com a seguinte redagéo:

(..

2.1.2. Inclusédo do art. 2°-A no Anexo 30-XXXIIl da ICVM 480/2009

2.1.2.1. A inclusdo do caput do art. 2°-A no respectivo Anexo, conforme redacgdo
reproduzida a seguir, com a consequente reducdo do prazo para apresentacdo da
comunicacgao sobre transacdes com partes relacionadas (TPR), de 7 (sete) para 3 (trés)
dias Uteis, oneraria sobremaneira o processo de divulgacdo dessas informacdes pelas
companhias brasileiras. H& que se considerar que, para 0s emissores de maior porte e
complexidade, as atividades desempenhadas envolvem diversas unidades
organizacionais e recursos necessarios a identificacdo e divulgacao das transacdes
segundo as regras da ICVM 480/2009.

“Art. 2°-A. As informacdes exigidas neste anexo devem ser divulgadas até 3 (trés) dias Uteis
apos a ocorréncia da transagdo com parte relacionada (grifo nosso).
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2.1.2.2. O Edital da Audiéncia Publica SDM n° 09/20 menciona que a reduc¢do do prazo
para apresentacdo do comunicado de TPR referente ao Anexo 30-XXXIII foi inspirada
em recentes alteracdes em regramentos internacionais.

2.1.2.3. No entanto, consideramos que, previamente a internalizacdo de inovacfes
regulamentares promovidas no exterior, € necessaria uma avaliacéo criteriosa acerca
dos impactos para o mercado de capitais brasileiro, a fim de averiguar se tais inovagdes
seriam adequadas as especificidades do cenario do nosso pais, ainda mais se
observarmos os impactos presentes e futuros gerados pela pandemia que estamos
vivenciando.

2.1.2.4. Além disso, € importante verificar se a reducao do prazo de divulgacao de TPR
no exterior foram precedidas de simplificacdo e modernizagéo de tais regras, de forma
a facilitar o cumprimento e a interpretacéo destas por parte dos agentes econémicos. O
item 2.1.2.9 adiante aborda, justamente, as esséncias das alteracdes regulamentares,
realizadas nos Estados Unidos e na Unido Europeia, no tocante a divulgacdo de
informacgoes.

2.1.2.5. Nesse contexto, antes da reducdo do prazo de comunicacdo de TPR, o Brasil
precisaria avancar na clarificacdo dos conceitos e procedimentos associados ao tema
transacbes com partes relacionadas, o que somente podera ocorrer mediante a
realizacao de discussdes e debates, a exemplo do que esta sendo realizado por meio
dessa Audiéncia Publica conduzida pela CVM.

2.1.2.6. Destacamos, ainda, que tal alteracdo no Anexo 30-XXXIIl da ICVM 480/2009,
poderia elevar o custo de observancia dos emissores de valores mobiliarios, uma vez
que, para mitigar os risco de ndo divulgacdo ou divulgacdo intempestiva, seria
necessario ajustar a calibragem dos controles das companhias (redimensionamento de
quadro de funcionarios e de procedimentos operacionais, por exemplo), a fim de garantir
a observancia do novo prazo de comunicacdo de TPR, indo de encontro ao principal
objetivo da reforma da mencionada Instrugéo®.

2.1.2.7. Diante disso, nosso posicionamento € de que o prazo para a referida
comunicacdo sobre TPR ndo seja alterado. Na tabela 1 a seguir, consta a proposta
de redacdo do Banco do Brasil para o caput do art. 2°-A:

Tabela 1

De (redacdo proposta pela CVM e/ou
redacao atual):

Para (redacéo proposta pelo BB):

Art. 2°-A. As informacdes exigidas neste anexo | Art. 2°-A. As informacdes exigidas neste anexo
devem ser divulgadas até 3-{trés) dias Uteis apos a | devem ser divulgadas até 7 (sete) dias Uteis apos
ocorréncia da transag¢éo com parte relacionada. a ocorréncia da transag¢éo com parte relacionada.

2.1.2.8. Quanto aos demais dispositivos do art. 2°-A, entendemos que as regras de
dispensa de divulgacédo de novas TPR correlatas deveriam considerar o fato de que o
excesso de informagfes ndo essenciais poderia ser prejudicial aos investidores, ndo
agregando valor a tomada de decisGes desses entes, além da possibilidade de
interpretacdes equivocadas sobre uma mesma operacao cuja publicidade ja havia sido
devidamente efetuada.

! Conforme Edital de Audiéncia Publica SDM n° 09/20 (2020, p. 1), o principal objetivo da reforma é reduzir o custo de
observancia dos emissores de valores mobiliarios.
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2.1.2.9. Considerando as alteracbes promovidas recentemente na “Regulation S-K”
dos Estados Unidos e nas regras de transparéncia do continente europeu, que
objetivaram a modernizacdo das exigéncias de divulgacdo de informacdes e a reducéo
de 6nus administrativos para os emissores acessarem o mercado de capitais da
Unido Europeia (Edital SDM 09/20, 2020, p. 2), entendemos que as mudancas a serem
promovidas no Anexo 30-XXXIll da ICVM 480/2009 também devem seguir essas
premissas, beneficiando, portanto, tanto os emissores quanto os investidores.

2.1.2.10. Assim, os emissores de valores mobilidrios poderiam ser dispensados de
realizar uma nova comunicacao de TPR correlatas desde que ja houvessem divulgado,
no inicio da contratacdo, as informacdes associadas a respectiva transacdo com parte
relacionada. Ou seja, as dispensas para divulgacdes de TPR nao se limitariam aos
casos nos quais as comunicagfes tenham sido realizadas dentro do mesmo exercicio
social. Logo, sugerimos as seguintes alteracdes no inciso Il do §2° do art. 2°-A do Anexo
30-XXXIII da ICVM 480/2009:

Tabela 2

De (redacdo proposta pela CVM efou
redacao atual):

Para (redacé&o proposta pelo BB):

§ 1°. Caso, apés realizada a divulgacao da transacdo | Sem alterages propostas.
ou do conjunto de transacgbes correlatas, o limite
previsto no art. 1°, I, seja novamente atingido, uma
nova divulgacéo deve ser realizada, no mesmo prazo
previsto no caput, ressalvado o disposto no § 2°.

§ 2° O emissor fica dispensado de divulgar novas | Sem alteragdes propostas.
comunicagdes de transacBes correlatas a uma
transacdao ja divulgada, nos termos do § 1°, desde que:

| — as transacdes sejam rotineiras e relacionadas ao | Sem altera¢des propostas.
curso normal dos negécios do emissor;

Il — as transagfes sigam sempre 0 mesmo processo | Sem alteragdes propostas.
de negociagdo e aprovacao; e

Il — em comunicado anterior, realizado—dentro—de | Ill — em comunicado anterior, o emissor tenha
mesmo-exercicio-social, 0 emissor tenha indicado o | indicado o carater rotineiro das transacoes,
carater rotineiro das transacdes e—estimade—o—valor | associado a vigéncia do instrumento de
total-das-transacBes-até-o-fim-do-exercicio-social. formalizacdo dessas transacoes,
independentemente dos exercicios sociais
abrangidos.

2.1.2.11. Acreditamos que a nossa proposta de redacéo, contida tabela 2, estaria em
consonancia com a intencdo da CVM de que 0s emissores passassem a ter a
prerrogativa de divulgar a TPR uma Unica vez, conforme pode ser extraido do seguinte
trecho do Edital de Audiéncia Publica SDM n° 09/20 (2020, p. 8):

Em relagdo as transacdes correlatas, caso elas sejam rotineiras, relacionadas ao curso
normal dos negdcios do emissor e sigam um mesmo processo de negociacio e aprovacgao,
0 emissor passa a ter a opgédo de divulgar a transagdo uma Unica vez, ou seja, ficando
dispensado de promover comunica¢des adicionais a cada vez que o critério de materialidade
for atingido nas transag®es correlatas subsequentes. Note-se que isso ndo afasta a obrigagéo
de reporte do conjunto de transacdes, inclusive no que diz respeito aos saldos existentes, no
formulario de referéncia (grifo nosso).
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2.1.3. Alteragdes no art. 3°, inciso Il do Anexo 30-XXXIll da ICVM 480/2009

2.1.3.1. Além de abordamos as alteragBes propostas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para o art. 3° do Anexo acima referenciado, apresentaremos sugestdes de
alteracdo de subitens do mesmo art. 3° e que ndo foram objeto de propostas de revisao
por parte dessa Autarquia. Essas sugestdes e as associadas as propostas de alteracbes
formuladas pela CVM para o referido artigo 3°, estéo ilustradas na tabela 3.

Tabela 3

De (redacdo proposta pela CVM elou
redagéo atual):

Para (redacéo proposta pelo BB):

Art. 3° Para os fins deste anexo:

Sem alteragdes propostas.

| — a expressdo ‘“emissor’ alcanga também as
sociedades controladas direta e indiretamente pelo
emissor; e

Excluir.

# — entende-se por ‘transagcbes com partes
relacionadas” aquelas assim definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto, com excecao das
seguintes, que nao precisam ser objeto de divulgagéo:

| — entende-se por ‘transagbes com partes
relacionadas” aquelas assim definidas nas
regras contabeis que tratam desse assunto,
com excecao das seguintes, que ndo precisam
ser objeto de divulgacéo:

a) transagfes entre 0 emissor e suas controladas,
diretas e indiretas, salvo nos casos em que haja
participacdo no capital social da controlada por parte
dos controladores diretos ou indiretos do emissor, de
seus administradores ou de pessoas a eles
vinculadas;

a) transagcbes entre 0 emissor e suas
controladas, diretas e indiretas, salvo nos
casos em que haja participagdo direta no
capital social da controlada por parte dos
controladores diretos ou indiretos do emissor,
de seus administradores ou de pessoas a eles
vinculadas. Caso o emissor e a controlada
possuam acBes negociadas em segmento
especial de listagem de Bolsa de Valores, as
transacdes realizadas entre elas estdo
dispensadas de divulgagdo, mesmo nas
situagBes nas quais haja participacéo direta no
capital social da controlada pelas partes
relacionadas citadas nesta alinea;

b) transacdes entre controladas, diretas e indiretas, do
emissor, salvo nos casos em que haja participacdo no
capital social da controlada por parte dos
controladores diretos ou indiretos do emissor, de seus
administradores ou de pessoas a eles vinculadas;

b) transagcbes entre controladas, diretas e
indiretas, do emissor, salvo nos casos em que
haja participagdo direta no capital social da
controlada por parte dos controladores diretos
ou indiretos do emissor, de seus
administradores ou de pessoas a eles
vinculadas. Caso o emissor e as controladas
possuam acdes negociadas em segmento
especial de listagem de Bolsa de Valores, as
transacdes realizadas entre as controladas do
emissor estdo dispensadas de divulgacgéo,
mesmo nas situagbes nas quais haja
participacdo direta no capital social da
controlada pelas partes relacionadas citadas
nesta alinea; e

¢) remuneracao dos administradores;

Sem alteracdes propostas.

d) operagBes de crédito e servigos financeiros
prestados per instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, no curso normal dos negécios
das partes envolvidas e em condi¢des similares as por
elas praticadas com partes néo relacionadas; e

d) operagBes de crédito, servigos financeiros
prestados e demais operagdes amparadas pelo
objeto social de instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, no
curso normal dos negécios das partes
envolvidas e em condi¢gbes similares as por
elas praticadas com partes ndo relacionadas; e

e) transagbes que tenham sido precedidas por
licitagbes ou outros procedimentos publicos de
determinacéo de precos.

e) transacdes que tenham sido precedidas por
licitagcBes ou outros procedimentos publicos de
determinacao de precos; e
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Inclusio. f) transagbes que tenham sido objeto de
divulgacdo de informacdes eventuais, a
exemplo de comunicac¢des associadas a fato
relevante, comunicado ao mercado ou aviso
aos acionistas.

H - entende-se por “transagées correlatas” o conjunto | Il - entende-se por ‘transagées correlatas” o
de transagdes similares que possuem relagdo logica | conjunto de transacdes similares que possuem
entre si em virtude de seu objeto ou de suas partes, | relacéo I6gica entre si em virtude de seu objeto
tais como: ou de suas partes, tais como:

a) transagbes subsequentes que decorrem de uma | Sem alteragBes propostas.
primeira transacdo ja efetuada, desde que essa
tenha estabelecido suas principais condigbes,
inclusive os valores envolvidos; e

b) transacbes de duragcdo continuada que | Sem alteracdes propostas.
englobem prestagGes periodicas, desde que os
valores envolvidos ja sejam conhecidos.

2.1.3.1.1. Sugestao de Excluséo do Inciso | do art. 3° do Anexo 30-XXXIII

2.1.3.1.1.1. A excluséo do inciso | do art. 3° é indicada pelo fato de que as sociedades
controladas pelos emissores de valores mobiliarios possuem personalidade juridica
propria. Assim, € boa pratica de governanga corporativa que as decisdes relativas aos
seus negocios e demais operagdes devam ser tomadas por seus proprios orgéos de
administracdo, observados seus respectivos Estatutos Sociais ou documentos
equivalentes, considerando que nos grupos de sociedades de fato, a autonomia e
independéncia das empresas integrantes do grupo sao preservadas.

2.1.3.1.1.2. Nos grupos de fato, o controle e monitoramento pela sociedade controladora
€ realizada por meio das regras de governanga corporativa, respeitando-se os limites
gue sdo impostos por essas defini¢des.

2.1.3.1.1.3. Nesse contexto, no ambito das controladoras, as deliberagbes e decisdes
relativas as suas sociedades controladas teriam o carater de orientacdo e ocorreriam
preliminarmente as decisdes de tais participagbes, em observancia as competéncias e
alcadas estabelecidas no Estatuto Social e nos normativos internos para o Conselho de
Administracéo, Diretoria e demais instancias decisorias.

2.1.3.1.1.4.A depender do porte e da complexidade da sociedade controlada, e da
robustez de seu sistema decisorio, algumas das transa¢cfes com partes relacionadas
dessas sociedades investidas poderiam ndo ser de algcada ou competéncia dos
respectivos Conselhos de Administragédo ou das Assembleias Gerais de Acionistas, mas
sim de suas Diretorias ou demais instancias decisorias.

2.1.3.1.1.5. Nessas situagdes, ndo seria indicado, em respeito aos direitos dos demais
sécios, tampouco atribuicdo do acionista controlador ou boa pratica de governanca
corporativa, adentrar a estrutura decisoria de suas controladas a fim de obter as
informagodes diretamente de seus Diretores.

2.1.3.1.1.6.Cabe destacar o fato de que a redacgéo do inciso | do art. 3° do Anexo 30-
XXXIIl da ICVM 480/2009 também néo seria de facil interpretacao, uma vez que ela ndo
abordaria questdes pormenorizadas acerca das diversas caracteristicas societarias que
poderiam envolver as sociedades controladas por emissores de valores mobiliérios.
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2.1.3.1.1.7.Por exemplo, se uma TPR fosse realizada entre uma controlada de capital
aberto (empresa A) na qual cerca 33,33% de suas acdes seriam negociadas em bolsa
de valores (free float), e uma de suas partes relacionadas (empresa B), ndo seria um
consenso se a TPR em questdo deveria ou ndo ser divulgada pelo emissor (empresa
C) que controla a empresa A e participa indiretamente no capital social empresa B, ou
se bastaria a comunicacdo pela empresa A, que se configuraria como 0 emissor
diretamente ligado a TPR realizada.

Figura 1
Empresa C
y y
Empresa A Empresa X
Controlada da empresa

C, capital aberto

|

! A 4

1

: TPR entre Empresa B

bm == empresaAeB ----

Quem deveria divulgar a TPR: empresa A ou empresa C?

2.1.3.1.1.8.Outra situacdo controvérsia poderia ser encontrada na hip6tese de
realizacdo de uma TPR entre uma controlada de capital fechado da empresa A (para
fins do novo exemplo, essa hova companhia controlada seria a D) e uma de suas
partes relacionadas. Também ndo fica claro se a comunicagdo da TPR deveria ser
realizada pela empresa A (emissor mais préximo a TPR e a companhia D) ou pela
empresa C (controladora do grupo). A priori, poderiamos interpretar que o mais indicado
seria que a obrigacdo de comunicacao recairia sobre a empresa A. De todo 0 modo, a
empresa A também estaria impactada pelo exposto nos itens 2.1.3.1 a 2.1.3.1.1.6.

Figura 2
Empresa C
A\ 4 A\ 4
Empresa A Empresa X
Controlada da empresa
C, capital aberto
A 4 A
Empresa D PR entre Empresa B
Controlada da empresa A, (=~ cmpresapes ~~ 7

de capital fechado

Quem deveria divulgar a TPR: empresa A ou empresa C?
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2.1.3.1.1.9. Assim, entendemos que a excluséo do referido dispositivo reduziria o custo
de observancia das regras de divulgacao de informacgfes associadas as transacfes
envolvendo partes relacionadas, bem como o risco operacional para os emissores de
valores mobiliarios. Diante disso, os atuais incisos Il e Il do art. 3° do Anexo 30-XXXIII
seriam renumerados para | e ll, respectivamente.

2.1.3.1.2. Sugestdes de Alteracbes das alineas “a” e “b” do atual Inciso Il do art.
3°do Anexo 30-XXXIII

2.1.3.1.2.1.As alineas “a” e “b” do atual inciso 11> ndo mencionam se as participacdes no
capital social das controladas do emissor, por parte dos controladores diretos ou
indiretos do mesmo emissor, de seus administradores ou de pessoas a eles vinculadas,
se tratariam de participacdes diretas ou indiretas ou, ainda, se de ambas as formas.
Assim, entendemos ser necessario complementar a redacao dos dispositivos, conforme
tabela 3, de forma a mitigar eventuais interpretagdes equivocadas.

2.1.3.1.2.2.0 monitoramento das participacbes indiretas, principalmente as de
administradores do emissor ou de pessoas a eles vinculadas, exige das companhias
abertas o dispéndio de recursos que, de outro modo, poderiam ser alocados ha
conducao de atividades que proporcionam o atingimento dos objetivos estratégicos
dessas companhias ou que auxiliariam na gestao dos riscos relevantes associados aos
negaocios dos emissores. Diante disso, ndo vislumbramos beneficios que justificariam os
custos incorridos no processo de divulgagdo de TPR que envolvam, por exemplo, as
participacdes indiretas das pessoas fisicas mencionadas anteriormente, considerando
a diversidade de formas que tais participacdes indiretas poderiam se dar.

2.1.3.1.2.3. Ademais, as alineas também nédo definem um percentual minimo ou uma
guantidade minima de parcelas do capital social das controladas que deveria ser
considerado para fins da divulgacédo de TPR que envolvam essas controladas, o que
sugere que, caso uma pessoa vinculada a um administrador do emissor possua apenas
uma acgéo do capital social de uma controlada de capital aberto desse emissor, seria
necessario adotar controles e alocar recursos para garantir a divulgacdo de TPR
realizada entre o emissor e essa controlada de capital aberto, considerando, ainda, o
prazo definido pelo Anexo 30-XXXIII.

2.1.3.1.2.4. Diante disso, sugere-se a insercdo da palavra “direta” de forma a clarificar
que as excegdes as prerrogativas de dispensa de divulgacdo de TPR realizadas entre
0 emissor e suas controladas somente se aplicariam na hip6tese de que as demais
partes relacionadas mencionadas no inciso I3, alineas “a” e “b”, art. 3°, Anexo 30-XXXI|
da ICVM 480/2009, participassem diretamente no capital social das controladas dos
emissores de valores mobiliarios.

2.1.3.1.2.5. Outro ponto importante é que o Anexo 30-XXXIIl também né&o define quais
seriam as pessoas vinculadas aos administradores do emissor. E importante mencionar
gue, segundo o inciso Il do art. 3°, para fins do citado Anexo, entende-se por “transag¢des
com partes relacionadas” aquelas assim definidas nas regras contabeis que tratam
desse assunto (...). Provavelmente, as regras contabeis as quais o trecho reproduzido

2 Caso a sugestao de exclusdo do inciso | do mesmo art. 3° seja aceita (vide item 2.1.3.1.1), a redacdo atual do inciso Il
seria realocada para o inciso .

3 As demais partes relacionadas citadas seriam: controladores diretos ou indiretos do emissor, de seus
administradores ou de pessoas a eles vinculadas.

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




se refere seria 0 CPC 05(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis, conjugado com
a Deliberacdo CVM 642/2010, que aprovou e tornou obrigatério para as companhias
abertas o referido Pronunciamento Técnico — CPC 05(R1).

2.1.3.1.2.6.Por sua vez, ndo ha a utilizacdo da redagdo “pessoas vinculadas aos
administradores da entidade” ou outra similar no CPC 05(R1), mas sim do termo
“membros préximos da familia”, conceituado pelo préprio Pronunciamento Técnico
como:
aqueles membros da familia dos quais se pode esperar que exercam influéncia ou sejam
influenciados pela pessoa nos negécios desses membros com a entidade e incluem: (a) os
filhos da pessoa, cénjuge ou companheiro(a); (b) os filhos do cdnjuge da pessoa ou de

companheiro(a); e (c) dependentes da pessoa, de seu cOnjuge ou companheiro(a)
(Deliberagdo CVM 642/2010, p. 5).

2.1.3.1.2.7.Dessa forma, haja vista que os termos ndo se assemelhariam nos dois
regramentos associados as transacdes com partes relacionadas, avaliamos que seria
interessante e benéfico, para os investidores e para 0s emissores, que a Comisséo de
Valores Mobiliarios promova alteragdes no art. 3°, inciso Il, alineas “a” e “b” do
mencionado Anexo, de forma a conceituar quais seriam as pessoas vinculadas
aos administradores do emissor, a exemplo do que consta no CPC 05(R1).

2.1.3.1.2.8. Por fim no tocante as alineas “a” e “b” do art. 3°, uma vez que 0s emissores
que sdo listados em segmentos especiais da B3 se comprometem a adotar praticas
diferenciadas de governanca corporativa, talvez fosse interessante, tanto para 0s
investidores quanto para as companhias listadas, que esses emissores sejam
dispensados de divulgar as transagdes realizadas com suas controladas (e as TPR de
que trata a alinea “b” do art. 3° do Anexo 30-XXXIIl), mesmo nas situagbes nas quais
haja participagéo direta no capital social da controlada pelas demais partes relacionadas
citadas nas alineas supracitadas.

2.1.3.1.2.9. Para as companhias listadas no Novo Mercado, por exemplo, ha a exigéncia
de que elas elaborem e divulguem a politica de transa¢des com partes relacionadas (art.
35 do Regulamento do Novo Mercado), além da adocdo de outras boas praticas de
governanga corporativa, controles internos e gerenciamento de riscos, 0 que revela,
portanto, a robustez dos sistemas decisérios e de governangca corporativa desses
emissores. Além disso, essa prerrogativa de dispensa poderia funcionar como mais um
estimulo as demais companhias a adentrarem aos segmentos especiais de listagem da
B3 e, consequentemente, contribuiria para a modernizacéo e simplificacdo das regras
de divulgacdo de informacbes e para o desenvolvimento do mercado de capitais no
Brasil.

2.1.3.1.3. Sugestoes de Alteragées da alinea “d” do atual Inciso Il do art. 3° do
Anexo 30-XXXIII

2.1.3.1.3.1. Como forma de tornar a redac¢ao do art. 3°, inciso Il, alinea “d” do Anexo 30-
XXXIIl mais clara e considerando as diversidades de operagdes e servicos que podem
ser realizados de forma rotineira pelas instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, sugerimos complementar a redacdo do referido dispositivo com o
trecho “e demais operacées amparadas pelo objeto social de (...)".
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2.1.3.1.4. Sugestédo de Inclusédo da alinea “f’ no Inciso Il do art. 3° do Anexo 30-
XXXIII

2.1.3.1.4.1. A exemplo da dispensa de divulgagédo para as transacdes precedidas por
licitagcdes e outros procedimentos publicos de determinacao, haja vista a transparéncia
de informagBes que j& envolvem essas operagfes, consideramos que as transacdes
que ja tenham sido objeto de divulgacdo de informacdes eventuais, como as
comunicac¢des associadas a ato e fato relevante, comunicado ao mercado ou aviso aos
acionistas, também deveriam ser contempladas nas dispensas de divulgacao
amparadas pelo Anexo 30-XXXIIl da ICVM 480/2009.

2.1.3.1.4.2. A presente sugestado estd amparada nas orientacdes emitidas pela CVM,
aos emissores de valores mobilidrios, sobre os procedimentos que devem ser
observados, por essas companhias, quando do envio de informacfes periddicas e
eventuais. Conforme item 4.1 do Oficio Circular/CVM/SEP/N° 1/2021 (p. 61):

Nos termos do artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404/76, os administradores da companhia
aberta sdo obrigados a comunicar imediatamente & bolsa de valores e a divulgar pela
imprensa qualquer deliberacdo da assembleia geral ou dos 6rgédos de administracdo da
companhia, ou fato relevante ocorrido nos seus negécios, que possa influir, de modo
ponderavel, na decisdo dos investidores do mercado de vender ou comprar valores
mobiliarios emitidos pela companhia.

Na Instrugdo CVM n° 358/02, por sua vez, sdo regulados a divulgagéo e o uso de informacdes
sobre ato ou fato relevante, a divulgacdo de informagbes na negociacdo de valores
mobilidrios de emissdo de companhias abertas por acionistas controladores, diretores,
membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com
fungBes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢do estatutéria, e, ainda, na aquisicdo de
lote significativo de agbes de emissdo de companhia aberta, e a negociacdo de acdes de
companhia aberta na pendéncia de fato relevante néo divulgado ao mercado.

2.1.3.1.4.3. O referido Oficio (pags. 72 e 73) prossegue com as seguintes orientacdes:

A Instrucdo CVM n° 358/02 conceitua como ato ou fato relevante qualquer decisdo de
acionista controlador, deliberagdo da assembleia geral ou dos 6rgéos de administragdo da
companhia aberta, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negdcios que possa
influir de modo ponderéavel:

a) na cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles
referenciados;

b) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios;

¢) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigéo de titular
de valores mobiliarios emitidos pela companhia ou a eles referenciados.

Diferentemente do Comunicado ao Mercado, a divulgagcao de ato ou fato relevante esta
submetida a uma formalidade especifica: a divulgacdo imediata a CVM, as bolsas de
valores ou as entidades do mercado de balcdo em que a companhia aberta negocia os seus
valores mobiliarios e divulgagéo pela imprensa (publicagdo em jornal de grande circulagdo
utilizado habitualmente pela companhia) ou por portal de noticias presente na Internet (que
disponibilize, em sec¢éo disponivel para acesso gratuito, a informagdo em sua integralidade).
O encaminhamento a CVM e a bolsa se da por meio do arquivamento da informagéo no “IPE
Online” do Sistema Empresas.NET, na categoria “Fato Relevante”. (Obs.: o trecho acima
foi grifado por nos).

2.1.3.1.4.4.Quanto ao Comunicado ao Mercado, ainda segundo o Oficio
Circular/CVM/SEP/N® 1/2021 (p. 73):

O “Comunicado ao Mercado” representa uma categoria que foi criada no “IPE Online” do
Sistema Empresas.NET para a divulgacao das comunicagfes previstas na Instru¢do CVM
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358/02 (tal como o comunicado de aquisicdo ou de alienagdo de participagdes relevantes
previsto no artigo 12, cuja publicagdo somente é exigida nas hipéteses previstas no paragrafo
5° desse artigo) ou de outras informag¢fes néo caracterizadas como ato ou fato relevante, que
a companhia entenda como Uteis de serem divulgadas aos acionistas ou ao mercado (tal
como o material divulgado em reunides com analistas etc.). Também sdo arquivados nessa
categoria, por exemplo, os esclarecimentos prestados pelas companhias sobre consultas
formuladas pela CVM ou pela bolsa. Cabe ressaltar que para cada um desses casos ha um
“tipo” apropriado dentro da “categoria” escolhida, no “IPE Online” do Sistema Empresas.NET.

A distingdo entre o ato ou fato relevante e o “Comunicado ao Mercado” esta, portanto, no
contetdo da informagdo divulgada. Caso a companhia entenda que a informagdo tem o
potencial de afetar as cotagbes ou decisBes de investimento, ela deverd ser tratada
internamente e divulgada da maneira exigida para as informacdes relevantes, que inclui a
publicacdo nos jornais de grande circulacdo habitualmente utilizados pela companhia ou a
divulgacédo em portal de noticias presente na Internet (que disponibilize, em secéo disponivel
para acesso gratuito, a informag¢do em sua integralidade), conforme previsto na Instrucéo
CVM n° 358/02.

2.1.3.1.4.5. Sobre as ocorréncias que seriam passiveis de divulgacdo de ato e fato
relevante, o paragrafo Gnico do art. 2° da ICVM 358/2002 elenca as seguintes*:

(-.)
Paragrafo Unico. Observada a definicho do caput, sdo exemplos de ato ou fato
potencialmente relevante, dentre outros, os seguintes:

| - assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da companhia,
ainda que sob condicao suspensiva ou resolutiva;

Il - mudanga no controle da companhia, inclusive através de celebracdo, alteracdo ou
rescisdo de acordo de acionistas;

Il - celebracdo, alteragdo ou rescisé@o de acordo de acionistas em que a companhia seja parte
ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro préprio da companhia;

IV - ingresso ou saida de sé6cio que mantenha, com a companhia, contrato ou colaboracéo
operacional, financeira, tecnoldgica ou administrativa;

V - autorizagcdo para negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia em
qualguer mercado, nacional ou estrangeiro;

VI - decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta;

VII - incorporacéo, fusdo ou ciséo envolvendo a companhia ou empresas ligadas;

VIII - transformacao ou dissolu¢éo da companhia;

IX - mudanga na composi¢ao do patriménio da companhia;

X - mudanca de critérios contabeis;

Xl - renegociacao de dividas;

XIl - aprovacéo de plano de outorga de op¢éo de compra de acgdes;

XIlI - alteragdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela companhia;
XIV - desdobramento ou grupamento de ac¢des ou atribuicdo de bonificagéo;

XV — aquisi¢do de valores mobiliarios de emissdo da companhia para permanéncia em
tesouraria ou cancelamento, e alienagdo de valores mobiliarios assim adquiridos;

XVI - lucro ou prejuizo da companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

XVII - celebragdo ou extingdo de contrato, ou o0 insucesso ha sua realizagdo, quando a
expectativa de concretizagéo for de conhecimento publico;

XVIII - aprovacgéo, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantacéo;

XIX - inicio, retomada ou paralisacdo da fabricagdo ou comercializagdo de produto ou da
prestagéo de servico;

XX - descoberta, mudanga ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da companhia;
XXI - modificacé@o de proje¢6es divulgadas pela companhia;

4 Cabe destacar que nem todas as ocorréncias reproduzidas no item 2.1.3.1.4.5 poderiam ser classificadas como
transagBes com partes relacionadas.
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XXIl — pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial, requerimento de faléncia ou propositura
de acao judicial, de procedimento administrativo ou arbitral que possa vir a afetar a situacéo
econdmico-financeira da companhia.

2.1.3.1.4.6. Portanto, uma operacdo com parte relacionada que se enquadre em uma
das caracteristicas que demandariam a emissao de ato e fato relevante e comunicado
ao mercado teria a sua publicidade devidamente proporcionada por esses expedientes
regidos pela ICVM 358/2002, superando, inclusive a tempestividade demandada pelo
Anexo 30-XXXIIl, pois, para as operacdes passiveis de comunicacdo de ato e fato
relevante, as suas divulgacdes deveriam se dar de forma imediata, conforme item
2.1.3.1.4.4 e art. 3° da ICVM 358/2002.

2.1.3.1.4.7. Cabe salientar que as regras que envolvem as TPR objetivam assegurar que
as informacdes divulgadas pelos emissores possam chamar a atencdo dos usuarios
dessas informacdes, considerando que, se ndo adotadas boas préaticas de governanca
corporativa, os desempenhos econdmico-financeiros dessas empresas poderiam estar
afetados pela existéncia de partes relacionadas e por transagfes efetuadas com as
referidas partes relacionadas.

2.1.3.1.4.8. Nesse sentido, a comunica¢ao por meio de emissao de ato e fato relevante
e comunicado ao mercado, embora ndo contemple todas as informacdes solicitadas
pelo Anexo 30-XXXIIl, também iria ao encontro da premissa mencionada no inicio do
item 2.1.3.1.4.7, dispensando a comunicacdo da TPR para fins do referido Anexo.

2.1.3.1.5. Sugestdes de Alteragdes do art. 1° do Anexo 30-XXXIIl & ICVM 480/09

2.1.3.1.5.1. Conforme a manifestacdo do Colegiado da CVM, por meio do voto do Sr.
Diretor Pablo Renteria (reproduzida a seguir®), quando da andlise realizada pela referida
Autarquia no ambito do Processo SEI 19957.003597/2018-19, associado a uma
consulta apresentada por uma companhia aberta de grande porte, seria indicado que a
CVM realizasse estudos a fim de verificar a melhor solugdo regulatéria acerca da
materialidade definida no art. 1° inciso | do Anexo 30-XXXIIl. Assim, redigimos a
proposta de alteracbes no mencionado art. 1°, conforme consta na tabela 4.

[...]

31. Dessa forma, a SEP entende que a utilizagcdo do critério de 1% do ativo total para a
divulgacé@o de transagdes com partes relacionadas poderia ser mais adequada. Segundo
afirma, "caso o dispositivo desconsiderasse o limite de cinquenta milh6es de reais e
estabelecesse apenas o limite de 1% do ativo total, a Petrobras somente divulgaria
transacoes que excedessem o valor de R$ 8.315.150.000,00. A diferenga entre R$
50.000.000,00 e R$ 8.315.150.000,00 (1% do ativo total) chega a ser absurda, razédo pela
qual entendemos (assim como a Companhia) que o limite estabelecido para divulgacéo deve
ser revisto".

32. Embora concorde com a andlise efetuada pela SEP, entendo que outra solugdo
regulatéria pode ser aventada para o problema acima exposto. Isto porque, a meu ver, as
distor¢Oes retratadas neste voto estdo mais relacionadas a natureza das operagdes do que
aos valores definidos no art. 1°, I, do Anexo-XXXIII.

33. Com efeito, em se tratando, por exemplo, de um contrato de consultoria ou prestacéo de
servicos firmados por um acionista controlador ou administrador com a companhia, quer me
parecer que o piso de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) se mostra apto a
justificar a sua pronta divulgacao ao mercado, por se tratar de um negdécio extraordinario, que
pode representar sério risco para a prote¢ao do interesse social. Em contrapartida, operagfes

5 Os trechos do voto do Sr. Diretor da CVM Pablo Renteria, reproduzidos no item 2.1.3.1.5.1, foram extraidos da
Manifestacéo da Area Técnica da CVM em atencdo ao pedido de dispensa de divulgacdo de TPR formulado pelo BB.
Informagdes mais detalhadas sobre esse pedido de dispensa e sobre a Deciséo do Colegiado da CVM estéo disponiveis
em: http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2020/20200707 R1/20200707 D1848.html
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usuais de gestao de caixa e tesouraria - tais como contas a pagar, contas a receber, depositos
judiciais, contratos de cambio, movimenta¢8es para liquidez de caixa, aplica¢des e resgates
-, em razao de suas préprias caracteristicas, apresentam risco nitidamente menor de falta de
comutatividade, pelas razdes ja expostas neste voto.

34. Por isso, tenho que, ao invés da alteracdo dos valores estabelecidos no art. 1°, I, do
Anexo 30-XXXIIl, seria mais recomendado reconhecer a especificidade das referidas
operagfes de gestdo de caixa e tesouraria e dispensar a sua comunica¢do ao mercado.

35. De todo modo, entendo que a questao merece reflexdes adicionais. Por isso, voto para
que o presente processo seja encaminhado a Superintendéncia de Desenvolvimento de
Mercado, para que conduza, no ambito maior do Projeto Estratégico de Reducéo de Custos
de Observancia, estudos a fim de verificar a melhor solugdo regulatéria para o problema em
tela.

[.]

2.1.3.1.5.2. Cabe destacar que a nossa proposta de altera¢gbes do art. 1° procurou estar
alinhada as observacoes levantadas pelo Relator do Processo SEI 19957.003597/2018-
19, visto que corroboramos com o entendimento externado, em especial, no que se
refere & avaliacdo de que as distor¢cOes retratadas no respectivo voto estariam mais
relacionadas a natureza das operagdes do que aos valores definidos no art. 1°, inciso |
do Anexo 30-XXXIII.

2.1.3.1.5.3.Face o exposto, a hossa proposta seria a adaptacéo do inciso | do art.
1°e asinclusGes danovaredacdo noinciso Il (e suas alineas), para as companhias
de grande porte; e do inciso lll, para as demais companhias, a fim de levar-se em
conta, além dos aspectos associados a natureza das transacdes, as especificidades, o
porte e & complexidade das grandes companhias abertas. Com isso, se faria necessario
proceder ajustes redacionais no atual inciso Il (passaria a ser numerado como inciso 1V)
e no paragrafo unico do mencionado art. 1° do Anexo 30-XXXIIl, bem como ajustar as
citagcOes do art. 1° (e de seus incisos, incluindo 0s novos) que se encontram nos demais
dispositivos do Anexo 30-XXXIII.

Tabela 4

De (redacdo proposta pela CVM efou
redacao atual):

Para (redacé&o proposta pelo BB):

Art. 1°. Este anexo se aplica: Sem altera¢des propostas.

| — a transagdo ou ao conjunto de transacgdes | | — a transagdo ou ao conjunto de transacdes
correlatas, cujo valor total supere o menor dos | correlatas realizadas com os administradores
seguintes valores: do emissor (ou membros proximos das suas
familias) e/ou com empresas controladas por
esses administradores, cujo valor total supere
0 menor dos seguintes valores:

a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais); ou
b) 1% (um por cento) do ativo total do emissor;-e b) 1% (um por cento) do ativo total do emissor;
Incluséo. Il — a transacdo ou ao conjunto de transacoes

correlatas realizadas entre as companhias
abertas de grande porte e as demais partes
relacionadas que nao foram citadas no inciso |
retro, cujo valor total supere o menor dos
seguintes valores (para fins deste Anexo,
entende-se por companhias abertas de grande
porte as que possuam ativo total superior a
5.000.000.000,00 - cinco bilhdes de reais):

Incluséo. a) R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais); ou
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Incluséao.

b) 1% (um por cento) do ativo total do emissor;
e

Incluséao.

Il — & transacgdo ou ao conjunto de transagdes
correlatas realizadas entre as companhias
abertas que possuam ativo total inferior a
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) e as
demais partes relacionadas que ndo foram
citadas no inciso | retro, cujo valor total supere
0 menor dos seguintes:

Incluséao.

a) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);
ou

Incluséao.

b) 1% (um por cento) do ativo total do emissor;
e

H — a critério da administragdo, a transagcdo ou ao
conjunto de transagdes correlatas cujo valor total seja
inferior aos parametros previstos no inciso |, tendo em
vista:

IV — a critério da administragdo, a transagao ou
ao conjunto de transacdes correlatas cujo valor
total seja inferior aos parametros previstos nos
incisos I, Il e lll, tendo em vista:

a) as caracteristicas da operacéo;

a) as caracteristicas da operagéo;

b) a natureza da relacdo da parte relacionada com o
emissor; e

b) a natureza da relagcdo da parte relacionada
com o emissor; e

C) a natureza e extensdo do interesse da parte
relacionada na operacao.

C) a natureza e extensao do interesse da parte
relacionada na operagao.

Paragrafo Unico. O valor do ativo total previsto no
inciso | deve ser apurado com base nas dultimas
demonstracdes financeiras ou, quando houver, nas
tltimas demonstracdes financeiras consolidadas
divulgadas pelo emissor.

Paragrafo Unico. O valor do ativo total previsto
nos incisos I, Il e lll, deve ser apurado com base
nas Ultimas demonstragfes financeiras ou,
guando houver, nas Ultimas demonstracdes
financeiras consolidadas divulgadas pelo
emissor.

3. Agradecemos a atencdo dispensada e a oportunidade de participarmos das
discussbes envolvendo o aprimoramento de regras associadas a divulgagdo de
informacdes e colocamo-nos a disposi¢cao por meio dos seguintes contatos:

e-mail: direo.governanca@bb.com.br

Telefones: (61) 98256-0023 (Rodrigo Moreira Kattar — Gerente de Solugdes)
(61) 99240-1897 (Douglas Marcelino dos Santos — Assessor )

Atenciosamente,

Banco do Brasil S.A.

Diretoria de Estratégia e Organizacao - Direo
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