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Sé&o Paulo, 8 de marco de 2021.
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lImo. Sr.

Marcelo Barbosa

Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, 111

20050-901 — Rio de Janeiro - RJ

Ref. Audiéncia Publica SDM N° 09/20 — Altera¢des da Instrucdo CVM n° 480 com objetivo de
reduzir o custo de observancia e de aprimorar o regime informacional dos emissores de
valores mobiliarios com ainclusdo de informacdes que reflitam aspectos sociais, ambientais
e de governancacorporativa

Prezado Senhor:

O Ibracon —Instituto do Auditores Independentes do Brasil agradece a oportunidade de podemos
nos manifestar neste processo de audiéncia publica e vem por meio desta, apresentar & Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), nossas consideragdes referentes a Audiéncia PUblica CVM No 480/09,
conforme segue.

Concordamos com a iniciativa da CVM em reduzir custos de observancia para emissores e com a
inclusédo de informagdes sobre aspectos sociais, ambientais e de governancga corporativa. Em geral
concordamos com as alteragfes sugeridas, mas com 0s comentados abaixo, incluidos de forma
sumaria. Estamos a disposicéo, caso desejem mais informacdes sobre assuntos abordados.

Em relacdo a proposta apresentada, descrevemos a seguir as nossas observagdes, contemplando
na primeira coluna a proposta original da minuta, na segunda coluna as nossas alteracfes sugeridas
e na terceira coluna, as respectivas justificativas:

(i) Comentarios sobre as alterag8es propostas a ICVM 480

ModificagBGes Propostas /
Topicos dalCVM 480

(referéncias sao para ICVM Nossos Comentarios Justificativas
480, exceto quando
indicado)
Item 1.1.C Sugerimos que as declara¢cfes do Declara¢fes sobre a situacéo

Presidente e do Diretorde Relagdes | econémico-financeirade uma
c. as informagdes nele contidas comInvestidores sobre a situagdo companhiaséo consistentes

retratam de modo verdadeiro, econdmico-financeiradacompanhia | comas responsabilidades da
preciso e completo as atividades sejam mantidas. administragcdo. O uso do termo
do emissor e dosriscosinerentes atividades ouinvés situagao
as suas atividades econdmico-financeiraemtais

»

declarac6es podemgerar
entendimento inadequadodos
usuéarios das informacdes
contidas no FREno quetange
aresponsabilidade da
administracdo e seu papelno
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processo de divulgagdo ao
mercado, das informacdes
financeiras.

Item 4.1 — definicBes dos fatores
derisco aserem incluidas no FRE

Sugerimos a CVM solicitar explicita
que as companhias divulguemno
Formulario de Referéncia— FRE, os
fatores deriscos com efeito
material e relevante na decisdo de
investimento do investidor (grifo
nosso).

Entendemos que um
direcionamento mais
especifico paraas companhias
contribuirdparamaior
qualidade das informacgdes
preparadas e divulgadas aos
investidores.

O CPC, na estrutura conceitual
para relatério financeiro,
determinaque relevanciae
materialidade sao
caracteristicas qualitativas
fundamentais.

Item 5.3 — divulgagdes sobre as
deficiéncias de controle interno

Sugerimos a CVM alterar o
requerimento dedivulgacao das
deficiéncias de controles internos
para as deficiéncias significativas
vinculadas aos assuntos reportados
no relatério do auditor (por exemplo:
deficiéncias relacionadas aos temas
citados nos principais assuntos de
auditoria).

Entendemos que esta
definicdo podereduziros
custos daadministragdo com
divulgacao epreparagéo e
apresentacdo do plano de
remedicéo de deficiéncias
controles internos com menor
relevancia, e, principalmente,
possatrazer consisténcianas
informacgdes, disponibilizadas
pelos participantes do mercado
de capitais. Tem se observado
que nos Formularios de
referénciaaindaexistem
poucas deficiéncias
reportadas.

Itens 10.1, 10.2 € 10.3 —
comentarios dos diretores

Sugerimos a CVM considerar:

- Tal como proposto paraoutras
informagdes incluidas no FRE,
incluir exigénciade comentarios da
administracdo sobre os tépicos
incluidos nos itens 10.1, 10.2 e 10.3
para um Unico periodo comparativo
(exercicio atual vs. exercicio
anterior), uma vez que as
informagdes dos demais periodos
anteriores jaestarao disponiveis ao
mercado em arquivamentos
anteriores;

- Incluir exigéncialimitando os
comentarios previstos nos itens

Entendemos que as referidas
modificagc8es contribuem para
0 objetivo darevisdo dalICVM
480 de reduzir custo de
observancia, uma vez que
esclarece e/ou elimina
atividades realizadas pelas
Companhias sem prejuizo da
qualidade das informacdes
divulgadas.
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10.1 e 10.2 para osresultados das
operacOes edos fluxos de caixado
periodo,ao invés de “cadaitem das
demonstracdes financeiras”,
portanto, focando nodesempenho
do periodo, alinhando apraticano
mercado brasileiro comapraticado
mercado norte-americano, o que
gera eficiénciaparacompanhias
brasileiras em transacdes
internacionais;

- Incluir exigénciade divulgagao
especificacomo partedos
comentérios daadministragdo sobre
alteracdes de politicas contabeis
que afetam ostdpicos discutidos
nositens 10.1 e 10.2.

Item 10.2 e demais requerimentos
de consideracfes sobre
materialidade

Sugerimos a CVM considerar incluir
a definicdo de materialidade
(qualitativa e quantitativa) parafins
de aplicagbes dos requerimentos
exigidospelalCVM 480 nos
mesmos moldes do projeto de
moderniza¢do da SEC das normas
Regulation S-K itens 101, 103 e
105, que nos seus “Highlights”
mencionaaimplementacio deum
“materiality framework”

SEC.gov | SEC Adopts Rule
Amendments to Modernize
Disclosures of Business, Legal
Proceedings, and Risk Factors
Under Regulation S-K.

Reconhecemos que o uso do
conceito de materialidade é
fundamental para que as
companhias divulguem
informacgdes que atendam as
necessidades dos investidores.
Entretanto, entendemos que a
falta de uma orientacdo sobre
a definicdo de materialidade
poderiadificultar o processo de
aplicacdo do conceito pelas
companhias, prejudicando o
objetivo daCVM comas
alteracdes propostas nessa
SDM.

Item 11 — divulgacao de projecdes

Sugerimos a CVM considerar a
extingdo dapossibilidade de
inclusédo de proje¢des financeiras
(porexemplo projecédo dereceita)
no FRE ou, pelo menos,dalTR e
DFP.

Alternativamente, sugerimos que
caso as projec¢des financeiras
continuem sendo permitidas, sejam
incluidos requerimentos especificos
de divulgacao de informagdes como
forma de padronizar projecdes
financeiras, (ex. trabalho necessério
para montar projec6es, definicdo de
periodo, premissas adotadas, data-
base, etc.).

Recomendamos eliminar,
devido afalta de padronizagédo
napreparacao da
apresentacéo de tais
informacdes oupelo menos
padronizar,apreparacéo de
projecdes financeiras
apresentadas no mercado. Nos
EUA tem um relatério
padronizado que definecomo
preparar projecdes financeiras
que recomendamos utilizar que
mostra a complexidade
envolvidanapreparacdo desta
informacgao de forma
padronizada-
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https://[pcaobus.org/oversight/st
andards/attestation -
standards/details/AT301

ltens 13.5, 13.6 e 13.7 —
Informac8es sobreplano de
pagamento baseado em acdes

Sugerimos a CVM revogar das
exigéncias desses itens, conforme
propostaconstantedo edital da
referidaaudiénciapublica.

Concordamos como pontode
vistada CVM sobre excluséo
de exigéncias existentes em
ourositensdo FRE, volumede
informagdes jadivulgadas
pelas companhias e beneficio
dessasinformacdes paraos
investidores.

Art. 24 — atualizacdo do FRE

Sugerimos a CVM limitar as
situagdes nas quais a ICVM 480
exige a atualizacdo do FRE em
adicdo ao arquivamento obrigatorio
anual parasituacfes relevantes,
tais como OPA, ofertas de agdes ou
dividas, aquisicbes e
reestruturagdes societarias
relevantes em conexdo comas
definicdes de materialidade da
OCPC 06, troca de controle etc.

Entendemos que a limitagédo
dos eventos que exijam
atualizacdo do FRE, mantendo
apenas para situagdes
significativas, reduz o esforco
da companhianas
atualizac6es do FRE forado
periodo ordinariode
divulgacéo do documento, o
que contribuicomo objetivo de
reduzir custos de observancia.

Art. 24, par 1°. — data-base do
FRE

Sugerimos a CVM incluir
explicitamente o requerimento de
atualizacdo do FRE até a data de
sua entrega, conformeredacgao
abaixo:

“«

§ 1° O emissor deve entregar
anualmente o formuléario de
referénciaatualizado até a data da
sua entrega, em até 5 (cinco)
meses contados dadatade
encerramento do exercicio social.

Idem anterior.

Art. 25, par. 2° da ICVM 480 -
periodos de apresentacdo das
demonstracdes financeiras

Solicitamos a CVM estabelecer
requerimento explicito de umdnico
periodo comparativo (exercicio
atual vs. exercicio anterior) para
todas as informagdes financeiras
apresentadas, inclusivenos
processosdetransacdes
registradas. Por exemplo, quando
da apresentagcdo de demonstrac8es
financeiras das companhias pela
ICVM 480, seria requerido somente
um exercicio comparativo.
Adicionalmente, sugerimos que 0S

Sugerimos que tivesse
alinhamento entrediversas
informacgdes financeiras
requeridas pelaCVM (forado
artigo 25) paraalinharcomo
conceito desomente
apresentar um periodo
comparativo.

Entendemos que as referidas

modificagBes contribuem para
0 objetivo darevisdo daICVM

480 de reduzir custo de
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requerimentos e as instrugdes de
preenchimento do formulario
exigido peloart. 38 da ICVM 480
sejam consistentes com o aspecto
acima.

Alternativamente, caso se
mantenhaa exigénciade
apresentacédo de 2 periodos
comparativos paraas
demonstracdes financeiras
(exercicio atual. vs. dois Ultimos
exercicios), sugerimos ainclusao
explicitade faculdade de
apresentacdo de dessas
demonstracdes financeiras emum
Unico conjunto de demonstragdes
financeiras visando atender o
requerimento do Anexo 3, art. 1° -
item VII, e art. 2° - item X.

observancia, uma vez que
esclarece e/ou elimina
atividades realizadas pelas
Companhias sem prejuizo da
qualidade das informacg@es
divulgadas.

Art. 25, par. 1° - formato do
Relatorio da Administragao

Sugerimos a a CVM regulamentar o
formato de preparo do Relatério de
Administracdo requeridopelo art.
25, par. 1°.

Existe uma definicdo de
contetdo minimo do relatério
de administracdo naLSA e
Parecer de Orientagédo 15 de
28 dedezembro de 1987.
Adicionalmente, pode-se
considerar os conceitosdas
explicag8es requeridas no
mercado norte-americano pela
SEC:

https://www.sec.gov/corpfin/cf-
manual/topic-9.

Entendemos que as referidas
modificagBes contribuem para
a uniformizacao das
informagdes divulgadas e
atendimento de divulgacdes
minimas aos leitores.

Alteragdes pelas companhias nos
formularios DFPe ITR

Sugerimos a CVM simplificar os
formularios DFPe ITR

DFP — conter somente, as
demonstracdes financeiras
auditadas, o relatério do auditoreo
relatério de administragéo (no
formato de MD&A, conforme
propostaacima).

Entendemos que as referidas
modificagcBes contribuem para
0 objetivo darevisdo daICVM
480 de reduzir custo de
observancia, uma vez que
tornamais eficiente o processo
de preparacgéo de formuléarios
pelas companhias —atividades
de significativoconsumo de
tempo pelas companhias
durante seu processode
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ITR — conter somente a
demonstracao financeirainterinae
relatério de administragéo (no
formato de MD&A, conforme
propostaacima).

Importante destacar que 0s
formularios DFP e ITR devem ser
consistentes comaestrutura e 0s
requerimentos de periodos de
divulgacdo das demonstracdes
financeiras, conforme proposta
acima.

preparagéo deinformagdes
financeiras e divulgacao ao
mercado — sem prejuizo da
qualidade das informacgdes
divulgadas.

Com relagdo aos relatérios de
revisdo, no mercado norte-
americano o auditor realiza o
trabalho derevisdo, porémo
relatério ndo é publicado para
evitar que usuarios confundam
o relatdrio derevisdo com
relatério de auditoria,
considerando agrande
diferencano nivelde
asseguracdo dos diferentes
tipos derelatdrios.

Informac8es sobre ASG inclusas
no FRE

Sugerimos a CVM considerar a
inclusédo de exigénciade
apresentacdo deinformacdes sobre
ASG no Relato Integrado e n&o
apresentadas no FRE,
Alternativamente, considerar
algumas normas especificas do
relato integrado (ou outras métricas
globais de ASG como GRI) para
assegurar a apresentacao
padronizadadas informagdes ASG.
Neste sentido pode considerar
divulgacdes de ASG em relagéo a
fatores derisco, divulgacéo de
praticas ASG, utilizac&o de matriz
de materialidade e indicadores-
chavede desempenho para
questfes ambientais e sociais; e
aplicacd@o/relevanciaparaa
companhiadosObjetivosde
Desenvolvimento Sustentavel da
ONU

Considerar se as informagfes
ASG sao relevantes suficientes
para serem prestadas em
relato integrado, onde temum
formato e relatério do auditor
independente, ao invés de
apresentar no FRE, o qual ndo
esta sujeito a verificagdo ou
revisdo do auditor
independente.

ANEXO 3- Permitir apresentacéo
de informacdes proformana
demonstragéo do balanco
patrimonial histérico pararefletir
distribuicdes de dividendos que
representam alteragéo relevante
na estrutura patrimonial do
emissorapoOsadatade
encerramento do Ultimo exercicio
social.

Este tipo de balanc¢o pro forma é
comumente utilizado no mercado
norte-americano (SEC Financial
Reporting Manual 3420
Distributions to Promoters/Owners
At or Prior to Closing of na IPO
[SAB Topic 1B.3]).

Vide exemplos daapresentacéo
desta informagdo pro formausada
porempresas gue tiveram

A inclus@o destainformacéo
pro formaem substituicdo da
necessidadede
demonstracdes financeiras
especiais auditadas no caso de
distribuicdo de dividendos
simplificao processo e poderia
reduz custos para emissores.
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distribuicdes relevantes depois do
ultimo balango apresentado:

1. X—- dezembro de 201- - Vide
paginaF-2e F-3:

https://www.sec.gov/Archives/edgar/
data/1787425/00011931251930897
9/d829388dfla.htm#t0c829388 33

2. Nexa Resource—- outubro de
201~ - Vide paginaF-4:

https://www.sec.gov/Archives/edgar/
data/1713930/00010474691700640
8/a2233520zf*1a.htm#FC

(ii) Propostas sobre temas imp

actados ou relacionados pelas al

teracbes na ICVM 480

Modificagcbes Propostas

Nossos Comentarios

Justificativas

Exigénciaderelatdrio dereviséo
especial elaborado por auditor
independente registradona CVM
para emissores estrangeiros.

Capitulo 1l — Obrigages Do
Emissor |Secéo | Regras Gerais
|Secéo Il Informagdes Periddicas

|Subsecdo Il — Demonstracdes
Financeiras
“Art. 27. As

demonstragdes financeiras de
emissores estrangeiros devem
ser:

| — Elaboradas em
portugués, em moeda corrente
nacional e de acordo com:

a) a Lei n° 6.404, de
1976, e as normas da CVM; ou

b) as normas contabeis
internacionais emitidas pelo
International Accounting
Standards Board - IASB;

Il — Auditadas por auditor
independente registrado:

a) na CVM; ou

b) em 6rgdo competente
no pais de origem do emissor.

Paréagrafo Unico. Caso o

Sugerimos a CVM avaliar a
possibilidade de considerar o
registro do auditor independente em
6rgdo competenteno pais de
origemdo emissor, nesta CVM,
similarmente ao protocolo utilizado
em outros paises e assimeliminar a
exigénciaderelatorio derevisédo
especial paraemissores
estrangeiros.

emissor utilize a permissao do

A presente solicitacdo da
emissdao de relatério dereviséo
especial elaborado por auditor
independenteregistradona
CVM, néo tem completa
aderénciaas normas de
auditoria/revisdo de acordo
comas normas brasileiras e
internacionais de auditoria.

O registro dafirmade auditoria
que auditou as demonstragcdes
financeiras do emissor de BDR
no pais de origem facilitariao
processo diminuiria em muito o
custo de observancia. Também
ficariasimilarcomo processo
de registro de auditoriade
demonstragdes financeiras de
emissores estrangeirosem
outros paises.
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inciso Il, alinea “b”, o

relatorio do auditor
independente registrado no pais
de origem do emissor deve
ser acompanhado de
relatério de revisdo especial
elaborado por auditor
independente registrado na
CcCvM.”

Informede Governancga
Corporativa (ICVM 586)

Sugerimos que a CVM considere
incluir o Informe de Governanca

Corporativarequerido pelalCVM

586 como parte no FRE.

O FRE é apresentado como
andlisedo ultimo ano e vérios
dados utilizadas no ICVM 586
sdo levantados parao FRE.
Sendo assim, entendemos que
podetal alterag&o resultar em
uma simplificagdo, tendo em
vistaque o Informe CVM 586
estariaincluso no FRE.

Colocamo-nos a disposicao para eventuais esclarecimentos,

Atenciosamente,

e G

Valdir Renato Coscodai

Presidente da Diretoria Nacional

C=3p—

Carla Bellangero
Diretora Técnica Nacional
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