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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 09/20

Prazo: 8 de margo de 2021

Objeto: Alteragdes da Instrugao CVM n2 480 com objetivo de reduzir o custo de observancia e de
aprimorar o regime informacional dos emissores de valores mobilidrios com a inclusdo de informacdes

que reflitam aspectos sociais, ambientais e de governanga corporativa.
1. Introdugao

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 82, § 39,
I, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de resolugao (“Minuta”) que promove alteragées na
Instrucdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, e, reflexamente, na Instrucdo CVM n? 481, de 17 de
dezembro de 2009.

O principal objetivo da reforma é reduzir o custo de observancia dos emissores de valores
mobilidrios. Como ja divulgado em outras oportunidades, a CVM iniciou ainda em 2017 um projeto
estratégico visando a progressivamente reduzir o custo de observancia regulatdria entre os participantes
do mercado de capitais®. Parte desse trabalho envolveu a compilacdo e andlise de apontamentos
recebidos de entidades de mercado, que tém servido de insumo para as reformas que a CVM vem

promovendo em sua regulacdo. A presente audiéncia publica faz parte desse processo.

Além das observagdes recebidas, a CVM levou em consideracdo levantamento de custos
regulatérios substantivos, mensurados com auxilio de consultoria externa que interagiu diretamente com
uma amostra de companhias abertas de diferentes portes. Tal levantamento mapeou os varios processos
envolvidos no cumprimento de obrigacdes que decorrem das normas da CVM e seus respectivos custos
financeiros, tais como os custos de homem-hora e de desenvolvimento ou uso de sistemas especificos.
Os dados propiciados por esse exercicio subsidiaram a identificacdo de obriga¢cdes mais propensas a

serem mantidas, simplificadas ou eliminadas.

O esforco de simplificagcdo das regras de emissores foi pautado também pela experiéncia da préopria

Autarquia diante de casos concretos que lhe foram submetidos. Por exemplo, as mudancas na divulgacao

L http://www.cvm.gov.br/legislacao/custo_observancia.html
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de transacbes entre partes relacionadas firmadas em bases recorrentes e similares as praticadas com

terceiros decorrem diretamente da anadlise de consultas que a CVM teve oportunidade de analisar.

Medidas de redugao de custo de observancia regulatdria encontram paralelo na experiéncia recente

de outras jurisdigdes.

Nos Estados Unidos da América, por exemplo, foram recentemente promovidas mudancas na
“Regulation S-K”, com objetivo de modernizar exigéncias de divulgacdo de informacdes, em beneficio
tanto de emissores quanto de investidores. As alteracdes buscaram refletir uma abordagem de

divulgacbes mais principioldgica, centrada na avaliacdo da materialidade dos dados para cada emissor?.

No continente europeu, destacam-se o Regulamento 2017/1129 e o Regulamento Delegado
2019/980, que modernizaram a divulgacdo de informagdes no contexto de ofertas publicas de valores
mobilidrios, tendo como um de seus objetivos a reducdo de 6nus administrativos para emissores

acessarem o mercado de capitais da Unido Europeia.

A CVM considera que a reforma ora proposta possui propdsitos em comum com tais iniciativas de
outras jurisdicdes e que o fato de diversos reguladores estarem simultaneamente adotando medidas

similares corrobora a importancia do tema.

Embora a reducdo do custo de observancia regulatdria seja o objetivo principal da reforma, algumas
novas exigéncias de prestacao de informacgdes sao propostas, de modo a atender a crescente demanda
de investidores por informacdes de carater ambiental, social e de governanca (ASG) e alinhar a
regulamentacdo brasileira aos avangos que o tema vem apresentando em todos os mercados
desenvolvidos. Sobre esse tema, as regras propostas se beneficiaram particularmente das sugestdes

efetuadas pelo Subgrupo de Transparéncia do Laboratério de Inovagdo Financeira3.

2 https://www.sec.gov/news/press-release/2020-192.
3 http://www.labinovacaofinanceira.com/
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Por fim, também estdo refletidos na Minuta aperfeicoamentos pontuais identificados a partir da
supervisdo efetuada pela CVM e de sugestdes recebidas por ocasido da Audiéncia Publica n2 10/2016, que

nao haviam sido contempladas nas ultimas reformas da Instrugdo CVM n2 480, de 2009.
2. Redugao do custo de observancia regulatoria
2.1 Formulario de referéncia

Parte substancial dos apontamentos que a CVM reuniu em seu projeto estratégico de reducao de
custo de observancia envolve o formulario de referéncia, que deve ser apresentado periodicamente por

companhias abertas.

Originalmente concebido para reunir em um Unico documento todas as informacdes referentes ao
emissor?, o formulério de referéncia prevé a necessidade de apresentacdo de informacgdes que, muitas
vezes, ja sdo divulgadas pelo emissor por forca de outras obrigacGes existentes na regulamentacao. A

Minuta busca eliminar tais situacdes de potencial redundancia.

Além disso, mesmo para as informacdes que sdo encontradas apenas no proprio formulario, a
Minuta almeja reduzir o esfor¢co despendido na sua elaboragdo pelos emissores e, ao mesmo tempo,

tornar o documento de leitura mais facil aos seus destinatarios.
Nesse sentido, destacam-se as modificacdes dos seguintes campos do formulario de referéncia:

a) a eliminacdo do campo 3 (informagdes financeiras selecionadas), tendo em vista informacdes

que ja podem ser encontradas nas demonstra¢des contdbeis®;

b) simplificacdo das informacdes exigidas sobre processos judiciais, administrativos e arbitrais no

campo 4 (fatores de risco);

4V. Edital de Audiéncia Publica 07/08.

5 Exceto quando indicado de outro modo, os nimeros dos campos referem-se a estrutura vigente do formulario de referéncia,
nos termos da Instrucdo CVM n2 480, de 2009, e ndo a estrutura reordenada de campos prevista na Minuta.

6 Com excecdo de informagdes sobre politica de destinac3o de resultados, que foram deslocadas para o campo de comentdrios
dos administradores.
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c) simplificacdo das informacdes a respeito de riscos de mercado, com a substituicdo do conteudo
especifico e prescritivo antes existente no campo 5.2 pelas informagdes mais gerais previstas no campo
5.1;

d) reducdo das exigéncias de informac¢des do campo 6 (histérico do emissor) e incorporagdo da

parcela remanescente ao campo que descreve as atividades desempenhadas;

e) eliminacdo do campo 9 (ativos relevantes), a excecdo das informacdes sobre participacoes

societdrias, as quais foram simplificadas e inseridas no campo 15 (grupo econémico);

f) reducdo do conteddo do campo 12 (estrutura administrativa), pois muitas das informacgdes

podem ser encontradas no estatuto social;

g) eliminacdo de informacdes sobre acordos de acionistas e operacdes societdrias no campo 15
(grupo econ6mico), dado que a integra dos acordos e os principais dados sobre as operag¢des ja sdo

exigidos pela Instrucdo n2 480, de 2009;

h) limitacdo do dever de prestar as informacGes previstas no campo 16 (transacdes com partes
relacionadas), que passa a se concentrar em negdcios com maior potencial de gerar prejuizos aos

acionistas ndo controladores;

i) reducdo substancial do campo 17 (capital social), por envolver dados de operagdes societarias
gue ja sao divulgados como informacgdes eventuais, e incorporac¢ao dos trechos remanescentes ao campo

18 (valores mobilidrios);

j) exclusdo do campo 19 (planos de recompra e valores mobilidrios em tesouraria), diante das
informacgdes contidas nas demonstragdes contabeis e exigidas na Instrucdao CVM n? 358, de 3 de janeiro
de 2002, e nas proprias Instrucées CVM n2 480 e 481, ambas de 2009; e

k) exclusdo dos campos 20 (politica de negociacdo de valores mobilidrios) e 21 (politica de
divulgacdo de informacgdes), pois tais politicas, quando houver, devem ser disponibilizadas pelo emissor

na integra.
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Outra medida adotada com objetivo de reduzir o esforco despendido para preenchimento do
documento foi limitar a um exercicio social, como regra geral, o periodo em relagdo ao qual as
informacgdes integrantes ao formulario de referéncia devem se referir. Isso porque, sendo um documento
de apresentacdo anual, investidores que tenham interesse em informacdes anteriores poderdo encontra-

las em versdes anteriores do documento.

Vale frisar, no entanto, que formuldrios apresentados por conta de pedidos de registro de
distribuicao de valores mobilidrios devem continuar a se referir aos trés ultimos exercicios sociais e ao

exercicio social corrente.

Essa reducdo do numero de exercicios sociais que devem ser abrangidos nas informacdes prestadas
pelos emissores ndo foi estendida ao campo 10 (comentarios dos administradores). Consequentemente,
esses comentdrios devem continuar a se referir as 3 (trés) ultimas demonstrac¢des financeiras de exercicio
social. Porém, a CVM esta aberta a, também nesse caso, limitar a exigéncia a ultima demonstracao
financeira e, nesse sentido, gostaria de receber comentarios sobre percepc¢des acerca dessa possivel

mudanca.

Ainda a propdsito do campo 10 (comentdrios dos administradores), no item 10.1.h, conforme
atualmente vigente, é prevista a necessidade de comentarios sobre alteracGes significativas em “cada
item das demonstragdes financeiras”. A CVM tem interesse em receber manifestacdes sobre a
conveniéncia de uma possivel limitacdo dessa exigéncia aos itens das demonstracées de resultado e de

fluxo de caixa.

De modo similar, a CVM também chama atengdo para os campos 13.5 a 13.7 (dados especificos
sobre remuneracdo baseada em acgGes) e questiona sobre a conveniéncia de uma possivel revogacao.
Embora informacdes sobre remuneracdao de administradores sejam indubitavelmente importantes,
diante do volume e complexidade dos dados usualmente apresentados pelos emissores em resposta a
esses itens em particular, e da existéncia de outras exigéncias sobre o tema nos campos 13.2, 13.4e 13.8

do formulario, é oportuna a reflexdao sobre o efetivo beneficio desses campos aos usudrios da informacao.
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Além de alteracGes de conteldo, o formuldrio teve a sequéncia de seus campos reordenada, com
objetivo de tornar-se mais intuitivo ao usuario. A tabela abaixo sintetiza esse rearranjo e o exibe em

comparagdo com a estrutura atualmente vigente:

1 Responsaveis 1 Atividades

2 Auditores 2 Comentarios da administragdo

3 Informacdes financeiras 3 Projecoes

4 Fatores de risco 4 Fatores de Risco

5 Gerenciamento de risco 5 Gerenciamento de risco

6 Histdrico 6 Grupo econémico

7 Atividades 7 Assembleia geral e administracao
8 Negdcios extraordinarios 8 Remuneracao dos administradores
9 Ativos 9 Auditores

10 Comentdrios da administragdo 10 Recursos Humanos

11 Projecoes 11 Transacdes com partes relacionadas
12 Assembleia geral e administracdo 12 Capital Social e valores mobiliarios
13 Remuneragdo dos administradores 13 Responsaveis

14 Recursos humanos

15 Grupo econdémico

16 Transagdes com partes relacionadas

17 Capital social

18 Valores mobiliarios

19 Planos de recompra e tesouraria

20 Politica de negociacao

21 Politica de divulgacdo

Por fim, é valido comentar duas situagdes especificas, mencionadas com muita frequéncia por
participantes do mercado quando perguntados sobre eventuais redundancias existentes na

regulamentacdo aplicavel a emissores.

A primeira envolve o informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa, centrado em
dados sobre a estrutura de governanca do emissor, tema também abordado no formulério de referéncia.
Muitos participantes entendem que esses dois documentos devem ser mesclados ou algumas de suas

exigéncias eliminadas.
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Porém, a CVM ja teve oportunidade de considerar tais argumentos por ocasido da reforma que
culminou com a edicdo da Instrucdo CVM n2 586, de 8 de junho de 2017. A época, foi tomada a decisdo
de manter os documentos separados por preocupagdes com os impactos sobre o tempo e custo na
realizacdo de ofertas publicas e com a justaposicdo dos prazos para disponibilizacdo das informacdes nos
dois documentos. Tais preocupacdes permanecem validas e, ademais, a instabilidade em torno do tema,

dado que a regra é relativamente recente, seria em si mesma indesejavel.

O segundo aspecto ndo enfrentado pela Minuta estd relacionado aos sistemas eletronicos
envolvidos no preenchimento, envio e visualizagdo dos formuldrios. Muitos agentes e usuarios relatam
dificuldades e limitacGes desses sistemas e sugerem alteracdes de norma como forma de contornar tais

problemas.

Embora reconheca que questdes dessa natureza possam ser fontes significativas de custos de
observancia regulatodria, a CVM ndo considera que a melhor resposta a elas passe por alteracdes da
norma, e sim pelos aperfeicoamentos dos sistemas. Nesse sentido, a CVM vem realizando esforcos
internos e interagindo com terceiros com objetivo de fazer coincidir a edi¢ao da versao final da norma ora

em audiéncia publica com versdes aprimoradas dos sistemas em uso.
2.2 TransagOes com partes relacionadas

Ao analisar consulta apresentada por uma companhia aberta’, o Colegiado indicou que a prestacdo
de informacdes sobre transacdes entre partes relacionadas, nos termos do anexo 30-XXXIll, poderia ser
reformulada de modo a reconhecer a especificidade de operacdes de gestdo de caixa e tesouraria,
realizadas de modo recorrente e ordinario, dentro do intervalo de pregos usualmente praticado no
mercado. Tais transacOes estariam ensejando a divulgacdo de numero excessivo de comunicados,

demandando custos sem correspondentes beneficios aos investidores.

7 Processo 19957.003597/2018-19, decidido em reuni3o realizada em 27.12.2018.
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Na mesma ocasido, foi também mencionada uma possivel revisdo do conceito de transacdes
correlatas, que orienta a avaliagdo sobre se duas ou mais transagdes devem ser agregadas para fins de

atingimento do patamar financeiro de materialidade da norma.

Diante disso, a Minuta traz nova redac¢do para o anexo 30-XXXIIl, com novas hipdteses de dispensa

(art. 39,11, “d” e “e”) e uma flexibilizacdo adicional para divulgacdo de transa¢des correlatas (art. 22-A).

Ficam dispensados da obrigacdo de comunicacdo, na forma do anexo 30-XXXIIl, os empréstimos e
servicos financeiros, envolvendo partes relacionadas, quando prestados por instituicio autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, no curso normal dos negdcios das partes envolvidas e em
condicdes similares as praticadas entre partes ndo relacionadas. Ficam também dispensadas de
comunicacao as transacdes precedidas por licitacdes e outros procedimentos publicos de determinacao

de pregos.

Em relacdo as transacdes correlatas, caso elas sejam rotineiras, relacionadas ao curso normal dos
negocios do emissor e sigam um mesmo processo de negociagao e aprovagdo, 0 emissor passa a ter a
opc¢ao de divulgar a transagdo uma Unica vez, ou seja, ficando dispensado de promover comunicagdes
adicionais a cada vez que o critério de materialidade for atingido nas transacdes correlatas subsequentes.
Note-se que isso ndo afasta a obrigacdao de reporte do conjunto de transacdes, inclusive no que diz

respeito aos saldos existentes, no formulario de referéncia.

Ainda sobre o anexo 30-XXXIIl, destaca-se a reducdo do prazo para sua apresentacao, de 7 (sete)

para 3 (trés) dias uteis.

Tal mudanca busca aproximar as regras brasileiras de praticas de governancga corporativa
reconhecidas internacionalmente como mais elevadas. Conforme apontado no relatdrio Doing Business
2020, elaborado e divulgado pelo Banco Mundial, alguns paises alteraram suas respectivas
regulamentacdes para que transacdes entre partes relacionadas fossem imediatamente divulgadas,

sendo tais reformas consideradas facilitadoras de negécios em tais paises.
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2.3  Outros tépicos

E oportuno salientar que a Minuta prevé restringir o dever de manter por 3 (trés) anos suas
informacgdes periddicas e eventuais em pagina na rede mundial de computadores. Hoje aplicavel a todos
os emissores registrados na categoria A, essa obrigacdo, prevista no art. 13, § 29, passaria a ser exigivel
apenas daqueles que, além de pertencerem a essa categoria, possuam valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercado de bolsa por entidade administradora de mercado organizado e possuam ac¢des

em circulacdo.

Embora seja esperado que muitos emissores voluntariamente mantenham paginas de relagdes com
investidores com dados de interesse desse publico, a necessidade de inclusdo de todas as informacdes e
de conservacdo por um prazo especifico acarretam custos que poderiam ser evitados. Na comparacao
com outros custos a que os emissores estdo sujeitos por for¢a da regulacao da CVM, os custos em questado
sdo significativos, segundo mensuracdo efetuada por consultoria contratada pela CVM para estimar

custos de observancia.

Segundo o0 mesmo mapeamento, outra obrigacdo que apresenta custos relevantes, ao menos em
termos relativos, é a apresentacdo de formuldrios de informacgdes trimestrais. Essa constatacdo vai ao
encontro de observacdes de alguns agentes de mercado que defendem uma alteracdo da periodicidade

dessa informacao, para, por exemplo, intervalos semestrais.

Todavia, apds considerar a experiéncia de mercados que adotaram ou cogitaram alteracdes
semelhantes, bem como os estudos que se produziram a respeito e o posicionamento dos investidores
sobre o tema, a CVM concluiu que os beneficios da divulgacao de informagdes trimestrais superam os

custos gerados.

Por razoes similares, em vista das evidéncias empiricas conflitantes em torno do tema, a CVM optou

por ndo rever a regra de rodizio obrigatdrio dos auditores independentes.
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3 Questdes ambientais, sociais e de governanga corporativa
3.1 Informagdes gerais

O formulario de referéncia demanda diversas informa¢Ges sobre governanga corporativa em
diversos trechos ao longo de seu conteddo. De forma mais limitada, o faz também em relacdo a

informagdes ambientais e sociais, como se nota nos campos 4.1, 5.1, 7.5 e 7.8, por exemplo.

A CVM enxerga um interesse crescente de investidores e um desenvolvimento acelerado do
conteudo e da forma em que essas informacgdes sdo reportadas pelos emissores, seja voluntariamente ou
em decorréncia de obrigacdes legais e regulatérias. Nesse sentido, ndo devem ser descartadas futuras

iniciativas mais robustas e prescritivas da regulamentacdao com enfoque nas questdes de sustentabilidade.

Todavia, dado o atual estagio de desenvolvimento do tema, inclusive em dmbito internacional, e a
diversidade de tépicos que podem ser relevantes para diferentes emissores em diferentes segmentos de
atividade, a Minuta ndo se propde a abarcar informacgdes que pudessem ser pertinentes a cada um dos

subtdpicos que integram a pauta de questGes socioambientais.

Em vez disso, a Minuta prevé a manutengdo da estrutura existente no formulario em vigor, com
aprimoramentos nos campos ja relacionados ao tema, em linha com contribuicdes recebidas do Subgrupo

de Transparéncia do Laboratério de Inovacao Financeira.
Nesse sentido, destacam-se:

a) o desmembramento de fatores de risco “socioambientais” em itens apartados para questdes
sociais, ambientais e climaticas, de modo a gerar maior clareza sobre a necessidade de que todas sejam

abordadas;

b) exigéncia de posicionamento por parte do emissor sobre a adocdo ou ndo de matriz de

materialidade e indicadores-chave de desempenho para questdes ambientais e sociais;
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c) exigéncia de posicionamento por parte do emissor sobre quais dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel enunciados pelas Organizacdo das Nag¢des Unidas sdo relevantes no

contexto de seus negécios; e

d) adocdo de “pratique-ou-explique”, de modo que emissores que ndo divulguem relatdrios de
sustentabilidade ou documentos equivalentes ou, ainda, que nao tenham indicadores-chave de

desempenho para questdes ambientais e sociais, expliqguem o motivo de ndo o fazerem.

Tais inovacGes buscam fomentar a transparéncia de informacdes ambientais, sociais e de
governanca corporativa, ao mesmo tempo em que permitem flexibilidade aos emissores para reportarem
apenas informacdes que sejam relevantes no seu contexto. Note-se que a Minuta ndo exige que os

emissores adotem qualquer pratica em particular, desde que deem a devida divulgacdo de suas agdes.
3.2 Informagoes especificas

De forma complementar a abordagem descrita acima, a Minuta também introduz, pontualmente,

novas exigéncias de informacdes ligadas a questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa.

As novas informac¢des demandadas tém carater objetivo e aplicam-se a emissores atuando em
diversos ramos de atividade econémica. O objetivo das exigéncias é assegurar a existéncia de um conjunto
minimo e comparavel de dados prestado por todos os emissores, e ndo apenas aqueles que
voluntariamente optam por divulgar informacdes em outras fontes, como em relatérios de

sustentabilidade.

A Minuta se beneficia do fato de o formuldrio de referéncia ja contar com sec¢des sobre diversos
temas que abarcam questdes ambientais, sociais e de governancga corporativa, o que permite a inclusao
pontual de novas informacdes ao longo do formuldrio, nos trechos em relagdo aos quais possuam maior

pertinéncia. Nesse sentido, destaca-se o acréscimo das seguintes informacdes:

a) no campo relativo a estrutura administrativa do emissor, dados agregados sobre diversidade dos
orgados de administracdo e a indicacdo dos canais, se houver, pelos quais questdes criticas em temas

ambientais e sociais cheguem a conhecimento do conselho de administragao;
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b) no campo relativo a remunerag¢do dos administradores, esclarecimento sobre se tal remuneragao

é afetada por indicadores ambientas e sociais; e

¢) no campo pertinente a recursos humanos, informagdes sobre diversidade da forga de trabalho e

diferencas dos patamares de remuneracao.

E vélido frisar que as informac&es sobre diversidade, a despeito da crescente percepgdo de sua
importancia por investidores e pela sociedade em geral, envolvem dados considerados sensiveis, inclusive
aluz daLei 13.709, de 2018, razao pela qual ndo foram requeridos de modo individualizado, como ocorre,
por exemplo, com outras informagdes relativas aos administradores. A CVM acredita que a apresentagao
dos numeros totais de membros em cada 6rgdo, agrupados por género e cor ou racga, atende aos

interesses de investidores sem comprometer a privacidade dos administradores.
4 Outras alteragoes

Além das alteracdes comentadas acima, a Minuta também traz mudancas fruto da experiéncia de

supervisdo e aplicacdo da regra.

A principal dentre essas modificacdes é a previsao de cancelamento de oficio de registro de emissor
guando o emissor ndo houver apresentado pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios no montante minimo de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nos 12 (doze) meses

posteriores a obtencdo do registro de emissor.

A mudanca tem duas motivacdes. Em primeiro lugar, busca desestimular uma ma interpretacdo
sobre as implicacdes da obtencao de registro: a obtencdo do registro pode sinalizar um estagio de
maturidade do emissor e uma intensidade de ac¢des de supervisdo da CVM sobre esse emissor que nao
necessariamente correspondem a realidade se o emissor ndo acessa efetivamente o mercado. Em
segundo lugar, a mudanga busca promover o uso mais eficiente dos recursos da CVM, evitando que
emissores ja presentes no mercado ou com perspectivas concretas de acessa-lo sejam preteridos em favor
de emissores que ndo reunem tais caracteristicas. Frise-se que a medida ndo é destinada a emissores ja

registrados.
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Dentre as demais modificacdes promovidas, destacam-se:

a) previsdo de obrigacdo de atualizacdao do formuldrio de referéncia quando administradores ou
membros do conselho fiscal tenham sofrido condenagdes em determinados processos judiciais ou
administrativos (art. 24, §39, XIll);

b) exclusGes pontuais de informacdes exigidas no formulario cadastral, incluindo aquelas referentes

ao departamento de acionistas; e

¢) ajuste pontual na definicdo de “principal mercado de negociacdo” (art. 12, § 19, I, “b” do anexo
32-1), de modo a afastar duvidas de que um emissor que oferte publicamente no Brasil certificados de
depdsito de acles (e ndo apenas as proprias acées) pode ter o mercado brasileiro como seu principal

mercado de negociacdo, conforme decisdo do Colegiado no processo 19957.005751/2020-01.
5 Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestdes e comentdrios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 8 de marco de 2021 a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, pelo endereco eletrénico
audpublicaSDM0920@cvm.gov.br.

Apds o envio dos comentdrios ao endereco eletronico especificado acima, o participante receberd

uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentdrios em
arquivos nos formatos Word e PDF, acompanhados de argumentos e fundamentacgdes, sendo mais bem

aproveitados se:
a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;
b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da ldgica de raciocinio;
c) forem apresentadas sugestOes de alternativas a serem consideradas; e

d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.
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Tendo em vista a proposta de reordenacdo de campos do formulario de referéncia, encontra-se
disponivel em anexo uma simulagao que busca exibir as altera¢cdes de conteudo referentes a presente

Audiéncia Publica, tendo por pano de fundo a estrutura atualmente vigente do formuldrio.

Esse documento é meramente ilustrativo e busca auxiliar os agentes de mercado ja familiarizados
com a norma a visualizar as mudancgas. Em caso de eventuais divergéncias entre seu contelddo e o

conteudo da Minuta, esta ultima deve ser considerada indicativa das mudangas almejadas pela CVM.

Adicionalmente, é importante que os participantes, ao se referirem em seus comentdrios a nimeros
dos campos do formuldrio, indiguem claramente se a referéncia é a numera¢do hoje vigente ou a

contemplada na Minuta.

As menc¢des a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da regra e

do dispositivo correspondente.

As sugestbes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que

claramente ndo tiverem relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestdes e comentdrios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apds o

término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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A Minuta esta disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores

(www.cvm.gov.br), dentro do Menu “Legislagao”, “Audiéncias Publicas”.

Rio de Janeiro, 7 de dezembro de 2020.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA

Presidente
Assinado eletronicamente por

ANTONIO CARLOS BERWANGER

Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
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RESOLUCAO CVM N2 [e], DE [#] DE [¢] DE 2021

Altera a Instrugao CVM n2 480, de 7 de dezembro de
2009, e a Instrugao CVM n2 481, de 17 de dezembro
de 2009.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em [¢], com fundamento no disposto nos arts. 89, |, 21 e 22 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

Art. 12 Alnstrugdao CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a seguinte redagao:

§ 22 O emissor deve ainda colocar e manter as informacgdes referidas no caput em sua pdagina na
rede mundial de computadores por 3 (trés) anos, contados da data de divulgacdo, caso atenda

cumulativamente aos seguintes requisitos:
| — esteja registrado na categoria A;

Il — possua valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado de bolsa por entidade

administradora de mercado organizado; e

Il — possua a¢des ou certificados de depdsito de agdes em circulagao.

.......................................................................... ” (NR)

B Y S R

§ 30 e

Xl — decretacdo de faléncia, recuperacao judicial, liquidacdo ou homologacdo judicial de

recuperacao extrajudicial;
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XIl — comunicacdo, pelo emissor, da alteracdo do auditor independente nos termos da
regulamentacao especifica; e
XIll — qualquer dos seguintes eventos envolvendo administrador ou membro do conselho fiscal:
a) qualquer condenacdo criminal;

b) qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, do Banco Central do Brasil ou da

Superintendéncia de Seguros Privados; ou

¢) qualguer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer.

VI — decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial, liquidacdo ou homologacdo judicial de

recuperacao extrajudicial;

VIl — comunicagdo, pelo emissor, da alteracdo do auditor independente nos termos da

regulamentacao especifica; e
VIII — qualquer dos seguintes eventos envolvendo administrador ou membro do conselho fiscal:
a) qualquer condenacdo criminal;

b) qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, do Banco Central do Brasil ou da

Superintendéncia de Seguros Privados; ou

c) qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer.” (NR)
AT 24-A e

§ 12 Nas atualizacbes decorrentes dos §§ 32 e 42 do art. 24, a declaracdo deve ter o conteldo

previsto no item 13.2 do formulario de referéncia.

§ 22 Na hipdtese da reentrega do formulario de referéncia por conta de pedido de registro de

distribuicao publica de valores mobilidrios, os novos ocupantes do cargo de presidente e de diretor
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de relacbes com investidores devem firmar a declaracao prevista no item 13.1 do formulario de
referéncia.” (NR)

“Art. 24-B. O conteudo dos campos nao estruturados do formuldrio de referéncia pode ser
complementado por meio de remissdao a outros documentos disponibilizados pelo emissor, desde

que:

| — os documentos tenham sido previamente enviados a CVM por meio de sistema eletrénico na

pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

Il — o emissor fornecga todas as informacgGes necessarias para que os investidores possam acessar o

documento ao qual é feita a remissao.” (NR)

AT, 25 e

V — declaracdo dos diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstracdes financeiras nos
termos da lei ou do estatuto social de que reviram, discutiram e concordaram com as opinides
expressas no relatério dos auditores independentes, informando as razdes, em caso de

discordancia;
.......................................................................... ” (NR)
AN, 29-A e

Paragrafo Unico. O informe sobre o Cddigo Brasileiro de Governanga Corporativa — Companhias
Abertas deve ser entregue em até 7 (sete) meses contados da data de encerramento do exercicio

social, pelo emissor que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
| — esteja registrado na categoria A;

Il — possua valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado de bolsa por entidade

administradora de mercado organizado; e

IIl — possua ac¢des ou certificados de depdsito de agdes em circulacdo.” (NR)

18


file://///crj-fs-01/comum/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

EDITAL SDM N2 09/20

XXXIIl — comunicagao sobre transagdes entre partes relacionadas, em conformidade com o disposto

no Anexo 30-XXXIIl, nos prazos indicados em tal Anexo;

.......................................................................... ” (NR)

Pardgrafo unico. O formulario de referéncia deve ser preenchido com as se¢bes 2,4, 8 e 13, e com
ositens 6.1, 6.2, 7.3 e 7.4, e entregue, até a apresentacao em juizo do relatdrio circunstanciado ao
final do processo de recuperagao, observado o disposto no § 32 do art. 24 desta Instrugao, pelo

emissor que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
| — esteja registrado na categoria A;

Il — possua valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado de bolsa por entidade

administradora de mercado organizado; e
Il — possua acdes ou certificados de depdsitos de acdes em circulacdo.” (NR)

“Art. 37. Adicionalmente ao exigido pelos art. 30 e 31 desta Instrucao, o emissor em recuperag¢ao
judicial deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede

mundial de computadores:

“Art. 39. Adicionalmente ao exigido pelos art. 30 e 31 desta Instrucdo, o emissor em faléncia deve
enviar a CVM por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores:

| — extingdo do emissor;

Il — suspensdo do registro do emissor por periodo do superior a 12 (doze) meses; e
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Il — auséncia de pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios do
emissor no montante minimo de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nos 12 (doze)

meses posteriores a obtengao do registro de emissor.

Art. 22 O anexo 24 a Instru¢do CVM n?2 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a

redacdo dada pelo anexo A a presente Resolucao.

Art. 32 O anexo 30-XXXIlll a Instrucdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com

a seguinte redagao:
“Art. 29-A. As informacodes exigidas neste anexo devem ser divulgadas até 3 (trés) dias Uteis apds a
ocorréncia da transacdo com parte relacionada.

§ 19 Caso, ap6s realizada a divulgagdo da transac¢do ou do conjunto de transagdes correlatas, o limite
previsto no art. 19, |, seja novamente atingido, uma nova divulgacdo deve ser realizada, no mesmo

prazo previsto no caput, ressalvado o disposto no § 29.

§ 22 O emissor fica dispensado de divulgar novas comunicac¢des de transagdes correlatas a uma

transacdo ja divulgada, nos termos do § 19, desde que:
| — as transacOes sejam rotineiras e relacionadas ao curso normal dos negdcios do emissor;
Il — as transagdes sigam sempre 0 mesmo processo de negociagcao e aprovacgao; e

Il —em comunicado anterior, realizado dentro do mesmo exercicio social, o emissor tenha indicado
o carater rotineiro das transacdes e estimado o valor total das transacdes até o fim do exercicio
social.” (NR)
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b) transacBes entre controladas, diretas e indiretas, do emissor, salvo nos casos em que haja
participacdo no capital social da controlada por parte dos controladores diretos ou indiretos do

emissor, de seus administradores ou de pessoas a eles vinculadas;
c) remuneracdo dos administradores;

d) operacgdes de crédito e servigos financeiros prestados por instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, no curso normal dos negdcios das partes envolvidas e em condicdes

similares as por elas praticadas com partes nado relacionadas; e
e) transagbes que tenham sido precedidas por licitagdes ou outros procedimentos publicos de

determinagdo de pregos.” (NR)

Art. 42 O anexo 32-l da Instrucdo CVM n2 480, de 7 dezembro de 2009, passa a vigorar com a

seguinte redagao:

b) caso o emissor esteja em processo de realizacdo de oferta publica inicial de distribuicdo de acdes

ou certificados de depésito de a¢des, o ambiente de mercado que, cumulativamente:
1. tenha recebido o pleito de listagem do emissor; e

2. esteja sediado no pais em que o emissor obtenha a maior parte dos recursos da oferta publica

inicial de distribuicdo das a¢cdes ou dos certificados de depésito de agdes.

.......................................................................... ” (NR)

Art. 52 A Instrucdo CVM n? 481, de 17 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:
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§ 12 Esta Instrucdo se aplica exclusivamente a companhias abertas registradas na categoria A e que

possuam valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado de bolsa por entidade

administradora de mercado organizado.

IIl — comentario dos administradores sobre a situacdo financeira da companhia, nos termos do item

2 do formulario de referéncia;

| — no minimo, as informagdes indicadas nos itens 7.3 a 7.6 do formulario de referéncia,

relativamente aos candidatos indicados pela administracdo ou pelos acionistas controladores;

Il — as informacdes indicadas no item 8 do formuldrio de referéncia.” (NR)
B Y O - S

| — diretamente a companhia, por correio postal ou eletronico, observando, se houver, as

orientagdes contidas no anuncio de convocacao; ou

§ 12 A solicitacao de inclusao de que trata o caput deve ser recebida pelo diretor de relagdes com

investidores, por escrito e conforme orientacées, se houver, contidas no anuncio de convocacao:
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.......................................................................... ” (NR)

§ 22 O pedido dos acionistas deve incluir as informacdes exigidas nos itens 2, 3 e 4 do Anexo 23

desta Instrucdo e nos itens 7.3 a 7.6 do formulario de referéncia.” (NR)

Art. 62 Os campos 11 e 12 do anexo 20-A a Instrucdo CVM n2 481, de 17 de dezembro de 2009,

passam a vigorar com a seguinte redacdo:

11. Documento contendo informacgdes sobre as sociedades diretamente envolvidas que nao

sejam companhias abertas, incluindo:

a. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 e 4.2 do formulario de referéncia

b. Descricdo das principais altera¢des nos fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior e
expectativas em relacdo a reducdo ou aumento na exposicdo a riscos como resultado da

operacao, nos termos do item 5.4 do formuldrio de referéncia

c. Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens 1.2 a 1.5 do formulario de referéncia

d. Descricdao do grupo econdmico, nos termos do item 6do formuldrio de referéncia

e. Descricdo do capital social, nos termos do item 12.1 do formuldrio de referéncia

12. Descricdo da estrutura de capital e controle depois da operacao, nos termos do item 6 do

formulario de referéncia

Art. 72 Ficam revogados:

| —os incisos Il e lll do art. 37 da Instrugdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009; e
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Il — os itens 1.28, 1.29, 3, 5.8, 5.9 e 6 do anexo 22 a Instrucdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de
20009.

Art. 82 A hipdtese de cancelamento de registro de emissor prevista no art. 54, lll, da Instru¢dao CVM

n2 480, de 2009, ndo se aplica aos emissores ja registrados na data de entrada em vigor desta Instrucao.

Art. 92 Esta Resolucdo entra em vigor em [data especifica estabelecida 90 (noventa) dias apds a

publicacdo].

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N [e], DE [¢] DE [¢] DE 2021
ANEXO 24

Conteudo do Formuldrio de Referéncia

Os
campos
assinalados
com “X” sao
EMISSORES REGISTRADOS NAS CATEGORIAS “A” E “B” facultativos
para o
emissor
registrado na

categoria “B”

1. Atividades do emissor

1.1. Descrever sumariamente o historico do emissor

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor

e suas controladas

1.3. Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, X

nas demonstragdes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informacdes?®:

8 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referéncia, as informacdes devem se referir as Gltimas demonstracdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir as 3 ultimas demonstracgdes financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informagdes contabeis divulgadas pelo emissor.
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a. produtos e servigos comercializados X
b. receita proveniente do segmento e sua participa¢do na receita liquida do X
emissor
c. lucroou prejuizo resultante do segmento e sua participa¢do no lucro liquido X
do emissor
1.4. Em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos segmentos X
operacionais divulgados no item 1.3, descrever:
a. caracteristicas do processo de producdo X
b. caracteristicas do processo de distribuicao X
c. caracteristicas dos mercados de atua¢ao, em especial: X
I participacdo em cada um dos mercados X
ii. condi¢Bes de competicdo nos mercados X
d. eventual sazonalidade X
e. principais insumos e matérias primas, informando: X
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I. descricao das relagdes mantidas com fornecedores, inclusive se
estdo sujeitas a controle ou regulamentagdao governamental, com X

indicacdo dos érgdos e da respectiva legislacdo aplicavel

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores X
iili.  eventual volatilidade em seus precgos X
1.5. Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita X

liquida total do emissor, informando®:

a. montante total de receitas provenientes do cliente X
b. segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente X
1.6. Descrever os efeitos relevantes da regulacao estatal sobre as atividades do X

emissor, comentando especificamente:

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das
atividades e histérico de relagdo com a administragdo publica para X

obtencdo de tais autorizacdes

b. politica de conformidade ambiental, social e de governanc¢a corporativa

(ASG) do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulacao

® Quando da apresentacdo anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir as ultimas demonstracdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacgdes devem se referir as ultimas demonstrac¢des financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informagdes contadbeis divulgadas pelo emissor.
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c. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias, X
contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades
d. indicar o valor das contribuicées financeiras efetuadas diretamente ou por
meio de terceiros em favor de:
. ocupantes ou candidatos a cargos politicos
ii. partidos politicos
iii. organizagdes vinculadas ao apoio de partidos ou causas politicas
1.7. Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, X
identificart®:
a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua X
participacdo na receita liquida total do emissor
b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua X
participacdo na receita liquida total do emissor
c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na X
receita liquida total do emissor

10 Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informacbes devem se referir as Ultimas demonstracdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentacdo do formuldrio de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacgdes devem se referir as ultimas demonstrac¢des financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informagdes contdbeis divulgadas pelo emissor.
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1.8.

Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 1.7, informar em que

medida o emissor esta sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal sujeigao

afeta os negdcios do emissor

1.9. Em relagdo a informagdes ASG, indicar:
se o emissor divulga informagGes ASG em relatério anual ou outro
documento especifico para esta finalidade
a metodologia seguida na elaboragao desse relatério ou documento
se esse relatério ou documento é auditado ou revisado por entidade
independente
a pagina na rede mundial de computadores onde o relatério ou documento
pode ser encontrado
se o relatério ou documento produzido considera a divulgacdo de uma
matriz de materialidade e indicadores-chave de desempenho ASG, e quais
sdo os indicadores materiais para o emissor
se o relatério ou documento considera os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentdvel (ODS) estabelecidos pela Organizacdo das Nac¢bes Unidas e
guais sdo os ODS materiais para o negdcio do emissor
explicacdo do emissor sobre a ndo divulgacdo de informagdes ASG ou a ndo
adocdo da politica de gestao dos indicadores-chave de desempenho ASG,
se for o caso.

1.10. Indicar, caso o emissor seja sociedade de economia mista:
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a. interesse publico que justificou sua criacao

b. atuagdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas

de universalizacao, indicando:

. 0s programas governamentais executados no exercicio social
anterior, os definidos para o exercicio social em curso, e os previstos
para os préximos exercicios sociais, critérios adotados pelo emissor
para classificar essa atuacdao como sendo desenvolvida para atender

ao interesse publico indicado na letra “a”

ii. quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos
realizados, custos incorridos e a origem dos recursos envolvidos —
geracao propria de caixa, repasse de verba publica e financiamento,

incluindo as fontes de captacdo e condicdes

iii.  estimativa dos impactos das politicas publicas acima referidas no
desempenho financeiro do emissor ou declaracdo de que ndo foi
realizada analise do impacto financeiro das politicas publicas acima

referidas

c. processo de formacdo de precos e regras aplicaveis a fixacdo de tarifas

1.11. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que nao se

enquadre como operac¢do normal nos negdcios do emissor?!

11 Quando da apresentac¢do anual do formuldrio de referéncia, as informacbes devem se referir ao Gltimo exercicio social.
Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores

mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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1.12. Indicar alteragdes significativas na forma de condugdao dos negdcios do

emissor!?

1.13. Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas

n3o diretamente relacionados com suas atividades operacionais*?

1.14. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

2. Comentarios dos diretores

2.1. Os diretores devem comentar sobrel415;

a. condicdes financeiras e patrimoniais gerais

b. estrutura de capital

c. capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros

assumidos

2 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referéncia, as informagdes devem se referir ao Ultimo exercicio social.
Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.

13 Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informacbes devem se referir ao Gltimo exercicio social.
Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobiliarios, as informacgdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.

14 Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir as 3 dltimas demonstragdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresenta¢do do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir as 3 ultimas demonstragdes financeiras
de encerramento do exercicio social e as uUltimas informacdes contabeis divulgadas pelo emissor.

15 Sempre que possivel, os diretores devem comentar também neste campo sobre as principais tendéncias conhecidas,
incertezas, compromissos ou eventos que possam ter um efeito relevante nas condi¢des financeiras e patrimoniais do emissor,
e em especial, em seu resultado, sua receita, sua lucratividade, e nas condigdes e disponibilidade de fontes de financiamento.
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d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos

nao-circulantes utilizadas

e. fontesdefinanciamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de

liquidez

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo

ainda:

I contratos de empréstimo e financiamento relevantes

ii. outras relacdes de longo prazo com instituicdes financeiras

iili.  grau de subordinacdo entre as dividas

iv. eventuais restricées impostas ao emissor, em especial, em relacdo a
limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a
distribuicdo de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissao de novos
valores mobilidrios e a alienacdo de controle societario, bem como

se 0 emissor vem cumprindo essas restricdes

g. limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

h. alterag@es significativas em cada item das demonstracdes financeiras
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2.2. Os diretores devem comentari®-17;

a. resultados das operag¢des do emissor, em especial:

I descricao de quaisquer componentes importantes da receita

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

b. variacdes das receitas atribuiveis a modificacGes de precos, taxas de
cambio, inflacdo, alteracGes de volumes e introducdo de novos produtos e

servigos

c. impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e
produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no

resultado financeiro do emissor, quando relevante

2.3. Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo
tenham causado ou se espera que venham a causar nas demonstrag¢des financeiras do

emissor e em seus resultados:

a. introducdo ou alienacdo de segmento operacional

16 Quando da apresentac¢do anual do formulario de referéncia, as informacdes devem se referir as 3 Ultimas demonstragdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentag¢do do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informagdes devem se referir as 3 ultimas demonstragdes financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informacdes contdbeis divulgadas pelo emissor.

17 Sempre que possivel, os diretores devem comentar também neste campo sobre as principais tendéncias conhecidas,
incertezas, compromissos ou eventos que possam ter um efeito relevante nas condi¢des financeiras e patrimoniais do emissor,
e em especial, em seu resultado, sua receita, sua lucratividade, e nas condigbes e disponibilidade de fontes de financiamento.
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b. constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacao societdria

c. eventos ou operagdes ndo usuais

2.4. Os diretores devem comentar a destinacdo dos resultados dos 3 ultimos

exercicios sociais, indicando:

a. regras sobre retencdo de lucros

b. regras sobre distribuicao de dividendos

c. periodicidade das distribui¢des de dividendos

d. eventuais restricdes a distribuicao de dividendos impostas por legislagcdo ou
regulamentacdo especial aplicavel ao emissor, assim como contratos,

decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais

e. se 0 emissor possui uma politica de destinacdo de resultados formalmente
aprovada, informar 6rgao responsavel pela aprovacgao, data da aprovacgao
e, caso o emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de

computadores onde o documento pode ser consultado

2.5. Os diretores devem descrever os itens relevantes ndo evidenciados nas

demonstracdes financeiras do emissor, indicando?®:

18 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referéncia, as informacdes devem se referir as 3 Ultimas demonstracdes
financeiras de encerramento do exercicio social. Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de
registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as informacGes devem se referir as ultimas demonstragdes financeiras
de encerramento do exercicio social e as ultimas informagdes contabeis divulgadas pelo emissor.
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a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao

aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha

riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos

contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos

contratos de constru¢ao ndao terminada

contratos de recebimentos futuros de financiamentos

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

2.6. Em relagdo a cada um dos itens nao evidenciados nas demonstragdes

financeiras indicados no item 2.5, os diretores devem comentar:

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o

resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das

demonstracgdes financeiras do emissor

b. natureza e o propdsito da operacao

Cc. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em

favor do emissor em decorréncia da operacgao
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2.7. Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de

negdcios do emissor, explorando especificamente os seguintes tépicos:

a. investimentos, incluindo:

. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em

andamento e dos investimentos previstos

ii. fontes de financiamento dos investimentos

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos

previstos

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos,
patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a

capacidade produtiva do emissor

c.  novos produtos e servicos, indicando:

I descricao das pesquisas em andamento ja divulgadas

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para

desenvolvimento de novos produtos ou servigos

ili.  projetos em desenvolvimento ja divulgados

Iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos

produtos ou servigos
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2.8. Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos

demais itens desta secdo

3. Projecdes’®

3.1. As projecBes devem identificar:

a. objeto da projecao

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecao

c. premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas

pela administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle

d. valores dos indicadores que s3o objeto da previsdo?°

3.2. Na hipdtese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios

sociais, projecdes sobre a evolugdo de seus indicadores:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projec¢des incluidas no

formulario e quais delas estdao sendo repetidas no formulario

1% A divulgagdo de projecdes e estimativas é facultativa. Caso o emissor tenha divulgado projecdes e estimativas, elas devem
ser incluidas na presente secdo.

20 Quando da apresentac3o anual do formuldrio de referéncia, as informag8es devem se referir ao Ultimo exercicio social.
Quando da apresentacdo do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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b. quanto as projecdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os
dados projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando

com clareza as razdes que levaram a desvios nas projecoes

C. quanto as projecOes relativas a periodos ainda em curso, informar se as
projecGes permanecem vdlidas na data de entrega do formulario e, quando

for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

4, Fatores de risco

4.1. Descrever, em ordem decrescente de relevancia, os fatores de risco com
efetivo potencial de influenciar a decisdao de investimento, em especial, aqueles

relacionados?!:

a. Ao emissor

b. aseu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

c. a seus acionistas

d. asuas controladas e coligadas

e. aseus administradores

21 A lista apresentada possui cardter minimo e n3o exaustivo. Quando o emissor ndo possuir fatores de risco relevantes
associados a algum item da lista, esta circunstancia deve ser expressamente mencionada. Adicionalmente, a relevancia dos
fatores de risco deve considerar tanto a perspectiva financeira, cuja énfase recai no potencial impacto sobre o valor do emissor,
guanto a perspectiva dos impactos externos causados pelo emissor, ndo apenas sobre investidores, mas também sobre
terceiros como cidaddos, consumidores, empregados, comunidades etc.
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-

a seus fornecedores

g. aseusclientes

h. aos setores da economia nos quais o emissor atue

i a regulacao dos setores em que o emissor atue

j- aos paises estrangeiros onde o emissor atue

k. aquestdes sociais

. aquestdes ambientais

m. a questdes climaticas

4.2, Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a

gue o emissor estd exposto, inclusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas de juros.

4.3. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o
emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios,
civeis e outros: (i) que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os

negdcios do emissor ou de suas controladas, indicando:

a. juizo
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b. instancia
c. datadeinstauragao
d. partes no processo®?
e. valores, bens ou direitos envolvidos
f.  principais fatos
g. resumo das decisdes proferidas
h. estagio do processo
i.  seachance de perda é:
. provavel
ii. possivel
iii.  remota
j. andlise do impacto em caso de perda do processo

22 Em relagdo aos processos judiciais sujeitos & apreciacdo da Justica do Trabalho, devem ser indicadas apenas as iniciais dos
nomes das partes.
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4.4. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item
4.3
4.5, Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas

controladas sejam parte e que ndo tenham sido divulgados no item 4.3, analisar o

impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos

4.6. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens

anteriores

5. Politica de gerenciamento de riscos e controles internos

5.1. Em relacdo aos riscos indicados nos itens 4.1 e 4.2, informar:

X
a. se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos,
destacando, em caso afirmativo, o érgdo que a aprovou e a data de sua X
aprovacao, e, em caso negativo, as razdes pelas quais o emissor ndo adotou
uma politica
b. os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando X
houver, incluindo:
I. 0s riscos para os quais se busca protegao X
ii. os instrumentos utilizados para protecdo X

lii.  aestrutura organizacional de gerenciamento de riscos
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C.

a adequacdo da estrutura operacional e de controles internos para

verificacao da efetividade da politica adotada

5.2. Em relagdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboracdo

de demonstracdes financeiras confidveis, indicar:

as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais
controles, indicando eventuais imperfeicdes e as providéncias adotadas

para corrigi-las

as estruturas organizacionais envolvidas

se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela
administracdo do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo

referido acompanhamento

deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no
relatdrio circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo
auditor independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM

gue trata do registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas

corretivas adotadas

5.3. Em relacdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade

adotados

pelo emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes,

irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administragdo publica, nacional ou

estrangeira, informar:
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a.

se 0 emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas
para a prevencdo, deteccdo e remediagao de fraudes e ilicitos praticados

contra a administracdo publica, identificando, em caso positivo:

I. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados
e sua adequacdo ao perfil e riscos identificados pelo emissor,
informando com que frequéncia os riscos sdo reavaliados e as

politicas, procedimentos e as praticas sdo adaptadas

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do
funcionamento e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos
internos de integridade, indicando suas atribui¢des, se sua criagao
foi formalmente aprovada, érgdos do emissor a que se reportam, e
0s mecanismos de garantia da independéncia de seus dirigentes, se

existentes

illi.  se o emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente

aprovado, indicando:

) se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administracao e empregados e se abrange também
terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes

intermediarios e associados

° as sanc¢Oes aplicdveis na hipotese de violacdo ao cddigo ou a
outras normas relativas ao assunto, identificando o documento onde

essas sanc¢des estdo previstas

° d6rgdo que aprovou o cddigo, data da aprovacdo e, caso o
emissor divulgue o cédigo de conduta, locais na rede mundial de

computadores onde o documento pode ser consultado
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b.

se 0 emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:

I. se o canal de denuncias é interno ou se estd a cargo de terceiros

ii. se o0 canal estd aberto para o recebimento de denuncias de terceiros

ou se recebe denuncias somente de empregados

iii. se ha mecanismos de anonimato e de protecdo a denunciantes de

boa-fé

iv. orgao do emissor responsavel pela apuracdo de denuncias

nimero de casos confirmados nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais de
desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos praticados contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira e medidas corretivas

adotadas

caso o emissor ndao possua regras, politicas, procedimentos ou praticas
voltadas para a prevencdo, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos
praticados contra a administracdo publica, identificar as razdes pelas quais

o0 emissor ndo adotou controles nesse sentido

5.4.

significativas nos principais riscos a que o emissor estd exposto ou na politica de
gerenciamento de riscos adotada, comentando, ainda, eventuais expectativas de

reducdo ou aumento na exposicdo do emissor a tais riscos

Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteracdes

5.5.

Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes
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6. Controle e grupo econdémico

6.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em

relacdo a cada um deles®:

a. nome

b. nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. quantidade de a¢Ges detidas, por classe e espécie

e. percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie

f.  percentual detido em relagdo ao total do capital social

g. se participa de acordo de acionistas

h. se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacgdes referidas
nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até
os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacdes
sejam tratadas como sigilosas por forca de negdcio juridico ou pela
legislacdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sdécio ou

controlador

23 Sempre que este item for atualizado, o item 6.3 “d” deve também ser atualizado.

45


file://///crj-fs-01/comum/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

EDITAL SDM N2 09/20

i. se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou
denominagdo social e o niumero de inscricdao no Cadastro de Pessoas Fisicas
ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou
representante legal no Pais
j.  datada ultima alteragao
6.2. Em forma de tabela, lista contendo as informacgdes abaixo sobre os acionistas,
ou grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo X
interesse, com participagao igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie
de acbes e que ndo estejam listados no item 6.12%:
a. nhome X
b. nacionalidade X
c. CPF/CNPJ X
d. quantidade de agOes detidas, por classe e espécie X
e. percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie e em relacdo X
ao total do capital social
f.  se participa de acordo de acionistas X
g. se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou X
denominagado social e o nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas

2 Sempre que este item for atualizado, o item 6.3 “d” deve também ser atualizado.
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ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou
representante legal no Pais
h. datada ultima alteracao X
6.3. Em forma de tabela, descrever a distribui¢cdo do capital, conforme apurado na
ultima assembleia geral de acionistas:
a. numero de acionistas pessoas naturais
b. nudmero de acionistas pessoas juridicas??
c. numero de investidores institucionais
d. numero de agdes em circulagdo, por classe e espécie
6.4. Indicar as sociedades em que o emissor tenha participacdo e que sejam X
relevantes para o desenvolvimento de suas atividades, informando:
a. denominacao X
b. CNPJ X
c. participagdo do emissor X

%5 Excluido o acionista pessoa juridica que seja investidor institucional.
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6.5. Inserir organograma dos acionistas do emissor e do grupo econémico em que

se insere, indicando:

a. todos os controladores diretos e indiretos e, caso o emissor deseje, os
acionistas com participacao igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie

de agdes

b.  principais controladas e coligadas do emissor

Cc. participagdes do emissor em sociedades do grupo

d. participacOes de sociedades do grupo no emissor

e. principais sociedades sob controle comum

6.6. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes
7. Assembleia geral e administracao
7.1. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracdo e do

conselho fiscal do emissor, identificando:

a. principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de
cargos, se houver, e, caso o emissor a divulgue, locais na rede mundial de X

computadores em que o documento pode ser consultado

b. se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso

positivo:
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I a periodicidade das avaliacOes e sua abrangéncia

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas

avaliacdes

iii. se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos

c. regras de identificacdo e administracao de conflitos de interesses

d. por drgao:
. numero total de membros, agrupados por género
ii. numero total de membros, agrupados por cor ou raca

e. se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relagdo a
diversidade de género, cor ou raca entre os membros de seus érgdos de
administracdo

7.2. Em relacdo especificamente ao conselho de administracao, indicar:

a. oOrgdos e comités permanentes que se reportem ao conselho de
administracdo

b. de que forma o conselho de administracdo avalia o trabalho da auditoria

independente, indicando se o emissor possui uma politica de contratacao

de servicos de extra-auditoria com o auditor independente e, caso o
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emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde

o documento pode ser consultado

c. se houver, canais instituidos para que questdes criticas relacionadas a
temas e prdaticas ASG cheguem a conhecimento do conselho de X

administracao

7.3. Em relacdo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal do

emissor, indicar, em forma de tabela:

d. nome

b. data de nascimento

c. profissao

d. CPF ou numero do passaporte

e. cargo eletivo ocupado

f.  data de eleicao

g. datada posse

h. prazo do mandato

i.  se foi eleito pelo controlador ou ndo
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j.  seémembroindependente e, caso positivo, qual foi o critério utilizado pelo

emissor para determinar a independéncia

k. numero de mandatos consecutivos

l. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, destacando,
se for o caso, cargos e func¢des exercidos em (i) sociedades do grupo
econdmico do emissor; (ii) sociedades controladas por acionista do emissor
que detenha participagao, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma
mesma classe ou espécie de valor mobilidrio do emissor; e (iii) sociedades

e organizacOes do terceiro setor.

m. descricdo de quaisquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido

durante os ultimos 5 anos:

I condenacdo criminal

ii. condenac¢do em processo administrativo da CVM, do Banco Central
do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros Privados, e as penas

aplicadas

ilii. condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica

de uma atividade profissional ou comercial qualquer
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7.4. Fornecer as informagdes mencionadas no item 7.3 em relagao aos membros

dos comités estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e

de remunerac3o, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutdrios2®

7.5. Informar a existéncia de relacdo conjugal, unido estdvel ou parentesco até o X
segundo grau entre:

a. administradores do emissor X

b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas X
ou indiretas, do emissor

c. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas X
e (ii) controladores diretos ou indiretos do emissor

d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades X
controladoras diretas e indiretas do emissor

7.6. Informar sobre relacdes de subordinacdo, prestacdao de servico ou controle X
mantidas, nos 3 ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e:

a. sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor, com exce¢ao
daquelas em que o emissor detenha, direta ou indiretamente, a totalidade X
do capital social

b. controlador direto ou indireto do emissor X

26 As informagdes prestadas neste item devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de remunerac3o, bem
como estruturas organizacionais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios, desde que tais
comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos 6rgdos de administracdo ou de gestdo do emissor como
consultores ou fiscais.
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c. caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de

sua controlada ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas

7.7. Descrever as disposicdes de quaisquer acordos, inclusive apdlices de seguro,
gue prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos
administradores, decorrentes da reparacdo de danos causados a terceiros ou ao
emissor, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o objetivo
de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas

funcoes

7.8. Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

8. Remuneragao dos administradores

8.1. Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administragao,
da diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios
e dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remunerac¢do, abordando os

seguintes aspectos?’:

a. objetivos da politica ou pratica de remuneracao, informando se a politica
de remuneragao foi formalmente aprovada, érgao responsavel por sua
aprovacao, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue a politica, locais

na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

b. composicdo da remuneracgdo, indicando:

27 As informacdes sobre a politica de remuneracdo devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneracdo, bem como estruturas organizacionais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas ndo sejam
estatutarios, desde que tais comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos 6rgdos de administracdo ou de gestdo
do emissor como consultores ou fiscais.
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I descricao dos elementos da remuneracdo e os objetivos de cada um X
deles
ii. em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, qual a proporcao de cada X
elemento na remuneracao total
iii.  metodologia de célculo e de reajuste de cada um dos elementos da “
remuneracao
iv. razoes que justificam a composi¢cdo da remuneragao X
V. a existéncia de membros ndo remunerados pelo emissor e a razado X
para esse fato
c. principaisindicadores de desempenho que sao levados em consideragao na
determinacdo de cada elemento da remuneracdo, inclusive, se for o caso, X
indicadores ligados a questdes ASG
d. como aremuneracdo é estruturada para refletir a evolucdo dos indicadores X
de desempenho
e. como a politica ou pratica de remunera¢ao se alinha aos interesses do X
emissor de curto, médio e longo prazo
f.  existéncia de remuneragdao suportada por subsididrias, controladas ou X
controladores diretos ou indiretos
g. existéncia de qualquer remuneracgao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacdo do controle societario X
do emissor
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h. praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administracdo para
definir a remuneragdo individual do conselho de administracdo e da X

diretoria, indicando:

I os Orgdos e comités do emissor que participam do processo

X
decisdrio, identificando de que forma participam
ii. critérios e metodologia utilizada para a fixacdo da remuneracao
individual, indicando se ha a utilizacdo de estudos para a verificagcao X
das prdaticas de mercado, e, em caso positivo, os critérios de
comparacao e a abrangéncia desses estudos
iii. com que frequéncia e de que forma o conselho de administracdo X

avalia a adequacao da politica de remuneracdo do emissor

8.2

sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administragado, da

diretoria estatutéria e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetido?®:

Em relagdo a remuneragao reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios

a. orgao

b. numero total de membros

C. numero de membros remunerados

d. remuneracdo segregada em:

28 pPara evitar a duplicidade, os valores computados como remunerac¢io dos membros do conselho de administracio devem
ser descontados da remuneracgdo dos diretores que também fagam parte daquele érgao.
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remuneracao fixa anual, segregada em:

. salario ou pré-labore

° beneficios diretos e indiretos

° remuneracado por participacdo em comités

L4 outros

remuneracdo varidvel, segregada em:

° bbénus

° participacdo nos resultados

° remuneragao por participagao em reunides

° comissoes

] outros

beneficios pds-emprego

beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo
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V. remuneracdo baseada em a¢des, incluindo op¢bes?

e. valor, por érgdo, da remuneracdao do conselho de administracdo, da

diretoria estatutaria®® e do conselho fiscal

f.  total da remuneragdo do conselho de administracdo, da diretoria

estatutdria e do conselho fiscal3!

8.3. Em relacdo a remuneracao variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracao, da diretoria estatutaria X

e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetido3:

a. orgao X
b. numero total de membros X
c. numero de membros remunerados X
d. emrelagdo ao bonus: X

I valor minimo previsto no plano de remuneracao X

29 Este campo deve ser preenchido de acordo com a definicdo de remuneracdo baseada em acbes, paga em a¢des ou dinheiro,
conforme normas contabeis que tratam do assunto.

30 para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneracdo dos membros do conselho de administracdo devem
ser descontados da remuneracgdo dos diretores que também fagam parte daquele drgéo.

31 para evitar a duplicidade, os valores computados como remunerac¢io dos membros do conselho de administracdo devem
ser descontados da remuneracgdo dos diretores que também fagam parte daquele drgéo.

32 para evitar a duplicidade, os valores computados como remunerac¢io dos membros do conselho de administracio devem
ser descontados da remuneragdo dos diretores que também fagam parte daquele érgao.
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ii. valor maximo previsto no plano de remuneracao X
iii.  valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas .
estabelecidas fossem atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos X
exercicios sociais
e. emrelacdo a participacdo no resultado: X
. valor minimo previsto no plano de remuneracgao X
ii. valor maximo previsto no plano de remuneracao X
iii.  valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas y
estabelecidas fossem atingidas
iv. valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 ultimos X
exercicios sociais
8.4. Em relacdo ao plano de remuneracdo baseado em acbes do conselho de
administracdo e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto X
para o exercicio social corrente, descrever:
a. termos e condicOes gerais X
b. principais objetivos do plano X
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c. forma como o plano contribui para esses objetivos X
d. como o plano se insere na politica de remuneragdo do emissor X
e. como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, X
médio e longo prazo
f.  ndmero maximo de a¢Bes abrangidas X
g. numero maximo de opcdes a serem outorgadas X
h. condi¢bes de aquisi¢ao de a¢des X
i.  critérios para fixacdo do preco de aquisicdo ou exercicio X
j. critérios para fixacao do prazo de exercicio X
k. forma de liquidacao X
l. restricdes a transferéncia das a¢des X
m. critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensao, X
alteracdo ou extin¢do do plano
n. efeitos dasaida do administrador dos érgaos do emissor sobre seus direitos X
previstos no plano de remuneracao baseado em acdes
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8.5. Em relacdo a remuneracdo baseada em ac¢des sob a forma de opcdes de
compra de agdes reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente, do conselho de administracdo e da diretoria
estatutdria, elaborar tabela com o seguinte contetido33:
a. orgao
b. ndmero total de membros
Cc. numero de membros remunerados
d. preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de
opgoes:
. em aberto no inicio do exercicio social
ii. perdidas durante o exercicio social
iili.  exercidas durante o exercicio social
iv. expiradas durante o exercicio social
e. emrelacdo a cada outorga de op¢des de compra de acdes

33 para evitar a duplicidade, os valores computados como remuneracdo dos membros do conselho de administragdo devem

ser descontados da remunerac¢do dos diretores que também fagam parte daquele 6rgao.
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I data de outorga X
ii. quantidade de opg¢bes outorgadas X
lii.  prazo para que as opgdes se tornem exerciveis X
iv. prazo maximo para exercicio das opgdes X
V. prazo de restricdo a transferéncia das acbes recebidas em X

decorréncia do exercicio das opcdes

vi. valor justo das opgdes na data da outorga X

f.  diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as op¢des outorgadas X

8.6. Em relagdo as opgdes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria

estatutdria ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte X
contetdo®*:
a. orgao X
b. numero de membros X
Cc. nhumero de membros remunerados X

34 para evitar a duplicidade, os valores computados como remunerac¢do dos membros do conselho de administracio devem

ser descontados da remuneracgdo dos diretores que também fagam parte daquele drgao.
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d. emrelacdo as opcdes ainda ndo exerciveis X
I. quantidade X
ii. data em que se tornardo exerciveis X
iili.  prazo maximo para exercicio das op¢des X
Iv. prazo de restricdo a transferéncia das acdes X
V. preco médio ponderado de exercicio X
Vi. valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social X
e. emrelacdo as opcoes exerciveis X
. quantidade X
ii. prazo maximo para exercicio das opg¢oes X
ili.  prazo de restricdo a transferéncia das acdes X
iv. preco médio ponderado de exercicio X
V. valor justo das op¢des no ultimo dia do exercicio social X
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f.  valor justo do total das opgdes no ultimo dia do exercicio social X
8.7. Em relagao as opgdes exercidas relativas a remuneragao baseada em a¢des do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 Ultimos exercicios sociais, X
elaborar tabela com o seguinte conteudo:
a. orgao X
b. nudmero de membros X
Cc. numero de membros remunerados X
d. numero de acdes X
e. prec¢o médio ponderado de exercicio X
f.  preco médio ponderado de mercado das acbes relativas as opcgdes X
exercidas
g. multiplicacdo do total das opgdes exercidas pela diferenga entre o preco
médio ponderado de exercicio e o preco médio ponderado de mercado das X
acoes relativas as op¢Oes exercidas
8.8. Em relagdo a remuneragao baseada em agdes, sob a forma de agdes a serem X
entregues diretamente aos beneficidrios, reconhecida no resultado dos 3 ultimos
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exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de
administracdo e da diretoria estatutdria, elaborar tabela com o seguinte contetido:
a. orgao X
b. numero total de membros X
Cc. numero de membros remunerados X
d. emrelacdo a cada outorga de acgdes: X
. data de outorga X
ii. qguantidade de a¢Ges outorgadas X
iili.  prazo maximo para entrega das acbes X
iv. prazo de restricdo a transferéncia das acoes X
V. valor das ac¢des na data de cada outorga X
8.9. Em relagdo as agdes entregues relativas a remuneragao baseada em agdes do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 Ultimos exercicios sociais, X
elaborar tabela com o seguinte conteudo:

35 Para evitar a duplicidade, os valores computados como remunera¢do dos membros do conselho de administra¢gdo devem
ser descontados da remuneracgdo dos diretores que também fagam parte daquele drgao.

64


file://///crj-fs-01/comum/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

EDITAL SDM N2 09/20

a. orgao X
b. numero total de membros X
c. numero de membros remunerados X
d. numero de a¢des X
e. preco médio ponderado de aquisi¢do X
f.  preco médio ponderado de mercado das a¢Ges adquiridas X

g. multiplicacdo do total das a¢des adquiridas pela da diferenga entre o prego
médio ponderado de aquisicdo e o preco médio ponderado de mercado das X

acoes adquiridas

8.10. Descricdo sumdria das informacdes necessdrias para a compreensdao dos
dados divulgados nos itens 8.5 a 8.9, tal como a explicacdo do método de precificacdo X

do valor das a¢Oes e das opg¢des, indicando, no minimo:

a. modelo de precificacdo X

b. dados e premissas utilizadas no modelo de precificagdo, incluindo o preco
médio ponderado das acdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, X

prazo de vida da opcdo, dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco

c. método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos

esperados de exercicio antecipado
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d. forma de determinacdo da volatilidade esperada

e. se alguma outra caracteristica da opg¢ao foi incorporada na mensuragao de

seu valor justo

8.11. Informar a quantidade de a¢des ou cotas direta ou indiretamente detidas, no
Brasil ou no exterior, e outros valores mobilidrios conversiveis em ag¢des ou cotas,
emitidos pelo emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades
controladas ou sob controle comum, por membros do conselho de administracao, da

diretoria estatutdria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgio3®

8.12. Em relagao aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do
conselho de administracdo e aos diretores estatutdrios, fornecer as seguintes

informagdes em forma de tabela:

a. orgdo

b. nudmerode membros

C. numero de membros remunerados

d. nomedo plano

e. quantidade de administradores que retinem as condi¢des para se aposentar

36 para evitar a duplicidade, quando uma mesma pessoa for membro do conselho de administracdo e da diretoria, os valores
mobiliarios por ela detidos devem ser divulgados exclusivamente no montante de valores mobilidrios detidos pelos membros

do conselho de administragao.
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f.  condicGes para se aposentar antecipadamente

g. valor atualizado das contribui¢des acumuladas no plano de previdéncia até
o encerramento do ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuigdes feitas diretamente pelos administradores

h. valor total acumulado das contribuicdes realizadas durante o ultimo

exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicbes feitas

diretamente pelos administradores

se hd a possibilidade de resgate antecipado e quais as condi¢des

8.13.

ao conselho de administrac3o, a diretoria estatutdria e ao conselho fiscal®’:

Em forma de tabela, indicar, para os 3 ultimos exercicios sociais, em relacao

a. orgdo

b. numero de membros

Cc. numero de membros remunerados

d. valor da maior remuneracao individual
e. valor da menor remuneracgao individual

37 para averiguacdo dos valores a serem inseridos neste item, utilizar os critérios estabelecidos no item 8.2.
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f.  valor médio de remuneracdo individual (total da remuneracdo dividido pelo

numero de membros remunerados)

8.14. Descrever arranjos contratuais, apélices de seguros ou outros instrumentos
gue estruturem mecanismos de remuneracao ou indenizacdo para os administradores
em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria, indicando quais as

consequéncias financeiras para o emissor

8.15. Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais e a previsdao para o exercicio social
corrente, indicar o percentual da remuneracgao total de cada 6rgao reconhecida no
resultado do emissor referente a membros do conselho de administragdo, da diretoria
estatutdria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores,
diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contdbeis que tratam desse

assunto

8.16. Em rela¢do aos 3 ultimos exercicios sociais e a previsao para o exercicio social
corrente, indicar os valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneracdo
de membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal, agrupados por drgao, por qualquer razdao que ndo a fungdo que ocupam, como

por exemplo, comissdes e servicos de consultoria ou assessoria prestados

8.17. Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais e a previsao para o exercicio social
corrente, indicar os valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou
indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como
remuneracdao de membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria ou
do conselho fiscal do emissor, agrupados por érgao, especificando a que titulo tais

valores foram atribuidos a tais individuos

8.18. Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes
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9. Auditores

9.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar38:

a. nome

b. CPF/CNPJ

c. datas de contratacdo e de inicio da prestacdo dos servigos

d. descricdo dos servigos contratados

e. eventual substituicdo do auditor, informando:

I. justificativa da substituicdo

ii. eventuais razbes apresentadas pelo auditor em discordancia da
justificativa do emissor para sua substituicdo, conforme

regulamentacdo da CVM especifica a respeito da matéria

9.2. Informar montante total de remuneracao dos auditores independentes no
ultimo exercicio social, discriminando os honorarios relativos a servicos de auditoria e

os relativos a quaisquer outros servicos prestados

38 Quando da apresentac3o anual do formuldrio de referéncia, as informag8es devem se referir ao Ultimo exercicio social.
Quando da apresenta¢do do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobiliarios, as informagGes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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9.3. Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

10. Recursos humanos

10.1. Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes

informacgdes*:

a. numero de empregados (total e por grupos, com base na atividade
desempenhada, na localizacdo geografica e em indicadores de diversidade,
tais como género, cor ou raca, faixa etaria e outros que o emissor julgue

relevantes)

b. ndmero de terceirizados (total e por grupos, com base na atividade
desempenhada, na localizagdo geografica e em indicadores de diversidade,
tais como género, cor ou raca, faixa etdria e outros que o emissor julgue

relevantes)

c. indice de rotatividade

10.2. Comentar qualquer alteracdo relevante ocorrida com relagdo aos nimeros

divulgados no item 10.1 acima

10.3. Descrever as politicas e praticas de remuneracdo dos empregados do emissor,

informando:

a. politica de saldrios e remuneracgdo variavel

39 Quando da apresentacdo anual do formuldrio de referéncia, as informag8es devem se referir ao Ultimo exercicio social.
Quando da apresenta¢do do formulario de referéncia por conta do pedido de registro de distribuicdo publica de valores

mobiliarios, as informagdes devem se referir aos 3 ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente.
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b. politica de beneficios X
c. caracteristicas dos planos de remuneragdao baseados em acgbes dos X
empregados ndao-administradores, identificando:
. grupos de beneficiarios X
ii. condigcBes para exercicio X
lii.  precgos de exercicio X
iv. prazos de exercicio X
V. guantidade de acdes comprometidas pelo plano X
d. razdo entre (i) a maior remuneracao reconhecida no resultado do emissor
no ultimo exercicio social, incluindo a remuneracdo de administrador
estatutdrio, se for o caso; e (ii) a remuneracdo mediana dos empregados do X
emissor no Brasil, conforme reconhecida em seu resultado no ultimo
exercicio social
10.4. Descrever as relacdes entre o emissor e sindicatos, indicando se houve
X
paralisa¢Oes e greves nos 3 Ultimos exercicios sociais
10.5. Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes
11. Transagoes com partes relacionadas
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11.1. Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de
transagdes com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, indicando, quando houver uma politica formal adotada pelo
emissor, o drgdo responsavel por sua aprovacao, data da aprovacao e, caso o emissor
divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode

ser consultado

11.2. Com excec¢do das operagcbes que se enquadrem nas hipdteses do art. 39, I,
“a”, “b” e “c”, do anexo 30-XXXIIl, informar, em relagdo as transacdes com partes
relacionadas que, segundo as normas contdbeis, devam ser divulgadas nas
demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido

celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente:

a. nome das partes relacionadas

b. relagao das partes com o emissor

c. datadatransacao

d. objeto do contrato

e. se o emissor é credor ou devedor

f.  montante envolvido no negdcio

g. saldo existente
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h. montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negécio,

se for possivel aferir

i.  garantias e seguros relacionados

j. duragao

k. condicBes de rescisao ou extingao

l. natureza e razdes para a operagao

m. taxa de juros cobrada, se aplicavel

11.3. Em relacdo a cada uma das transacbes ou conjunto de transacdes
mencionados no item 11.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social: (a) identificar as
medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses; e (b) demonstrar o carater
estritamente comutativo das condigGes pactuadas ou o pagamento compensatorio

adequado

11.4. Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

12. Capital social e valores mobiliarios

12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informacgdes sobre o capital social:

a. capital emitido, separado por classe e espécie
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b. capital subscrito, separado por classe e espécie

c. capital integralizado, separado por classe e espécie

d. prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por

classe e espécie

e. capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissoes,

em quantidade de acdes ou valor do capital

f.  titulos conversiveis em acdes e condi¢des para conversao

12.2. Emissores estrangeiros devem descrever os direitos de cada classe e espécie
de acdo emitida e as regras de seu pais de origem e do pais em que as a¢des estejam X

custodiadas no tocante a:

a. direito a dividendos

X

b. direito de voto X
c. conversibilidade em outra classe ou espécie de a¢do, indicando: X
I condicoes X

ii. efeitos sobre o capital social X

d. direitos no reembolso de capital
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e. direito a participacdo em oferta publica por alienacdo de controle X
f.  restri¢Ges a circulagao X
g. condicBes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores X
mobilidrios
h. possibilidade de resgate de agdes, indicando: X
I hipdteses de resgate X
ii. formula de célculo do valor de resgate X
i. hipoteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares X
de valores mobiliarios nessa situacao
j. hipoteses em que os titulares de valores mobilidrios terdo direito de
preferéncia na subscricdo de acbes, valores mobilidrios lastreados em a¢des
ou valores mobilidrios conversiveis em ac¢des, bem como das respectivas X
condicOes para o exercicio desse direito, ou das hipdteses em que esse
direito ndo é garantido, caso aplicavel
k. outras caracteristicas relevantes X
12.3. Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acbes
e que nao tenham vencido ou sido resgatados, indicando:
a. identificacdo do valor mobilidrio
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b. quantidade

¢.  valor nominal global

d. datade emissdo

e. saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio
social

f.  restricdes a circulacdao

g. conversibilidade em ag¢des ou conferéncia de direito de subscrever ou
comprar a¢des do emissor, informando:
. condicbes
ii. efeitos sobre o capital social

h. possibilidade de resgate, indicando:

. hipoteses de resgate

ii. formula de célculo do valor de resgate

guando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel:
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I vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

ii. juros

iii. garantia e, se real, descricdo do bem objeto

iv. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado

V. eventuais restricbes impostas ao emissor em relacado:

° a distribuicao de dividendos

alienacdo de determinados ativos

[ ]
Q-

contratacdo de novas dividas

[ ]
Q-

° a emissao de novos valores mobiliarios

Q-

° realizacdo de operacdes societarias envolvendo o emissor,

seus controladores ou controladas

Vi. o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato

j.

condicbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores

mobiliarios
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k. outras caracteristicas relevantes

12.4. Numero de titulares de cada tipo de valor mobilidrio descrito no item 12.3,

conforme apurado no final do exercicio anterior, que sejam:

. pessoas naturais

ii. pessoas juridicas 4°

iii. investidores institucionais

12.5. Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobilidrios do emissor sao

admitidos a negociacao

12.6. Em relagdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negocia¢ao

em mercados estrangeiros, indicar:

a. pais

b. mercado

c. entidade administradora do mercado no qual os valores mobilidrios sdo

admitidos a negociagao

d. data de admissdo a negociacao

40 Excluida a pessoa juridica que seja investidor institucional.
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e. se houver, indicar o segmento de negociacao

f.  data deinicio de listagem no segmento de negociagao

g. percentual do volume de negociacGes no exterior em relacdo ao volume

total de negociacdes de cada classe e espécie no uUltimo exercicio

h.  se houver, proporc¢ao de certificados de depdsito no exterior em relagdo a

cada classe e espécie de acbes

i.  sehouver, banco depositario

j. se houver, instituicdo custodiante

12.7. Descrever titulos emitidos no exterior, quando relevantes, indicando, se

aplicavel:

a. identificacdo do titulo, indicando a jurisdicdo

b. quantidade

c. valor nominal global

d. data de emissdo

e. saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio

social
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f.  restricdes a circulacdo

g. conversibilidade em ag¢bes ou conferéncia de direito de subscrever ou

comprar a¢des do emissor, informando:

. condicBes

ii. efeitos sobre o capital social

h. possibilidade de resgate, indicando:

. hipoteses de resgate

ii. formula de célculo do valor de resgate

i.  quando os titulos forem de divida, indicar:

I vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

ii. juros

ilii.  garantia e, se real, descricdo do bem objeto

iv. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado
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V. eventuais restricdes impostas ao emissor em relacao:

. a distribuicao de dividendos

[ ]
Q-

alienagao de determinados ativos

° a contratacdo de novas dividas

) a emissao de novos valores mobiliarios

Q-

° realizacdo de operagbes societarias envolvendo o emissor,

seus controladores ou controladas

j. condicdes para altera¢do dos direitos assegurados por tais titulos

k. outras caracteristicas relevantes

12.8. Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores

X
mobiliarios nos ultimos 3 exercicios sociais, indicar:
a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados X
b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as
propostas de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva X
distribuicao
c. caso tenha havido desvios, as razGes para tais desvios X
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12.9. Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

13. Identificacdao das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

13.1. Declaracoes individuais do Presidente e do Diretor de Rela¢gdes com

Investidores devidamente assinadas, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na

Instrugcdao CVM n2 480, em especial aos arts. 14 a 19

c. as informacgbes nele contidas retratam de modo verdadeiro, preciso e

completo as atividades do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades

13.2. Declaragao individual de novo ocupante do cargo de Presidente ou de Diretor

de RelagBes com Investidores devidamente assinada, atestando que: #

a. reviu as informacgdes que foram atualizadas no formulario de referéncia

apos a data de sua posse

b. todasasinformagdes que foram atualizadas no formulario na forma do item

au_n

a” acima atendem ao disposto na Instru¢cao CVM n2 480, em especial aos
arts. 14 a 19

41 Esta declaracdo deve ser apresentada caso o formulério de referéncia seja atualizado por forca do art. 24, §§ 32 e 49, da
Instrugdo CVM n? 480, de 2009, apds a posse de novo Presidente ou de novo Diretor de Relagdes com Investidores. Nos casos
em que o formulario de referéncia seja apresentado por conta de pedido de registro de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, os novos ocupantes do cargo de Presidente e de Diretor de Relagdes com Investidores devem firmar a declaragao
prevista no item 13.1.
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