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Séo Paulo, 12 de agosto de 2021.

A

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM
At.: Sr. Antonio Carlos Berwanger

Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar.

CEP 20050-901 — Rio de Janeiro — RJ.

E-mail: audpublicaSDM0421@cvm.gov.br.

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 04/2021
Prezado Senhor,

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), em atencédo ao Edital de Audiéncia
Publica SDM N° 04/2021, de 30 de junho de 2021 (“Edital”’), submete, a esta D.
Comissédo de Valores Mobilidrios (“CVM”), seus comentarios a minuta de
Resolucao que tem por objeto promover alteracdes pontuais na Resolu¢cdo CVM
n°® 31, de 19 de maio de 2021, para inclusdo de previsdo a respeito da
constituicdo de gravames e 0nus sobre cotas de fundos de investimento aberto.

A fim de facilitar a visualizacéo, todas as sugestdes de inclusdes feitas no texto
da Minuta estdo sublinhadas e destacadas em azul, enquanto as sugestbes de
exclusdes foram identificadas por um tachado simples e destacadas em
SO,

| - Introducéo

Conforme mencionado no Edital, com a superveniente alteragdo da Lei n°
12.810/2013, em especial de seu art. 26, ampliou-se o escopo de atuacdo das
entidades registradoras de ativos financeiros e valores mobiliarios para
contemplar a constituicdo de gravames e 6nus sobre tais instrumentos que sejam
objeto de registro em seu ambiente.
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A divulgacao da Minuta trazendo a possibilidade de constituicdo de gravames e
onus sobre cotas de fundo de investimento aberto (“Cotas”) vem ao encontro dos
interesses do mercado, atendendo a demanda informada na manifestacao
conjunta apresentada pela Associagéo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais —ANBIMA e pela B3 a essa Autarquia, referida no Edital,
contribuindo para seu desenvolvimento.

Il — Comentarios a Minuta

Cumpre-nos inicialmente observar que o teor da Minuta esta alinhado com o
objetivo do mercado. A despeito disso, a B3 apresenta os comentarios que
seguem, em especial quanto aos pontos para os quais a CVM solicita
manifestacao.

Il. a. Necessidade/conveniéncia de exigéncia de que o administrador do
fundo seja comunicado sobre a constituicdo e as modificacbes de
gravames e dnus sobre cotas

A B3 entende ndo haver prejuizos em a norma conter previsdo de comunicacao,
pela entidade registradora ao administrador do fundo de investimento, sobre a
constituicdo e eventuais modificacdes de gravames e Onus sobre as Cotas.
Inclusive, o sistema da B3 ja realiza referida notificacdo em caso de constituicao
e modificagéo de gravames sobre cotas de fundo de investimento fechado objeto
de depdsito centralizado tanto para o administrador, quanto para o escriturador.

Adicionalmente, considerando que as Cotas estardo registradas, sendo
responsavel pelo controle da sua titularidade o escriturador ou distribuidor que
atue por conta e ordem, nos termos da regulamentacdo da CVM?, parece-nos

1 Instrugcdo CVM n° 555/2014 — Artigo 12 e Capitulo 1V, Subsecéo V
“Art. 12. O administrador do fundo, o terceiro contratado para essa finalidade, na forma
do art. 78 e o distribuidor que atue por conta e ordem nos termos do Capitulo 1V,
Subsecéo V, sdo responsaveis, conforme o caso, pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do fundo.”

“Capitulo IV, Subsecgao V - Subscrigcdo por conta e ordem”
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que caberia uma avaliacdo sobre a necessidade de participacéo ativa de tais
figuras no processo operacional, junto as Entidades Registradoras, para a
constituicdo de gravames e 6nus sobre as Cotas, conferindo maior seguranca
ao processo, se assim o0 mercado entender pertinente.

II. b. Ampliacdo das medidas ora propostas para outros valores mobiliarios
e, nesse caso, sobre quais ajustes adicionais na regulacdo venham a
eventualmente ser necessarios.

Quanto a este ponto, apds avaliar novamente o tema, a B3 n&do vé motivos para
gue a Minuta se restrinja a prever a possibilidade de constituicdo de gravames e
onus somente sobre as cotas de fundo de investimento aberto. Sugere-se entéo
a inclusdo, no Art. 36 da Minuta, de referéncia expressa as cotas de fundos de
investimento fechados nédo admitidos a negociacdo em mercado secundario, de
forma a padronizar o tratamento de gravames e 0nus para as cotas de fundos
de investimento objeto de registro, bem como antecipando eventual demanda de
mercado para constituicdo de gravames e 6nus sobre referidas cotas.

Assim sugerimos a seguinte alteracdo pontual no 85° do Art. 36 para mencao de
fundos de investimento fechados:

8 4° Nos casos em que o depositéario central também seja autorizado a
prestar servicos de registro de valores mobiliarios, nos termos de
legislacdo especifica, o registro de gravames e 6nus sobre os valores
mobiliarios por ele registrados também podera ser por ele efetuado,
observado o disposto neste artigo.

8 5° Os gravames e 6nus de que trata o § 4° abrangem 0s que incidam
sobre 0s seguintes ativos, ainda que ndo sejam objeto de depdsito:

| — posicbes mantidas em contratos derivativos de qualquer natureza,
desde que o depositario central seja capaz de assegurar sua existéncia,;
e
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I — cotas de fundos de investimento abertos e cotas de fundos de
investimento fechados ndo admitidos a negociacdo em mercado
secundario.” (NR)

A B3 agradece a oportunidade de se manifestar sobre o Edital e coloca-se a
disposicéo para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Atenciosamente,

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

B3.COM.BR
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