EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM Ne 04/21

Sao Paulo, 13 de agosto de 2021.

A
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
e-mail: audpublicaSDM0421@cvm.gov.br

Aos Senhores
Marcelo Barbosa - Presidente
Antonio Carlos Berwanger - Superintendente de Desenvolvimento de Mercado (“SDM”)

Ref. EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 04/21 - Alteragbes pontuais na
Resolugdo CVM n® 31, de 19 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 31/21”), para inclusao
de previsdo a respeito da constituicdo de gravames e énus sobre cotas de fundos de
investimento aberto (“Edital SDM 04/21”).

Com relagédo ao Edital SDM 04/21, a CSD CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO E
DEPOSITO AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS S.A. (“CSD BR ou
“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.498.377/0001-83, representada na
forma do seu Estatuto Social, vem, por meio deste, apresentar os comentarios a seguir.

Ressalta-se que as informagdes dispostas em azul sdo sugestbes de insergao,
enquanto as sugestbes dispostas em vermelho, sdo sugestbes de exclusdo dos
normativos abaixo indicados.

1. Introducao

Na Introducdo do documento, estd mencionado que a “minuta de resolugdo altera
pontualmente a Resolugdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, para prever
expressamente a possibilidade de constituicdo de gravames e 6nus sobre cotas de
fundos de investimento aberto registradas em entidades autorizadas a exercer tal fungcao
registraria, nos termos do art. 28 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013".



Em nossa opiniao, a previsao objeto do Edital poderia ser mais adequadamente tratada
em norma relacionada com registro, i.e., a Instrugdo CVM n? 461, de 23 de outubro de
2007 (“ICVM 461/2007”), conforme alterada.

Sabemos que a norma citada se encontra em fase de revisdao, mas nos parece que tratar
de constituigcao de dnus e gravames sobre valores mobiliarios (no caso, cotas de fundos
de investimentos aberto) registrados nao deveria ser objeto de uma norma que trata da
atividade de depdésito centralizado.

Nesse sentido, seguem proposicoes para adequagdes na ICVM 461/2007,
Art. 1.2 (....)

Paragrafo unico. A presente Instru¢cdo abrange ainda, na forma do art. 92, a
prestacao dos servigos referidos no § 4° do art. 2° da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e nos art: artigos 26 e 28 da Lei n® 12.810, de 15 de maio
de 2013, no que se refere ao registro de valores mobilidrios e a constituicao
de gravames e 6nus sobre valores mobiliarios registrados, que seré exclusiva

das entidades administradoras de mercados de balcéo organizado.
Art. 92 (....)

[l - por meio do registro de operagdes previamente realizadas e constituicao
de gravames e 6nus sobre operagdes previamente registradas.

Paragrafo Unico. A autorizagdo para o mercado de balcao organizado operar
por meio do registro de operagdes previamente realizadas e constituicao de
gravames e Onus sobre operacbes previamente registradas, na forma do
inciso Ill do caput, ou para prestar outros servigos de registro de valores
mobiliarios, na forma do inciso V do art. 13, equivale, observados os limites
nela estabelecidos, a autorizacdo para a prestagao dos servigos referida no §
4° do art. 2° da Lei n® 6.385, de 1976, e nos a#t: artigos 26 e 28 da Lei n®
12.810, de 2013, conforme alterada.

Art. 99-A. O registro de gravames e O6nus sobre valores mobilidrios
registrados, em decorréncia de constricao judicial, constituicado de garantias
ou processo de liquidacdo em camaras ou prestadores de servicos de
compensacao e liquidacdo, na forma do art. 26 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, deve ser efetuado nos termos da legislagéo aplicavel.

§ 1° A entidade administradora do mercado de balcao organizado que

funcione como sistema de registro deve constituir sistemas adequados e



adotar todos os procedimentos necessarios para assegurar a regularidade da

constituicdo de gravames e 6nus.

§ 2° O sistema constituido para os fins do § 1° deste artigo deve permitir a
identificacao de registros de gravames, dnus ou outras espécies de garantia
constituidos sobre os valores mobiliarios registrados e adotar procedimentos
voltados a:

| — assegurar a unicidade e a continuidade dos registros sobre os valores
mobiliarios;

Il — gerar as informagdes necessarias para o exercicio do direito de sequela
pelos credores garantidos; e

[Il — controlar 0 acesso as informacdes contidas nos registros de gravames e
6nus constituidos no ambito da entidade, observado o disposto na legislacao
aplicavel, permitindo a emissdo de certiddo em favor dos eventuais

interessados, na forma a ser aprovada pela CVM.

§ 3° Ao regulamentar os servicos de que trata o caput, a entidade
administradora do mercado de balcao organizado que funcione como sistema

de registro deve dispor expressamente sobre:

| — a forma de constituicao, retificacdo e cancelamento de gravames, énus ou
outras espécies de garantia, inclusive sobre conjuntos ou universalidades de

valores mobiliarios;

Il — as responsabilidades, os direitos e as obrigagdes dos envolvidos nos atos
de registro de gravames, 6nus ou outra espécie de garantia;

[Il — os direitos, as obrigagdes e os limites de responsabilidade da entidade na
realizacao dos registros;

IV — o tratamento dado aos rendimentos dos valores mobiliarios objeto de

gravames, 6nus ou outra espécie de garantia;

V — as situacdes e formas de movimentagao dos valores mobiliarios objeto de

gravames, 6nus ou outra espécie de garantia;

VI — o tratamento aplicavel as situagdes de vencimento antecipado das
obrigacdes objeto de gravames, dnus ou outra espécie de garantia; e

VIl — o regime e a forma de disponibilizacdo de informagdes sobre as
operagdes registradas, inclusive no que tange a prestagcao de informacoes e
emissdo de certidbes.



Art. 99-B. O registro de cotas de fundos abertos em sistemas de registro deve
ser realizado pelas instituicdes que detém a efetiva identificagcdo do cotista,
quais sejam, o administrador do fundo aberto ou, no caso das distribuidas pelo

sistema de “conta e ordem”, o distribuidor.

§12 A constituicao, modificacao ou desconstituicao de gravames e 6nus sobre
cotas de fundos de investimento abertos devera ser realizada no sistema de
registro em que estado registradas pela instituicado detentora da identificacao

do cotista.

§2° No caso de o distribuidor realizar a constituicido, modificagdo ou
desconstituicdo de gravames e 6nus, na forma do §1° deste artigo, ficara o
distribuidor responsavel por comunicar o administrador, na forma por ele
definida.

2. Alteracao proposta

Em se mantendo a proposta inicial de adequacao pontual na Resolucdo CVM n? 31/21,
visando garantir a concorréncia, a correta aplicagdo do quanto disposto naLein® 12.810,
de 15 de maio de 2013 (“Lei 12.810/13”), conforme alterada, e que nao ocorrerao falhas
na interpretacdo de que apenas depositarios centrais que também sejam autorizados a
prestar servigos de registro possam prestar servigos de constituicao de 6nus e gravames
sobre cotas de fundos abertos registradas, seguem nossas proposi¢oes:

Art. 36. (...)

Art. 36-A. A constituicao, modificacdo ou desconstituicao de gravames e 6nus
sobre cotas de fundos de investimento abertos deverd ser realizada no
sistema de registro em que estéo registradas, pela instituicdo detentora da

identificagdo do cotista.

Paragrafo Unico. No caso de o distribuidor realizar a constituicao, modificacao
ou desconstituicdo de gravames e 6nus, na forma do caput, ficara o
distribuidor responsavel por comunicar o administrador, na forma por ele
definida.

Art. 36-B. O disposto nos §§ 4° e 5° do art. 36 nédo restringe a constituicao de
gravames e 6nus sobre 0s respectivos valores mobiliarios, objeto de registro,
apenas ao depositario central que também é autorizado a prestar servigos de
registro. Essa constituicdo também pode ser realizada na entidade



administradora do mercado de balc&o organizado que funcione como sistema

de registro, conforme legislagéo aplicavel.

3. Encaminhamento de sugestoes e comentarios

O Edital SDM 04/21 menciona que “a CVM tem interesse em manifestagbes sobre a
necessidade ou a conveniéncia de exigéncia de que o administrador do fundo seja

comunicado sobre a constituicdo e as modificagcdes de gravames e énus sobre cotas’.

Consideramos que, para garantir a higidez do mercado, evitando um possivel resgate
de cota gravamada, o administrador do fundo deva ser tempestivamente comunicado
sobre a constituigdo, modificacao e/ou desconstituicao de gravames e dnus sobre cotas
de fundos de investimento abertos, observado o disposto no § 2° do art. 99-B, conforme
proposto no item 1 acima, ou no paragrafo Unico do art. 36-A, conforme proposto no
item 2.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, elevamos nossos votos de elevada

consideracéo.

(assinado digitalmente)

CSD CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO E DEPOSITO AOS MERCADOS
FINANCEIROS E DE CAPITAIS S.A.
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