CAPITULO I - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1°. Este Anexo Normativo VI a Resolu¢io CVM n° 175 (“Resolugao”) dispoe sobre as
regras especificas para os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio —
FIAGRO.

CAPITULO II - CARACTERISTICAS E CONSTITUIGCAO
Segao I — Caracteristicas Gerais
Art. 2°. Para os efeitos deste Anexo Normativo VI, entende-se por:

I — créditos de carbono: titulos representativos da reducio da emissio ou da remogio de
gases de efeito estufa da atmosfera, negociados em mercado compulsério ou voluntario de
carbono no Brasil, nos termos da legislacdo e regulamentacio especificas;

1 — imével rural: imével quepossui-Certificado-de-Cadastre-de Imével Rural—CCIR-ouque
esta-submetido ao regime fiscal dos iméveis rurais, ou seja, na zona rural dos municipios e,
portanto, sujeitos a incidéncia do ITR — Imposto Territorial Rural -ae-invés-deoRPFH—, ou

que comprovadamente explores atividade extrativa agricola, pecudria ou sagre-

industrialacroindustria

uer através de planos publicos de valorizacio, quer através de
iniciativa rivada.%mpe&t&sebfe%?f@pﬂeéaée@efﬂf@fﬁﬂ%ﬂﬂfn‘

Paragrafo unico. Para os fins deste Anexo Normativo VI, também ¢ considerado imével

rural o imével que possua depésito de dgua ndo marinha, natural ou artificial, para utilizacdo
em atividades de piscicultura ou aquicultura.

Art. 3°. O FIAGRO ¢ destinado a aplicagao de recursos nas cadeias produtivas do
agronegocio, por meio da aquisi¢ao dos ativos dispostos no art. 9° deste Anexo Normativo
VI, nos termos da Lei n® 14.130, de 2021, que alterou a Lei n® 8.668, de[1993]

Art. 4°. Da denominacio do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar
a expressao “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio” ou o
acronimo “FIAGRO”.

§ 1° Deve constar da denominagéo da classe de investimento em cotas a expressio “Classe
de Investimento em Cotas”.

§ 2° Caso o fundo possua somente classes de investimento em cotas, sua denominagao pode
utilizar a expressao “Fundo de Investimento em Cotas”.

[§ 3° Caso a denominag¢do do fundo ou da classe de cotas contenha referéncia a “carbono”
ou qualquer outro termo ou expressio correlato a redugdo ou remogio de gases de efeito
estufa da atmosfera, bem como relacionado a outros produtos agroambientais, que podem

ser definidos como aqueles ptodutosobtidos por meio das atividades relacionadas a

conservacao e a recuperacao de florestas nativas e de seus biomas que resultem em qualquer
dos beneficios -listados no Decreto Federal n. 10.828, de +>de-outubro-de-2:021 —além-de
seu regulamento_deve deve-especificar como sua politica de investimento contribui para e

a reducio ou remogio de gases-eeetrta ou Shemeome-para o fomento da producio desteses

produtos agroambientais.-defintdos-comeo-tal-pelaresulacioacima Citada.}

Segao II — Constituigdoe

[ Formatado: Cor da fonte: Automatica

Comentado [PBdC1]: A Lei n°. 4.504/1964 ("Estatuto de
Terra"), em seu artigo 4°, |, define imoével rural como "o
prédio rustico, de area continua qualquer que seja a sua
localizagdo que se destina a exploragdo extrativa agricola,
pecuaria ou agro-industrial, quer através de planos publicos
de valorizagdo, quer através de iniciativa privada". Ademais,
conforme artigo 29 do Cédigo Tributario Nacional ("CTN"), o
imdvel rural é aquele situado fora da zona urbana de um
municipio.

Assim, percebe-se que as principais legislagdes brasileiras
que tratam sobre o conceito ndo incluem o CCIR como
elemento essencial no conceito de imovel rural, sendo ele
apenas uma certificagdo especialmente para fins de
regularizagdo fundiaria.

Ao incluir o CCIR como elemento essencial do conceito de
imovel rural para fins da regulamentagdo do FIAGRO, pode-
se restringir excessivamente a utilizagdo do veiculo de
investimento sem uma justificativa plausivel para tanto, ja
que a auséncia do CCIR ndo limita o exercicio de qualquer
dos elementos do direito de propriedade (uso, gozo, fruigdo
e disposi¢do) do proprietario de imdvel rural, inclusive em
termos de sua exploragdo econémica.

A sugestdo, portanto, é que se expanda o conceito em
conformidade com as mencionadas legislagdes, para que
com isso o FIAGRO possa ser acessado por uma quantidade
maior de sujeitos em beneficio do mercado e do
financiamento privado do agronegdcio, principalmente
quando se fala nos iméveis rurais como um dos ativos que
podem ser objeto de investimento pelo veiculo.

Comentado [JE2]: Inclus3o, tdo somente, relacionada as
normas basilares que instituem os Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ("FIAGRO"). Utilizagdo
de "padrdo" adotado em demais anexos.

Comentado [PBdC3]: A inclusdo na minuta de termos
associados ao mercado de crédito de carbono revela o
interesse da autarquia em incluir os chamados "produtos
verdes" no rol de ativos que podem ser investidos por meio
do FIAGRO.

Nesse sentido, seria de suma importancia que ficasse
expressa a possibilidade do FIAGRO investir também em CPR-
Verde, definida no Decreto n°. 10.828/2021. Isso porque esse
titulo possui objetivo andlogo aos créditos de carbono, uma
vez que fomenta a redugdo de gases do efeito estufa, a
conservagdo da vegetagdo nativa, de seus biomas e a
preservagdo de floresta em pé.

A referida modificagdo, portanto, parte da ideia de que o
texto todo do Anexo VI deve estar compatibilizado com a
possibilidade do FIAGRO investir em CPR-Verde, cuja
relevdncia sera pormenorizada nos comentarios aos incisos
do artigo 9°.




Art. 5°. Caso a politica de investimentos ndo permita a aplicagiao de parcela superior a 5%
(cinco por cento) do patrimonio liquido nos ativos previstos nos incisos II a VII do art. 9°,
o fundo e suas classes de cotas podem ser constituidos por deliberag¢ido exclusiva do
administrador, hipétese na qual o administrador é o unico prestador de servigos essenciais,
englobando tanto a administragdo fiduciaria quanto a gestao da carteira.

CAPITULO III - COTAS
Segdo I — Recompra

Art. 6°. As recompras de cotas pela propria classe de cotas que as emitiu que visem a
aquisi¢do de parte ou da totalidade das cotas devem obedecer as regras e procedimentos
operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociago.

Secgio II — Distribuicdo

Art. 7°. O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de cotas deve ser instruido
com os documentos exigidos em regulamentagio especifica, bem como, no caso de imével
rural a ser adquirido no 4mbito da distribui¢do de cotas constitutivas do patrimonio inicial
do fundo, com laudo de avaliagio elaborado nos termos do Suplemento H, com excecio das
informagdes mencionadas no item 7, quando estiverem protegidas por sigilo ou prejudicarem
a estratégia de investimento.

Paragrafo unico. Em acréscimo ao regulamento, quando do ingresso do cotista na classe de
cotas, o administrador e o distribuidor da classe de cotas destinada ao publico em geral devem
disponibilizar uma versdo atualizada da lamina de informacGes basicas, elaborada conforme
previsto no Suplemento O desta Resolugio.

Secdo III — Integralizagdo e Subscrigdo

Art. 8°. A integralizacdo das cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, admitindo-se,
desde que prevista no regulamento, a integralizagdo em ativos.

§ 1° Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, a integralizagdo em ativos deve
ser feita com base em laudo de avaliacio, elaborado por empresa especializada e aprovado
pela assembleia de cotistas.

§ 2° O laudo de avaliagio da integralizacio em imovel rural deve ser elaborado de acordo
com o Suplemento H, com exce¢io das informagSes mencionadas no seu item 7, quando
estiverem protegidas por sigilo ou prejudicarem a estratégia de investimento.

§ 3° A aprovacio do laudo de avaliagio pela assembleia de cotistas nao é requerida quando
se tratar de ativo que constitua a destinagdo de recursos da primeira oferta publica de
distribuicao de cotas.

§ 4° O administrador deve tomar todas as cautelas e agir com elevados padrées de diligéncia
para assegurar que as informagdes constantes do laudo de avaliagio sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu dever.

§ 5° A integralizagio em ativos deve ocorrer no prazo estabelecido pelo regulamento ou no
documento de aceitagio da oferta, aplicando-se, em acréscimo ao art. 78 da parte geral da
Resolugio, no que couber, os arts. 8°a 10, 89 e 98, § 2°, da Lei n® 6.404, de 1976.



§ 6° O avaliador deve apresentar declaracio de que nio possui conflito de interesses que
diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes.

§ 7° As avaliagGes realizadas para fins deste artigo devem observar, ainda, as regras contabeis
que tratam da mensuragdo do valor justo dos bens e direitos avaliados, bem como os mais

rigidos padroes de compliance com todas as certiddes e documentos necessarios que deverao

20 e/ou integralizacao do imovel em cotas, na

ser arquivados junto 2 escritura de aquisi

forma ja prevista na legislacdo de registros

CAPITULO IV — CARTEIRA

Art. 9°. A participaciio da classe de cotas nas cadeias produtivas do agronegécio pode se dar
por meio da aquisi¢io dos seguintes ativos:

I — imoveis rurais;

[II — participagao em sociedades que explorem atividades integrantes da cadeia produtiva do

agronego6cio_de maneira direta ou indireta, inclusive aquelas cuja atuacio seja pautada na

inovacio aplicada a modelo de negbcios ou a produtos e servicos ofertados que envolvam a

producio e distribuicao de suprimentos agtricolas, as operacoes de producio dentro da

propriedade rural, o armazenamento, processamento e distribuicio de produtos agricolas e

dos itens produzidos a partir deles, denominadas £ Agritechs>

[T — ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas
naturais e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegécio;

a. Dentre os titulos de crédito objeto do inciso acima, incluem-se as Cédulas de<

Produto Rural relacionadas as atividades de consetvacio e recuperacio de flotestas nativas ¢
seus blomas (“CPR-Verde?), definidas pelo Decreto Federal n°. 10.828, de £2001, desde que
emitidas e registradas conseanteforme exigido

ela legislacao, notadamente

acompanhada de certificacio por terceira parte para indicacio e especificacdo dos produtos

rurais que a lastreiam)

IV — direitos creditérios do agronegécio e titulos de securitizagao emitidos com lastro em
direitos creditérios do agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio e
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido nos referidos direitos creditorios;

V — direitos creditérios imobilidrios relativos a imdveis rurais, ativos financeiros emitidos por
pessoas naturais e jutidicas que integtem a cadeia produtiva do agronegécio e titulos de
securitizacdo emitidos com lastro nesses direitos creditérios ou nos ativos financeiros
emitidos por pessoas naturais e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegécio,
certificados de recebiveis do agronegécio e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos
referidos direitos creditérios;

VI — créditos de carbono originados no ambito de atividades das cadeias produtivas do
agronegocio, desde que negociados em mercado fegulado—de carbono, seja o mercado
compulsério ou voluntario;

a. Caso o Projeto de Lei n®. 412, de #2022, ou qualquer outro que trate sobre o assunto,«

seja aprovado e passe a vigorar, os créditos de carbono que poderdo compor a carteira do

[
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Comentado [PB4]: Inclusdo expressa da possibilidade do

FIAGRO-Participagdes investir em Agritechs, o que incentiva
(mediante investimentos aportados pelo fundo) a criagdo de
novos produtos e servigos para o agronegécio pautados em

inovagdo e técnicas disruptivas.

Formatado: Fonte: Italico
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Comentado [PBdC5]: Na linha do que ja foi comentado, é
essencial que o Anexo englobe expressamente a
possibilidade do FIAGRO investir em CPR-Verde, para que
com isso seja fomentada a atividade - sustentavel - de
originagdo de produtos rurais relacionados a conservagdo da
vegetagdo nativa, de seus biomas e a preservagdo de floresta
em pé (definidos no Decreto n°. 10.828/2021).

Ainda que a CPR-Verde seja um titulo de crédito, contido no
texto do inciso Ill, a inclusdo da alinea tem como objetivo
eliminar quaisquer duvidas interpretativas sobre a
possibilidade do FIAGRO investir em CPR-Verde.

Nesse sentido, importante incluir a exigéncia de certificagdo
dos produtos agroambientais objeto da CPR-Verde, nos
termos do Decreot n°. 10.828/2021, para resguardar ao
investidor a solidez desse ativo para compor a carteira do
fundo.

Formatado: Fonte: Garamond, 12 pt

Comentado [PBdC6]: Ainda ndo existe mercado regulado
de carbono. A proposta ja esta tramitando no Congresso
Nacional (vide PL 412/2022), mas n3o é possivel garantir sua
aprovagdo ou o tempo necessdrio para tanto.

Nesse caso, se o Anexo VI passar a vigorar antes de uma
legislagdo que regulamente o mercado de carbono, todo o
objetivo pretendido em incluir o crédito de carbono como
ativo alvo do FIAGRO serd em vao, pois se mantido o termo
"regulado" sera impossivel investir em crédito de carbono, ja
que todo o mercado existente até o momento ndo é
regulado.

A proposta, portanto, é de que o termo seja suprimido, com
a inclusdo de uma alinea conforme sugerido em marcas de
revisdo.

Formatado: Paragrafo da Lista, Recuo: A esquerda: 0
cm, Primeira linha: 0 cm, Numerada + Nivel: 1 + Estilo
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cm




FIAGRO a partir da entrada em vigor da referida lei devem ser, necessariamente, aqueles

negociados em mercado regulado de carbono, seja compulsério ou voluntirio.-e

VII — cotas de outros fundos de investimento que apliquem mais de 50% (cinquenta por

cento) de seu patriménio liquido nos ativos referidos nos incisos acima.Parée

]

IVIIVHE — Ativos distressedpodres- (distressed) ou titulos de créditos vencidos, representativos

de direitos do agronegocio, derivados e/ou exigidos em processos judiciais e/ou |

extrajudiciais de cobranca de créditos vencidos em relacio aos mesmos direitos creditorios

citados e listados em III, IV e V acima, desde que sejam investidos através de FIAGRO

especifico para tanto, constituido, administrado e regulado observando-se toda a regulacio

dos Fundos de Investimento Creditorios Nao-padronizados — FIDC-NP conforme
Instrucio CVM n. 175444 /—de-2:022 e anexos normativos99é.

Art. 10. Sem prejuizo da aplicagdo das regras especificas previstas neste Anexo Normativo
VI, caso a politica de investimentos preveja o investimento de mais de 1/3 (um tergo) do
patrimoénio liquido da classe em ativos que constituem o objeto de investimento de outra(s)
categoria(s), conforme disposto nos demais Anexos Normativos, aplicam-se
subsidiariamente as regras especificas da(s) categoria(s) correspondente(s).

§ 1° A aplicagdo subsidiaria de outros anexos referida no caput nao alcanga a prestagio de
informacoes periédicas do FIAGRO, que segue a disciplina prevista neste Anexo Normativo
VI

§ 2° Os investimentos em certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios
de securitizagdo emitidos por companhias securitizadoras registradas na CVM estio sujeitos
as disposi¢ées do Anexo Normativo IIL.

Art. 11. Aplicam-se as disposi¢Ges do Anexo Normativo I a classe de cotas cuja carteira tenha
como principal fator de risco a variagio de pregos nos ativos previstos no inciso VI do art.
9° deste Anexo Normativo VI, sem prejuizo da possibilidade de aquisi¢io de créditos de
carbono negociados em mercado voluntario, nos termos do paragrafo tnico do art. 9° deste
Anexo Normativo VL.

Paragrafo dnico. Nao se aplica ao FIAGRO o limite de concentragao da carteira em créditos
de carbono, conforme disposto no art. 45, 111, “b”, do Anexo Normativo I.

CAPITULO V - REGULAMENTO

Art. 12. Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolugio, o
regulamento deve dispor sobre:

I — obrigacdes e responsabilidades do administrador, sem prejuizo daquelas previstas na
regulamentacido, bem como seus deveres decorrentes da qualidade de proprietario fiduciario
dos iméveis integrantes da carteira de ativos, caso o regulamento admita a aplicagio de
recursos em imoveis rurais;

II — prazo maximo para a integralizacio ao patriménio de bens e direitos oriundos de
subscricido de cotas, se for o caso;

Comentado [PBdC7]: A inclusdo deste paragrafo Gnico
exclui investidores com patriménio inferior a RS1IMM e,
portanto, desincentiva um dos objetivos principais do
FIAGRO em termos de sustentabilidade.

Ainda que o objetivo seja proteger os investidores comuns
de uma possivel assimetria informacional relacionada a
oscilagdo de um ativo volatil, tal precaugdo é menos
relevante, no contexto geral, do que o prejuizo que isso tras
em termos de captagdo de recursos que serdo voltados ao
investimento/fomento de atividades sustentaveis tais quais a
emissdo e negociagao de créditos de carbono, especialmente
considerando que a maior parcela desse mercado no Brasil
ainda é voluntaria.

Resumidamente, sugere-se a exclusdo da referida disposi¢do
para que o mercado desse tipo de FIAGRO tenha folego
operacional com a captagdo de recursos tanto de
investidores comuns quanto qualificados.

[Formatado: Fonte: Né&o Itélico
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Comentado [PBdC8]: Inclusio dos ativos distressed serve
como medida de propulsdo do veiculo mediante expansdo de
ativos dessa natureza, especialmente quando considerado o
volume de operagdes em default no mercado do
agronegocio e a crescente dos pedidos de recuperagdo
judicial por produtores rurais, cuja possibilidade foi
recentemente incluida na Lei n°. 11.101/2005.

A sugestdo de inclusdo, portanto, parte dos beneficios que o
ecossistema do agronegdcio recebera com a possibilidade de
negociagdo de ativos distressed via FIAGRO. Nesse caso, por
exemplo, institui¢des financiadoras podem negociar créditos
ajuizados para melhorar sua liquidez, enquanto os FIAGRO
podem obter rentabilidade futura com &gio na recuperagdo
desse crédito.




III — tratamento a ser dado aos direitos oriundos dos ativos da carteira, incluidos, mas niao
limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio e forma de distribuicao
ou reinvestimento destes diteitos;

IV — taxa maxima de custédia, expressa em percentual anual do patrimoénio liquido da classe
(base 252 dias), se for o caso;

V — taxa de performance, se houver;

VI — modo de convocagido, competéncia, quérum de instalagio e de deliberacio da
assembleia de cotistas, assim como as formas de representacio dos cotistas; e

VII — nimero maximo de representantes dos cotistas a serem eleitos pela assembleia de
cotistas e respectivo prazo de mandato, o qual ndo pode ser inferior a 1 (um) ano, ressalvado
o disposto no § 2° do art. 16 deste Anexo Normativo VI.

IVII - a maneira como a politica de investimento contribui para a reducio ou remocio de

gases ou para o fomento da producio de produtos agroambientais, caso a denominacio do

fundo ou da classe de cotas contenha referéncia a “carbono” ou qualquer outro termo ou
expressao correlato a reducido ou remocao de gases de efeito estufa da atmosfera, bem como

relacionado a outros produtos agroambientais i4 definidos neste anexo)

§ 1° Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, as matérias previstas nos incisos do
caput devem ser disciplinadas no anexo da classe a que se referirem.

§ 2° A politica de investimento deve apontar de modo preciso e claro os ativos que podem
compor o patrimoénio da classe de cotas, nos termos do art. 9° deste Anexo Normativo VI

>

e os requisitos de diversificacao de investimentos por emissor e modalidade de ativo.
CAPITULO VI - ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Sec¢do I — Competéncia

Art. 13. Em acréscimo as matérias previstas no art. 70 da parte geral da Resolugdo, compete
privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

I — a alteragio do mercado em que as cotas sio admitidas a negociagio, salvo quando
diversamente previsto em regulamento; e

II — eleigdo e destituigiao de representante dos cotistas de que trata o art. 16 deste Anexo
Normativo VI, fixagdo de sua remuneragio, se houver, e aprovacio do valor maximo das
despesas que poderio ser incorridas no exercicio de sua atividade;

IIT — o afastamento da vedagao de que trata o art. 25, inciso III, deste Anexo Normativo VI;

>

c

IV —alteracido de qualquer matéria relacionada a taxa de administragdo e, caso o fundo conte
com um gestor na qualidade de prestador de servigos essenciais, as taxas de gestdao e
performance.

Sec¢do II — Convocagio e Instalagido

Art. 14. Compete ao administrador convocar a assembleia de cotistas.

Comentado [PB9]: Inclus3o do inciso VIl apenas para
uniformizar o texto do anexo diante da exigéncia imposta no
artigo 4°, §3°.




§ 1° A assembleia de cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos no regulamento.

§ 2° Por ocasido da assembleia ordindria, titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das
cotas emitidas ou representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento
escrito encaminhado ao administrador, a inclusao de matérias na ordem do dia da assembleia,
que passa a ser ordinaria e extraordinaria.

§ 3° O pedido de que trata o § 2° deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 1° do art. 15 deste Anexo
Normativo VI, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocagio
da assembleia ordinaria.

§ 4° O percentual de que trata o § 2° deve ser calculado com base nas participacoes constantes
do registro de cotistas na data de convocagio da assembleia.

Art. 15. O administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocagio, todas as
informag¢des ¢ documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
assembleias:

I — em sua pagina na rede mundial de computadores;

IT — na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim; e

IIT — na péagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam
admitidas a negociagio.

§ 1° Sempre que a assembleia for convocada para eleger representante dos cotistas, as
informagdes de que trata o caput incluem:

I — declaragdo do candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 17 deste Anexo
Normativo VI; e

II — nomes dos candidatos e paginas na rede mundial de computadores onde possam ser
encontradas informagdes que permitam aos cotistas deliberar de modo fundamentado sobre
sua indicacio.

§ 2° Caso cotistas ou representante dos cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do § 2°
do art. 14 deste Anexo Normativo VI, o administrador deve divulgat, pelos meios referidos
nos incisos I a III do caput, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo
previsto no § 3° do referido art. 14, o pedido de inclusio de matéria na pauta, bem como os
documentos encaminhados pelos solicitantes.

Secao IIT — Representagido dos Cotistas

Art. 16. A assembleia de cotistas pode eleger um ou mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos ou investimentos da classe de cotas, em defesa
dos direitos e interesses dos cotistas.

§ 1° A eleigio de representante dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas
presentes e que representem, no minimo: I — 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas,



quando a classe tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou II — 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

§ 2° Salvo disposi¢io contriria em regulamento, os representantes dos cotistas devem ser
eleitos com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas que
deliberar sobre as demonstragoes contibeis da classe de cotas, permitida a reeleicio.

§ 3° A funcio de representante dos cotistas ¢ indelegavel.

§ 4° Para fins de caracterizagdo do ilicito de negociagdo com uso indevido de informagio
privilegiada, presume-se que representante dos cotistas que se afasta da funcao dispondo de
informagcio relevante e ainda nio divulgada se vale de tal informacio caso negocie cotas da
classe afetada no periodo de 3 (trés) meses contados do término de seu afastamento da
funcdo.

Art. 17. Somente pode exercer a fun¢do de representante dos cotistas, pessoa natural ou
juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

I — ser cotista da classe de cotas;

II — ndo exercer cargo ou fun¢do no administrador ou no controlador do administrador ou
do gestor, em sociedades por eles ditetamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

IIT — ndo exercer cargo ou fungido em prestador de servigos da classe de cotas;

IV — ndo ser administrador ou gestor de outros fundos de investimento das cadeias
produtivas do agronegdcio;

V — nao estar em conflito de interesses com a classe de cotas; e

VI —nio estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagio,
peita ou suborno, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé puiblica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensio ou inabilitacdo temporaria aplicada
pela CVM.

Paragrafo anico. Cabe ao representante dos cotistas ja eleito informar ao administrador e aos
cotistas a superveniéncia de circunstincias que possam impedi-lo de exercer a sua funcio.

Art. 18. Compete aos representantes dos cotistas exclusivamente:

I — fiscalizar os atos dos prestadores de servigos essenciais e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais e regulamentares;

II — emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas relativas
a: a) emissdo de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do inciso VII do § 2° do art. 48
da parte geral da Resolugio; e b) transformacio, incorporacio, fusio ou cisio;

IIT — denunciar ao administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecdo dos interesses da classe de cotas, a assembleia de cotistas, os erros, fraudes ou
crimes de que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

IV — analisar, a0 menos trimestralmente, as informag¢des financeiras da classe de cotas;



V — examinar as demonstragSes contabeis do exercicio social e sobre elas opinar;

VI — elaborar relatério que contenha, no minimo: a) descri¢do das atividades desempenhadas
no exercicio findo; b) indicacio da quantidade de cotas de emissio da classe de cotas detida
por cada um dos representantes dos cotistas; ¢) despesas incorridas no exercicio de suas
atividades; e d) opinido sobre as demonstra¢des contabeis da classe de cotas, fazendo constar
do seu parecer as informages complementares que julgar necessarias ou uteis a deliberagio
da assembleia; e

VII — exercer essas atribuicdes durante a liquidagdo da classe de cotas.

§ 1° O administrador é obrigado, por meio de comunicagio por escrito, a colocar a disposi¢ido
do representante dos cotistas em, no maximo, 90 (noventa) dias a contar do encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis de que trata a alinea “d” do inciso VI do
caput.

§ 2° Os representantes dos cotistas podem solicitar ao administrador esclarecimentos ou
informagoes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

§ 3° Os pareceres e opinides dos representantes dos cotistas devem ser encaminhados ao
administrador no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar do recebimento das demonstragSes
contabeis de que trata a alinea “d” do inciso VI do caput, e, tio logo concluidos, no caso dos
demais documentos para que o administrador proceda a divulgacio nos termos do art. 61 da
patte geral da Resolucio.

Art. 19. Os representantes dos cotistas devem comparecer as assembleias e responder aos
pedidos de informagbes formulados pelos cotistas.

Paragrafo unico. Os pareceres e representacoes, individuais ou conjuntos, dos representantes
dos cotistas podem ser apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicagio
e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 20. Os representantes dos cotistas devem exercer suas fun¢oes no exclusivo interesse da
classe de cotas, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacio a classe
de cotas e aos cotistas.

CAPITULO VII - PRESTACAO DE SERVICOS

Se¢ao I — Administragido

Art. 21. Em acréscimo as obrigagSes dispostas nos artﬂ. 83 ¢ 104 da parte geral da Resolucio,
compete ao administrador:

I — verificar, ap6s a realizacio das operagoes pelo gestor, em periodicidade compativel com
a politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos ao regulamento,
inclusive no que se refere aos requisitos de diversificacio de investimentos, devendo
informar ao gestor e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a
data da verificagdo;

II — contratar os seguintes servigos: a) custodia de ativos financeiros e valores mobiliarios,
conforme o caso, seja prestando-o diretamente, hipétese em que deve estar habilitado para
tanto, ou indiretamente, por meio da contratagio de custodiante; e b) para direitos creditorios
representativos de parcela supetior a 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da classe de
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cotas: 1. registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil; e 2. guarda da documentacio que constitui o lastro dos direitos creditorios,
a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico;

IIT — receber dividendos, bonificagSes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a classe de cotas;

IV — providenciar a averbagao, no registro competente, das restricGes determinadas pelo art.
7° da Lei n° 8.608, de25-dejunho-de 1993, fazendo constar nos registros dos imdveis rurais
integrantes da carteira que tais iméveis: a) ndo integram o ativo do administrador ou do
gestor; b) nio respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacio do administrador
ou do gestor; ¢) ndo compdem a lista de bens e direitos do administrador ou gestor para
efeitos de liquidacio judicial ou extrajudicial; d) ndo podem ser dados em garantia de débito
de operagio do administrador ou do gestor; €) nido sio passiveis de execugdo por quaisquer
credores do administrador ou gestor, por mais privilegiados que possam ser; e f) ndo podem
ser objeto de constituicdo de quaisquer onus reais; e

V — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os relatorios dos representantes dos cotistas, quando for o caso.

§ 1° Aplica-se a contratacio do servigo de custddia de valores mobilidrios e ativos financeiros
o disposto no art. 25, §§ 1° e 2°, do Anexo Normativo IV desta Resolucio.

§ 2° E dispensada a contratacio do servico de custédia de valores mobiliarios e ativos
financeiros que representem até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da classe de
cotas, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagdo em mercado organizado de
valores mobilidrios ou registrados em sistema de registro e de liquidagio financeira
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

§ 3° Os contratos de custddia de valores mobilidrios e ativos financeiros devem conter
clausula que:

I — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, podem ser acatadas pela
instituicao custodiante;

II — vede ao custodiante a execugdo de ordens que nio estejam diretamente vinculadas as
operagdes da classe; e

IIT — estipule com clareza o preco dos servigos.

§ 4° Caso os direitos creditérios estejam registrados em mercado organizado autotizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

§ 5° Caso os diteitos creditorios nao sejam passiveis de registro em entidade registradora, o
administrador deve contratar o servigo de custddia para a carteira de direitos creditérios.

Art. 22. Caso a classe de cotas possua investimento em imével rural, na hipétese de rendncia,
o administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fun¢oes no minimo até a
averbacio, no registro competente, da ata da assembleia de cotistas que eleger seu substituto
e sucessor na propriedade fiduciaria do imével.



§ 1° E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocag¢io da assembleia de cotistas prevista no caput, caso o administrador nio
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da rentncia.

§ 2° Aplica-se o disposto no caput mesmo na hipétese de a assembleia de cotistas deliberar
a liquidacio do fundo ou da classe de cotas, conforme o caso, em consequéncia da rentncia,
da destitui¢do ou da liquidagio extrajudicial do administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo administrador para processar a liquidagao.

§ 3° Caso a assembleia geral de cotistas ndo eleja novo administrador no prazo de 30 (trinta)
dias uteis contados da publicacio no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagdo
extrajudicial, o Banco Central do Brasil deve nomear uma institui¢do para processar a
liquidac¢ao do fundo.

§ 4° Nas hip6teses referidas no caput, bem como na sujeigao do administrador ao regime de
liquidagao judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de cotistas que eleger novo
administrador constitui documento habil para averbagio da sucessio da propriedade
fiduciaria dos bens iméveis integrantes do patrimonio da classe de cotas.

§ 5° A sucessdo da propriedade fiducidria de bem imdvel integrante de patrimonio de classe
de cotas de FIAGRO nio constitui transferéncia de propriedade.

t. 23. A remuneracao pelos servicos prestados pelo administrador pode incluir uma parcela

variavel calculada em funcio do desempenho da classe de cotas ou de indicador relevante

para o mercado do agronegécio, que com a classe possa ser razoavelmente compamdo.‘

§1° A cobranca da parcela varidvel mencionada no caput, taxa de performance, deve atender

aos critérios estabelecidos na parte geral da Resolucdo e no Anexo I, no que nio contrariar

as disposicoes deste Anexo V1.

2° A taxa de administracao da classe de cotas destinada ao publico em geral cujas cotas

sejam admitidas 2 negociacao em mercado organizado de valores mobilidrios deve atender

aos critérios estabelecidos na parte geral da Resolucio e no Anexo 111, no que nao contrariar

as disposicoes deste Anexo VI

3° O regulamento pode prever um valor minimo, em moeda corrente, para a remuneracao

do administrador mencionada no § 1° e 2° a fim de assegurar que, independentemente da

metodologia adotada para o seu cilculo, sejam cobertas as despesas incorridas com os

servicos prestados para a classe de cotas.

Secdo II — Gestdo

Art. 243. Em acréscimo as contratagdes previstas no art. 85 da parte geral da Resolugio,
compete a0 gestor contratar agente de cobranga para cobrar e receber direitos creditorios
vencidos e ndo pagos, caso previsto no Regulamento.

Paragrafo anico. Na classe restrita, o regulamento pode acrescentar aos encargos as despesas
com o agente de cobranga.

Art. 254. Caso o FIAGRO invista em créditos de carbono negociados em mercado
voluntario, em acréscimo as obrigagdes previstas no art. 105 da parte geral da Resolugio, no
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ambito das diligéncias tomadas na aquisicdio do ativo, o gestor fica responsavel pela
verificacdo da existéncia e integridade dos créditos de carbono.

Paragrafo unico. Caso o FIAGRO invista em CPR-Verde, o gestor fica igualmente

responsavel pela verificacdo da existéncia e integridade da certificacio que lastreia os

produtos agroambientais atrelados ao titulo, cuja emissiao € necessaria nos termos do artigco
3° do Decreto 10.828, de 42021

Art. 265. Em acréscimo as vedagbes previstas no art. 101 da parte geral da Resolugio, é
vedado ao gestor, utilizando os recursos da classe de cotas:

I — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes da classe de
cotas;

II — aplicar no exterior recursos captados no Pais;

IIT — realizar operagoes quando caracterizada situacio de conflito de interesses entre a classe
de cotas e o administrador, gestor ou representante dos cotistas;

IV — realizar operages com agdes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicSes publicas, de exercicio de
direito de preferéncia, de conversio de debéntures em acoes, de exercicio de bonus de
subscri¢do e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagio; e

V — realizar opera¢Ges com derivativos, ressalvadas, desde que previstas no Regulamento,
operacoes realizadas para fins exclusivos de prote¢io patrimonial, que resulte em uma
exposi¢do a, no maximo, o valor do patriménio liquido.

L&rt. 276. Caso o FIAGRO invista em imoveis rurais e em sua politica de investimentos
esteja incluida a possibilidade de arrendamento destes, cabe ao gestor observar todas as
previsdes contidas na Lei n° 4.504, de 19464, e seu decreto regulamentador, especialmente
os prazos nela contidos que possam importar em prejuizo ao fundo, exemplificativamente
com relagdo a necessidade de se notificar com antecedéncia o atrendatario nas hipéteses de
retomada do imével ou da vinda de proposta superior, bem como a observancia do direito
de preempcio assegurado ao arrendatirio caso seja oferecida proposta de aquisicio do
imével por terceiros,

CAPITULO VIII - DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES
Segido I — InformagGes Periodicas

Art. 2876. O administrador deve disponibilizar aos cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagio, se for o caso, e a CVM,
por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informag¢oes:

I — informe mensal, conforme modelo disposto no Suplemento N, até 15 (quinze) dias uteis
ap6s o encerramento do més a que se referir;

II — trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre a
que se referir, a composi¢io da carteira, discriminando os ativos que a integram e sua
participagdo relativa na carteira;

IIT — anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem: a) as demonstraces contabeis do fundo e, se for o caso, suas classes de cotas,
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acompanhadas dos respectivos relatérios do auditor independente, preparadas de acordo
com o previsto nas normas contibeis emitidas por esta comissio aplicaveis as companhias
abertas; e b) o formulario eletrénico contendo o informe anual, cujo conteudo reflita o
Suplemento P;

IV — anualmente, tao logo receba, o relatério dos representantes dos cotistas, se houver;
V —até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas; e

VI — no mesmo dia de sua realiza¢io, um sumdrio das decisdes tomadas na assembleia de
cotistas.

§ 1° O administrador da classe fechada deve reenviar o formulario eletrénico representado
no Suplemento P, atualizado, na data do inicio de cada nova distribui¢io de cotas.

§ 2° A Superintendéncia competente pode promover alteragdes no conteido dos
Suplementos N e P, em prol da adequada informagio aos investidores, desde que:

I — as alteracoes sejam de baixo custo de observancia regulatoria; e
II — o prazo concedido para adaptagio seja compativel com a alteragao efetuada.

CAPITULO IX - ENCARGOS

Art. 2987. Desde que a despesa seja decorrente da execucio da politica de investimentos, em
acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolugio, o regulamento do FIAGRO
pode prever como encargos as despesas previstas nos seguintes dispositivos:

I —art. 77 do Anexo Normativo I;

II — art. 53 do Anexo Normativo II;

IIT — art. 42 do Anexo Normativo III; e
IV —art. 28 do Anexo Normativo IV.

Paragrafo tnico. Os encargos do fundo podem ser debitados diretamente de suas classes de
cotas.

Art. 30289. As classes e subclasses de cotas que contem com taxa de performance devem
observar a disciplina conferida a matéria no Anexo Normativo I da Resolugéo.

CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS

Art. 30129. Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 113 da parte geral da Resolugio,
a classe restrita, desde que previsto em seu regulamento, pode dispensar a elaboragio de
laudo de avaliagdo para integralizacdo de cotas em ativos, sem prejuizo da aprovagio da
assembleia de cotistas quanto ao valor atribuido ao ativo.

Art. 3210. O requisito previsto no § 5° do art. 21 deste Anexo Normativo VI nao ¢ aplicavel
a classe exclusivamente destinada a investidores profissionais.

CAPITULO XI - PENALIDADES

Art. 3321. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolugio,
considera-se infragio grave:



I — ndo observancia do disposto no art. 25 deste Anexo Normativo VI; e

II — néo disponibilizacio da lamina de informagdes bésicas, conforme previsto neste Anexo
Normativo VI.



