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OF-DG-28/2023 S3o Paulo, 07 de dezembro de 2023.

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM
A/C Sr. Antbnio Carlos Berwanger

Rua Sete de Setembro, n2 111

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro —RJ

Endereco eletrénico: conpublicaSDM0223@cvm.gov.br

Ref: Audiéncia Publica SDM n2 02/23

Prezados Senhores,

1. Na qualidade de associacdo representativa dos interesses dos intermediarios do
mercado de capitais brasileiro, a Associacao Nacional das Corretoras e Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobilidrios, Cambio e Mercadorias (“ANCORD"”) apresenta a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) suas sugestes ao Edital de Audiéncia Publica SDM n?
02/23 (“Edital”), que colocou em discussdo Minuta de Resolu¢do que dispde sobre a
portabilidade de valores mobiliarios e altera as Resolugdes CVM n2 31/21, n2 32/21, n?
33/21,n235/21,n245/21 e n2 175/22.

2. A ANCORD congratula a CVM pela iniciativa de propor aprimoramentos no
processo de portabilidade de valores mobilidrios entre contas de mesma titularidade em
diferentes custodiantes, de forma a torna-lo mais eficiente. Em particular, a incorporacao
de procedimentos e prazos diferenciados conforme o tipo de valor mobiliario representa
um avango importante na forma de tratar tais transferéncias.

3. A ANCORD apresenta suas consideracdes sob o formato de sugestdes e
justificativas no préprio texto da norma, conforme disposto na tabela anexa.

4, Contudo, antes de abordar os temas especificos, a ANCORD gostaria de submeter
a apreciacdo da CVM duas preocupacoes de ordem geral:

A. Utilizacdo de varios canais para solicitacdo de portabilidade — este ponto
endereca, também, o questionamento explicito da audiéncia sobre a pertinéncia
da atuacdo da B3 como canal centralizado para recepc¢do de instrucdes de
portabilidade; e
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B. Confirmagdo pelo custodiante ou intermedidrio origem junto ao investidor.
A. Utilizagdo de diferentes canais de solicita¢do de portabilidade

5. Ainda que a expansao dos canais de solicitagdo de portabilidade deva
proporcionar maior eficiéncia e flexibilidade ao processo, entendemos que serd
necessaria a integracdo sistémica entre os sistemas dos custodiantes origem e destino e
o sistema centralizado administrado pelo depositario central. Isto em funcdo de um
conjunto de razdes.

6. Para fins de disseminacdo das solicitacbes de portabilidade recebidas pelo
depositario central e pelos custodiantes ou intermedidrios origem e destino, para
acompanhamento dos status de tratamento das solicitacbes e para a troca das
informagdes previstas na norma, ndo imaginamos que seja possivel um
compartilhamento adequado e seguro das informagdées, nos prazos requeridos na norma,
sem que haja uma integracdo sistémica entre custodiantes ou intermediarios e
depositario central.

7. Tal integragdao também se mostra fundamental para fins de conciliagao das
instrucdes recebidas. Suponhamos, por exemplo, que um investidor solicite portabilidade
parcial de seus valores mobilidrios por meio de mais de um canal simultaneamente e que
exista saldo disponivel para efetivacdo da portabilidade. Neste caso, é importante que o
custodiante ou o intermediario origem tenha condicdes de verificar junto ao investidor a
validade de todas as solicita¢Oes realizadas. Caso ndo haja saldo suficiente para atender
a todas as solicitagdes, o custodiante ou o intermediario origem devera ser capaz de
verificar junto ao investidor a quantidade que deve ser atendida em cada solicitacao.

B. Confirmagdo pelo custodiante ou intermedidrio origem junto ao investidor

8. A minuta da norma estabelece, como conduta minima exigida, que os custodiantes
e intermedidrios de origem obtenham validacdo do investidor confirmando a solicita¢ao
de portabilidade. O objetivo é inibir fraudes ou irregularidades no processo de
portabilidade no caso de a solicitacdo ndo ter sido realizada pelo canal do custodiante ou
intermediario de origem.

9. Ainda que reconheca o mérito de tal preocupacao por parte da CVM, a ANCORD
avalia que tal dispositivo tem o potencial de anular, ao menos parcialmente, os ganhos de
eficiéncia que se pretende atingir com a norma em audiéncia.
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10. Quando se cria a possibilidade de solicitagao de portabilidade por mais de um canal,
cria-se um mecanismo mais eficiente e agil para tratamento de tal processo, tanto em
termos de flexibilidade operacional quanto em termos de incentivo, como apresentado no
Edital. No entanto, se renuncia a seguranga, por parte do custodiante ou intermediario
gue efetivamente sao responsaveis pela custddia dos valores mobiliarios do investidor no
momento da solicitacdo, de que o comando de portabilidade foi efetivamente realizado
pelo investidor em questdo. A necessidade de verificagdo junto ao investidor seria uma
forma de preservar tal nivel de seguranga.

11. No entanto, ainda que a confirmagdo do investidor ocorra por meio dos canais
digitas previstos, é necessario avaliar a perda de eficiéncia que tal verificacdo pode
representar no fluxo de tratamento da portabilidade e, em que medida, pode
comprometer os prazos estabelecidos na minuta de norma. Este questionamento é ainda
mais relevante caso seja permitida a manutencdo de solicitacdes por meio de canais nao
digitais no &mbito do custodiante e do intermediario?.

12. A ANCORD, por meio de seu Conselho de Administracdo e equipe técnica, se
coloca desde ja a inteira disposicdo de V. Sas. para esclarecer e discutir qualquer aspecto
da presente manifestagao.

13. Sendo o que nos cumpria para o momento, e renovando nossos votos de estima
e profunda consideragao, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

José David Martins Junior
Diretor Geral

1 Ver sugestdo de inclusdo feita na minuta da norma — Tabela anexa, Art. 4, paragrafo 5.
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AUDIENCIA PUBLICA — CVM / SDM 0223

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdo dispGe sobre
procedimentos, prazos, regras de conduta e
regras de transparéncia aplicaveis a entes
regulados pela CVM envolvidos na
portabilidade de valores mobilidrios, bem
como de eventuais direitos e 6nus a eles
atribuidos.

Art. 12 Esta Resolucdo dispde sobre
procedimentos, prazos, regras de conduta e
regras de transparéncia aplicdveis a entes
regulados pela CVM envolvidos na
portabilidade de valores mobilidrios, bem
como de eventuais direitos e 6nus a eles
atribuidos.

Art. 22 Para fins desta Resolugdo, aplicam-se as
seguintes defini¢des:

| — custodiante ou intermediario de origem:
custodiante ou intermedidrio que figura como
remetente dos valores mobilidrios objeto de
portabilidade;

Il — custodiante ou intermediario de destino:
custodiante ou intermediario que figura como
destinatario dos valores mobiliarios objeto de
portabilidade; e

Il — portabilidade: transferéncia de valores
mobiliarios entre entidades responsaveis pela
escrituracado, custddia, distribuicdo, registro ou
depdsito centralizado, sem alteracdo de
titularidade.

Art. 22 Para fins desta Resolu¢do, aplicam-se
as seguintes defini¢des:

| — custodiante ou intermedidrio de origem:
custodiante ou intermediario que figura como
remetente dos valores mobilidrios objeto de
portabilidade;

Il — custodiante ou intermediario de destino:
custodiante ou intermediario que figura como
destinatario dos valores mobilidrios objeto de
portabilidade; e

Il — portabilidade: transferéncia de valores
mobiliarios entre entidades responsaveis pela
escrituracdo, custddia, distribuicdao, registro
ou depdsito centralizado, sem alteracdo de
titularidade.

CAPITULO Il - REGRAS DE CONDUTA

CAPITULO Il - REGRAS DE CONDUTA
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Art. 32 Os custodiantes e intermediarios devem
disponibilizar em suas pdginas, aplicativos e
demais interfaces eletronicas oferecidas aos
investidores, em local de facil acesso,
informagdes sobre procedimentos a serem
seguidos e documentos a serem apresentados
para formular solicitacdo de portabilidade de
valores mobilidrios.

Art. 32 Os custodiantes e intermediarios
devem disponibilizar em suas paginas,
aplicativos e demais interfaces eletronicas
oferecidas aos investidores, em local de facil
acesso, informacdes sobre procedimentos a
serem seguidos e documentos a serem
apresentados para formular solicitacdo de
portabilidade de valores mobiliarios.

Pardgrafo unico. Os procedimentos referidos

no caput devem ser estabelecidos
considerando:
| — as necessidades dos investidores,

notadamente a pretensdo de que nao haja
Obices injustificados para a portabilidade;

Il — 0os menores riscos inerentes a portabilidade
quando comparada a modalidades de
transferéncia de valores mobiliarios que
envolvam alteracdo de titularidade;

Ill — a seguranca e a prevengao contra fraudes;
IV — a natureza, a forma de detencdo e a
dindmica de portabilidade de cada valor
mobilidrio;

V — o registro documental das intera¢cdes com
o investidor no processo de portabilidade; e

VI — os procedimentos estabelecidos pelo
depositario central, caso aplicavel.

Pardgrafo Unico. Os procedimentos referidos
no caput devem ser estabelecidos
considerando:

| — as necessidades dos investidores,
notadamente a pretensao de que ndo haja
Obices injustificados para a portabilidade;

Il — os menores riscos inerentes a
portabilidade quando comparada a
modalidades de transferéncia de valores
mobiliarios que envolvam alteracdo de
titularidade;

Il —a seguranca e a prevencgao contra fraudes;
IV — a natureza, a forma de detencdo e a
dindmica de portabilidade de cada valor
mobiliario;

V — o registro documental das interacées com
o investidor no processo de portabilidade; e
VI — os procedimentos estabelecidos pelo
depositario central, caso aplicavel.
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Art. 42 Os custodiantes, intermediarios e
depositarios centrais devem manter interface
digital acessivel exclusivamente por meio de
senha, assinatura eletrénica ou mecanismo de
identificacdo similar, com o objetivo de receber
solicitacdes de portabilidade.

Art. 42 Os custodiantes, intermediarios e
depositarios centrais devem manter interface
digital acessivel exclusivamente por meio de
senha, assinatura eletrénica ou mecanismo de
identificacdo similar, com o objetivo de
receber solicitacdes de portabilidade.

§ 12 A interface digital disponibilizada referida
no caput deve:

| — dar ao investidor a opcdo de solicitar a
portabilidade de todos os valores mobilidrios
de sua titularidade, sem a necessidade de o
investidor especifica-los um a um;

Il — prover informagdes atualizadas ao
investidor para acompanhamento
pormenorizado do andamento da solicitacdo
ou de sua recusa, total ou parcial, indicando, no
minimo, data e hora das atualizacbes de
andamento e o estagio de processamento da
solicitacao; e

Il — permitir que investidor cancele a
solicitacdo da portabilidade, de forma total ou
parcial, antes do inicio da etapa de efetivacao.

§ 12 Ainterface digital disponibilizada referida
no caput deve:

| — dar ao investidor a opcdo de solicitar a
portabilidade de todos os valores mobilidrios
de sua titularidade, sem a necessidade de o
investidor especifica-los um a um;

Il — prover informag¢des atualizadas ao
investidor para acompanhamento
pormenorizado do andamento da solicitacao
ou de sua recusa, total ou parcial, indicando,
no minimo, data e hora das atualiza¢des de
andamento e o estdgio de processamento da
solicitacdo; e

Il — permitir que investidor cancele a
solicitacao da portabilidade, de forma total ou
parcial, antes do inicio da etapa de efetivacao.

Entende-se que, como o texto menciona
a “opcdo” de fazer a portabilidade total
sem especificar os valores mobilidrios
individualmente, a opc¢do de fazer a
portabilidade parcial especificando
quantidades por valor mobilidrio
permaneca valida.

No caso de cancelamento parcial da
solicitacio de  portabilidade, o
tratamento da parcela remanescente
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Il — no caso de cancelamento parcial, deverd
ser reiniciada a contagem dos prazos
referentes as diligéncias previstas nesta
Resolucao.

exige nova verificagdao do atendimento
das condicbes previstas nas diligéncias
preliminar e complementar, uma vez
gue a disponibilidade dos valores
mobilidrios e outras condicdes podem
ter sofrido alteracdo em relacdo ao
pedido inicial.

§ 29 Solicitacbes de portabilidade recebidas
pelo depositario central devem  ser
imediatamente transmitidas aos custodiantes
de origem e de destino, os quais devem
observar os parametros técnicos e de
conectividade e mensageria estabelecidos no
regulamento do depositario central.

§ 29 Solicitacdes de portabilidade recebidas
pelo depositario central devem ser
imediatamente transmitidas aos custodiantes
de origem e de destino, os quais devem
observar os parametros técnicos e de
conectividade e mensageria estabelecidos no
regulamento do depositario central.

§ 32 O depositario central deve armazenar
informacgbes histéricas sobre transacbes dos
valores mobilidrios depositados, tais como
guantidade negociada, preco de aquisicao,
preco unitario, taxa negociada e data de
negociacdo, conforme caracteristicas dos
valores mobilidrios, e fornecé-las ao
custodiante de destino em caso de
portabilidade.

§ 32 O depositario central deve armazenar
informacgdes histdricas sobre transagdes dos
valores mobilidrios depositados ou
registrados, conforme o caso, tais como
guantidade negociada, preco de aquisicdo,
preco unitdrio, taxa negociada e data de
negociacdo, conforme caracteristicas dos
valores mobilidrios, e fornecé-las ao
custodiante ou intermediario de destino em
caso de portabilidade.

Entendemos que apesar da norma
abarcar somente os valores mobiliarios,
tal dispositivo deveria abranger também
outros ativos que sdo objeto de registro.
Caso ndo haja tal equivaléncia de
tratamento, o depositario central
poderd ter que administrar dois
processos e sistemas em paralelo para o
tratamento da portabilidade de valores
mobiliarios e de outros ativos, o que
representaria um custo adicional de
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observancia para os custodiantes e
intermediarios.

Ajuste de redacdo para contemplar o
intermediario destino no fluxo de
informacdes histdricas.

§ 42 Para fins do disposto no art. 42 e seus
pardgrafos, entende-se como:

| — “preco de aquisicdo”, o preco original pelo
qual o valor mobilidrio foi adquirido, antes do
12 (primeiro) pagamento periddico de
rendimentos produzidos pelo valor mobiliario
apos a aquisicao do titulo sem alienacao pelo
adquirente; e

I — “prego unitario”, o pregco do valor
mobiliario apds a incorporagdo ao seu valor de
eventuais rendimentos periddicos produzidos
pelo referido valor mobilidrio, bem como
qualquer  remuneragao  adicional aos
rendimentos.

De forma a evitar incerteza juridica e
promover a harmonizagao  do
tratamento dado por custodiantes e
intermediarios, é importante que a
norma indique a definigdo utilizada.

§ 52 Os custodiantes e intermediarios poderao
receber solicitacdes de portabilidade em
formato fisico desde que o investidor
manifeste explicitamente desejar efetuar sua
solicitacdo neste formato e que os
custodiantes e intermediarios possuam

Sugerimos a inclusdo do paragrafo 42 em
fungdo do entendimento de que existem
investidores que, por razbes que lhes
sdo proéprias, preferem apresentar sua
solicitacdo em formato fisico e, desta
forma, tal opcdo deveria ser mantida.
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procedimentos adequados para verificacdo da
identidade do investidor solicitante.

§ 62 Com relacdo as informacdes tratadas no
§ 32, o depositdrio central devera fornecer tais
informacdes durante o prazo de diligéncia
complementar estabelecido para cada tipo de
valor mobiliario.

Sugerimos a inclusao em fungdo das
informacgdes referidas poderem ser um
aspecto a ser considerado pelo
custodiante ou intermediadrio destino
para a aceitacdo da portabilidade.

§ 72 Caso o depositdrio central ndo possua em
seus sistemas as informacgdes referidas no §
39, permanece sendo de responsabilidade do
custodiante ou intermedidrio origem o
fornecimento das mesmas ao depositario
central que serd responsavel pela sua
transmissao ao custodiante ou intermediario
destino, sendo o fornecedor da informacao
sempre responsavel pela sua completude e
acuraria.

Existem casos concretos em que o
depositario central ndo possui as
informacdes necessarias sobre o valor
mobilidiro objeto de portabilidade.
Neste caso, somente o custodiante ou
intermediario origem detém tais
informacdes. E importante que a norma
contemple esta situagdao e que esteja
clara a cadeia de responsabiliadde na
transmissdo destas informagdes - o
custodiante ou intermediario origem
sdao responsaveis pelas informacgdes
transmitidas ao depositario central e
este é responsavel pelas informacgdes
transmitidas ao  custodiante ou
intermediario destino.

CAPITULO Il -
PORTABILIDADE

PROCEDIMENTOS PARA

CAPITULO Il —
PORTABILIDADE

PROCEDIMENTOS PARA

Secdo | — Solicitacdo

Secdo | — Solicitacdo
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Art. 52 O investidor pode formular a solicitacao
de portabilidade ao:

| — custodiante ou intermediario de origem;

Il — custodiante ou intermedidrio de destino;
ou

IIl — depositdrio central.

Art. 52 O investidor pode formular a
solicitacdo de portabilidade ao:

| — custodiante ou intermediario de origem;

Il — custodiante ou intermedidrio de destino;
ou

IIl — depositdrio central.

Pardgrafo Unico. A solicitacdo deve ser
formulada em interface digital acessivel
exclusivamente por meio de senha, assinatura
eletrobnica ou mecanismo de identificacdo
similar, disponibilizada pelo custodiante,
intermediario ou depositario central, conforme
escolha do investidor.

Pardgrafo unico. A solicitacdo deve ser
formulada em interface digital acessivel
exclusivamente por meio de senha, assinatura
eletronica ou mecanismo de identificacdo
similar, disponibilizada pelo custodiante,
intermediario ou  depositario  central,
conforme escolha do investidor.

Secao Il — Diligéncias Preliminares

Secao Il — Diligéncias Preliminares

Art. 62 Em até 1 (um) dia util contado do
recebimento da solicitacao de portabilidade, o
depositario central deve dar ciéncia da
solicitacdo aos custodiantes ou intermediarios
envolvido na solicitagao.

E importante que se estabeleca a
obrigatoriedade de o depositario central
dar ciénias das solicitacdes recebidas
por meio do seu canal centralizado aos
custodiantes e intermediarios
envolvidos e em prazo semelhante
aquele estabelecido para obrigacao
analoga dos custodiantes e
intermediarios.

Art. 62 Em até 1 (um) dia util contado do
recebimento da solicitacdo de portabilidade, o

Art. 72 Em até 1 (um) dia util contado do
recebimento da solicitacdo de portabilidade, o

10
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custodiante ou intermedidrio que recebeu a
solicitacdo deve:

| — dar ciéncia da solicitagdo ao outro
custodiante ou intermediario envolvido na
solicitacdo; e

I — efetuar a verificacdo de validade e
completude da solicitacdo, interagindo com o
investidor para sanar eventuais vicios
identificados.

custodiante ou intermedidrio que recebeu a
solicitacdo deve:

| — dar ciéncia da solicitacdo ao outro
custodiante ou intermediario envolvido na
solicitacdo; e

Il — efetuar a verificacdo de validade e
completude da solicitacdo, interagindo com o
investidor para sanar eventuais vicios
identificados.

§ 12 O disposto no inciso | do caput ndo se
aplica nos casos em que a solicitacdo de
portabilidade tenha sido originalmente
apresentada pelo investidor ao depositario
central ou por ferramenta de comunicacdo que
permita a disseminacdo simultanea da
solicitacdo a ambos os custodiantes.

§ 12 O disposto no inciso | do caput nado se
aplica nos casos em que a solicitacao de
portabilidade tenha sido originalmente
apresentada pelo investidor ao depositario
central ou por ferramenta de comunicagdo
gue permita a disseminacdo simultanea da
solicitacdo a ambos os custodiantes ou
intermediarios.

§ 22 S3o exemplos dos vicios identificados no
inciso Il do caput:

| — falta de informacdo ou documento
necessario para a transferéncia;

Il — inconsisténcia ou desatualizacao cadastral;
e

§ 22 S3o exemplos dos vicios identificados no
inciso Il do caput:

| — falta de informacdo ou documento
necessario para a transferéncia;

Il —inconsisténcia ou desatualizacdo cadastral;
e

Note-se que é possivel que ocorra a
situacdo em que a diligéncia preliminar
validou o cadastro do investidor e, no
prazo da diligéncia complementar, tal
cadastro tenha vencido. Neste caso, a
portabilidade podera ser recusada ainda
gue a etapa de verificacdo cadastral na
diligéncia preliminar tenha sido exitosa.

11
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Il — falha na indicacdo do custodiante ou
intermediario de origem ou de destino.

[l — falha na indicagdo do custodiante ou
intermediario de origem ou de destino e/ou
das respectivas contas mantidas junto ao
custodiante ou intermedidrio de origem ou de
destino.

Consideramos que seja importante
prever a possibilidade de falha na
indicagao das contas de custddia, além
da indicacao dos préprios
intermediarios e custodiantes, uma vez
gue se trata de situacdo muito mais
frequentemente enfrentada no dia a dia
do processo de portabilidade.

§ 32 A desatualizacdo do perfil de cliente, nos
termos previstos na regulamentagao vigente
que trata do dever de verificagdo da adequagao
de produtos, servicos e operag¢des ao perfil do
cliente - suitability, ndo representa vicio da
solicitacdo de portabilidade para efeitos do
inciso Il do caput.

§ 32 A desatualizacdo do perfil de cliente, nos
termos previstos na regulamentagao vigente
que trata do dever de verificagdo da
adequacado de produtos, servigos e operagdes
ao perfil do cliente - suitability, nao
representa  vicio da solicitacdo de
portabilidade para efeitos do inciso Il do
caput.

Art. 72 O custodiante ou intermedidrio que
tiver tomado ciéncia da solicitacao de
portabilidade na forma do art. 69, |, deve, em
até 1 (um) dia util, contado do dia em que tiver
sido comunicado, efetuar a verificacdo de que
trata o art. 69, II.

Art. 82 O custodiante ou intermediario que
tiver tomado ciéncia da solicitagcdo de
portabilidade na forma do art. 69, |, deve, em
até 1 (um) dia util, contado do dia em que tiver
sido comunicado, efetuar a verificacdo de que
trata o art. 69, Il.

Secdo Il — Diligéncias Complementares

Secdo Il — Diligéncias Complementares

12
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Art. 82 O custodiante ou intermediario de
origem deve realizar diligéncias
complementares para identificar potenciais
impedimentos ao  processamento  da
portabilidade dos valores mobilidrios e, se
necessario, interagir com o investidor e com o
custodiante ou intermedidrio de destino para,
no prazo de até 2 (dois) dias uteis, buscar

Art. 92 O custodiante ou intermediario de
origem deve realizar diligéncias
complementares para identificar potenciais
impedimentos ao  processamento da
portabilidade dos valores mobilidrios e, se
necessario, interagir com o investidor e com o
custodiante ou intermedidrio de destino para,
no prazo de até 2 (dois) dias uteis, buscar

superar os impedimentos e efetuar a |superar os impedimentos e efetuar a
portabilidade. portabilidade.
§ 12 S3o exemplos de potenciais impedimentos | § 12 S3o exemplos de potenciais

mencionados no caput:

| — indicio de fraude ou irregularidade na
solicitacao;

Il — bloqueio judicial, garantia, empréstimo,
operacao a termo ou pendéncia de liquidacao;
e

Il — saldo financeiro negativo em conta
corrente no intermediario em nome do
investidor; e

IV — discrepancia entre montantes a serem
transferidos e saldos de valores mobilidrios
mantidos em nome do investidor.

impedimentos mencionados no caput:

| — indicio de fraude ou irregularidade na
solicitacao;

Il — bloqueio judicial, garantia, empréstimo,
operacao a termo ou pendéncia de liquidacdo;
e

Il — saldo financeiro negativo em conta
corrente no intermediario em nome do
investidor; e

IV — discrepancia entre montantes a serem
transferidos e saldos de valores mobilidrios
mantidos em nome do investidor.

§ 292 As diligéncias referidas no caput devem
incluir, no minimo, validacdo da solicitacdo de
portabilidade pelo préprio investidor, ou por

§ 29 As diligéncias referidas no caput devem
incluir, no minimo, validagdo da solicitacdo de
portabilidade pelo préprio investidor, ou por

Este item é objeto de comentdrio geral
realizado no oficio de encaminhamento
pela ANCORD.
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representante constituido, em interface digital
acessivel exclusivamente por meio de senha,
assinatura eletrbnica ou mecanismo de
identificacdo similar.

representante constituido, em interface
digital acessivel exclusivamente por meio de
senha, assinatura eletrénica ou mecanismo de
identificagcdo similar.

§ 32 Caso o custodiante ou intermediario de
origem ndo sejam capazes de realizar as
diligéncias complementares referidas no
caput no prazo definido, a solicitacdo de
portabilidade devera ser recusada, devendo o
investidor submeter nova solicitagdo uma vez
gue os impedimentos tenham sido sanados.

E importante esclarecer o tratamento a
ser dado quando ndo for possivel sanar
um impedimento, por qualquer razao
gue seja, no prazo estabelecido. Existem
situagbes em que, potencialmente, nao
serd possivel sanar impedimentos da
natureza dos identificados no prazo
estabelecido, como, por exemplo, ativos
indisponiveis por razdao de garantia ou
bloqueio judicial.

Art. 92 Caso identifigue impedimentos ao
processamento da portabilidade dos valores
mobiliarios, o custodiante ou intermediario de
destino pode diligéncias
complementares e, se necessario, interagir
com o investidor, com o custodiante ou
intermediario de origem, com administradores
fiduciarios e gestores de fundos de
investimento e com depositarios centrais para
buscar superar os impedimentos a
portabilidade, desde que o prazo destas
diligéncias ndo ultrapasse 2 (dois) dias uteis.

realizar

Art. 102 Caso identifique impedimentos ao
processamento da portabilidade dos valores
mobilidrios, o custodiante ou intermedidrio de
destino pode diligéncias
complementares e, se necessario, interagir
com o investidor, com o custodiante ou
intermediario de com
administradores fiducidrios e gestores de
fundos de investimento e com depositarios
centrais para buscar superar os impedimentos
a portabilidade, desde que o prazo destas
diligéncias ndo ultrapasse 2 (dois) dias uteis.

realizar

origem,
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Pardgrafo  Unico. Sdo exemplos de
impedimentos mencionados no caput:

| — custodiante ou intermediario de destino ndao
estar apto a custodiar ou intermediar
determinados valores mobilidrios por motivos
comerciais, operacionais ou afins;

Il — portabilidade envolvendo valores
mobilidrios mantidos sob guarda de
depositario central do qual o custodiante de
destino ndo seja participante;

Ill — recusa ou inaptiddo do depositario central
de destino em aceitar determinado valor
mobilidrio, caso a portabilidade envolva
alteracdo de depositario central; e

IV — inexisténcia de contratos de distribuicao
de cotas a serem portadas celebrados entre o
intermediario de destino e os respectivos
gestores de fundos de investimento.

Pardgrafo  Unico. S3o exemplos de
impedimentos mencionados no caput:

| — custodiante ou intermediario de destino
ndo estar apto a custodiar ou intermediar
determinados valores mobilidrios por motivos
comerciais, operacionais ou afins;

I — portabilidade envolvendo valores
mobilidarios mantidos sob guarda de
depositario central do qual o custodiante de
destino ndo seja participante;

Il —recusa ou inaptiddo do depositario central
de destino em aceitar determinado valor
mobilidrio, caso a portabilidade envolva
alteracdo de depositario central; e

IV — inexisténcia de contratos de distribuicao
de cotas a serem portadas celebrados entre o
intermediario de destino e os respectivos
gestores de fundos de investimento.

Secdo IV — Recusa da Solicitacdo de
Portabilidade

Secdo IV — Recusa da Solicitacdo de
Portabilidade

Art. 10. Caso ndo seja vidvel sanar vicio ou
superar impedimento ao processamento
daportabilidade nos prazos referidos nas
secdes Il e lll deste capitulo, o custodiante ou
intermediario deve recusar parcial ou
totalmente a  portabilidade, mediante

Art. 11. Caso ndo seja viavel sanar vicio ou
superar impedimento ao processamento
daportabilidade nos prazos referidos nas
secOes Il e Il deste capitulo, o custodiante ou
intermediario deve recusar parcial ou
totalmente a portabilidade, mediante
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apresentacao de justificativa fundamentada ao
investidor e ao outro custodiante ou
intermediario envolvido na solicitagao sobre a

recusa, baseada em suas regras,
procedimentos e controles internos, em
determinagdes judiciais ou em normas

regulamentares.

apresentacdo de justificativa fundamentada
ao investidor e ao outro custodiante ou
intermediario envolvido na solicitacdo sobre a

recusa, baseada em suas regras,
procedimentos e controles internos, em
determinacgdes judiciais ou em normas

regulamentares.

Pardgrafo Unico. A justificativa fundamentada
sobre a recusa deve ser apresentada ao
investidor até o final da etapa de diligéncias
preliminares ou complementares, conforme o
caso.

Pardgrafo uUnico. A justificativa fundamentada
sobre a recusa deve ser apresentada ao
investidor até o final da etapa de diligéncias
preliminares ou complementares, conforme o
caso.

Secdo V — Efetivacdo da Portabilidade

Secdo V — Efetivacdo da Portabilidade

Art. 11. Findas as etapas de diligéncias
preliminares e complementares, a
portabilidade dos valores mobilidrios deve ser
efetivada pelo custodiante ou intermediario de
origem observando-se os seguintes prazos
maximos:

| — valores mobilidrios submetidos a regime de
depdsito centralizado: imediatamente;

I — posicoes decorrentes de contratos
derivativos negociados em mercado
organizado de valores mobiliarios: até 2 (dois)
dias Uteis;

Art. 12. Findas as etapas de diligéncias
preliminares e complementares, a
portabilidade dos valores mobilidrios deve ser
efetivada pelo custodiante ou intermediario
de origem observando-se os seguintes prazos
maximos:

| —valores mobilidrios submetidos a regime de
depdsito centralizado: imediatamente;

I — posicdes decorrentes de contratos
derivativos  negociados em  mercado
organizado de valores mobiliarios: até 2 (dois)
dias Uteis;

A ANCORD sugere que seja incluida uma
linha do tempo para cada tipo de ativo
tratado (podendo ser um anexo), com o
objetivo de evitar erros de interpretacao
no processo de agrega¢do dos prazos
nas etapas de diligéncia preliminar,
diligéncia complementar e efetivagdo. O
resultado de erros de interpretacao
pode ensejar tratamento ndo uniforme
entre  diferentes custodiantes e
intermediarios.
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Il — valores mobilidrios mantidos em sistema
do escriturador para controle de titularidade, a
serem submetidos a depdsito centralizado: até
4 (quatro) dias uteis;

IV — posicdes decorrentes de contratos
derivativos registrados em mercado
organizado de valores mobilidrios: até 5 (cinco)
dias Uteis;

V — titulos privados de renda fixa nao
submetidos a depdsito centralizado: até 5
(cinco) dias uteis;

VI — cotas de fundo de investimento e demais
valores mobilidrios registrados em mercado
organizado de valores mobilidrios: até 5 (cinco)
dias Uteis; e

VIl — cotas de fundo de investimento nao
submetidas a depdsito centralizado ou a
registro em mercado organizado de valores
mobiliarios: até 9 (nove) dias Uteis.

lIl — valores mobilidrios mantidos em sistema
do escriturador para controle de titularidade,
a serem submetidos a depdsito centralizado:
até 4 (quatro) dias uteis;

IV — posicdes decorrentes de contratos
derivativos  registrados em  mercado
organizado de valores mobilidrios: até 5
(cinco) dias uteis;

V — titulos privados de renda fixa nao
submetidos a depdsito centralizado: até 5
(cinco) dias uteis;

VI — cotas de fundo de investimento e demais
valores mobilidrios registrados em mercado
organizado de valores mobilidrios: até 5
(cinco) dias uteis; e

VIl — cotas de fundo de investimento nao
submetidas a depdsito centralizado ou a
registro em mercado organizado de valores
mobiliarios: até 9 (nove) dias Uteis.

§ 12 Caso a portabilidade prevista no inciso | do
caput envolva alteracdo na entidade
responsavel pelo depdsito centralizado, a
efetivacdo deve ser concluida pelo custodiante
de origem em até 1 (um) dia util.

§ 12 Caso a portabilidade prevista no inciso |
do caput envolva alteracdo na entidade
responsavel pelo depdsito centralizado, a
efetivacdo deve ser concluida pelo
custodiante de origem em até 1 (um) dia util.
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§ 22 O prazo estabelecido no inciso Il do caput
engloba os prazos atribuidos a cada agente
envolvido no processo, segregado entre:

| — custodiante de destino: até 1 (um) dia util; e
Il — escriturador de valores mobiliarios: até 3
(trés) dias uteis.

§ 22 O prazo estabelecido no inciso 1l do caput
engloba os prazos atribuidos a cada agente
envolvido no processo, segregado entre:

| — custodiante de destino: até 1 (um) dia util;
e

Il — escriturador de valores mobilidrios: até 3
(trés) dias uteis.

§ 32 0 prazo estabelecido no inciso VIl do caput
engloba os prazos atribuidos a cada agente
envolvido no processo, segregado entre:

| — intermedidario de origem, que deve
disponibilizar as informagdes necessarias ao
intermediario de destino em até 2 (dois) dias
Uteis;

I — intermedidrio de destino, que deve
disponibilizar as informagdes necessarias ao
administrador fiducidrio em até 2 (dois) dias
Uteis; e

Il — administrador fiducidrio, que deve efetivar
a portabilidade em até 3 (trés) dias Uteis, ou em
até 5 (cinco) dias uteis, caso haja alteracdo na
forma de distribuicdo de cotas, entre as
modalidades por conta e ordem de cliente e a
distribuicdo direta.

§ 32 O prazo estabelecido no inciso VIl do
caput engloba os prazos atribuidos a cada
agente envolvido no processo, segregado
entre:

| — intermedidrio de origem, que deve
disponibilizar as informagdes necessarias ao
intermediario de destino em até 2 (dois) dias
Uteis;

I — intermediario de destino, que deve
disponibilizar as informagdes necessarias ao
administrador fiduciario em até 2 (dois) dias
Uteis; e

Il — administrador fiducidrio, que deve
efetivar a portabilidade em até 3 (trés) dias
Uteis, ou em até 5 (cinco) dias uteis, caso haja
alteracdo na forma de distribuicdo de cotas,
entre as modalidades por conta e ordem de
cliente e a distribuicdo direta.
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§ 42 A troca de informagdes entre
intermediarios de origem e de destino no
processo de portabilidade de cotas de fundo de
investimento deve:

| — observar conteddo minimo e formato
estabelecidos nos Suplementos A a C; ou

Il — utilizar solugdo fornecida por terceiros
prestadores de servico para padronizar e
automatizar a comunicagdao entre os entes
envolvidos na portabilidade.

§ 42 A troca de informagdes entre
intermediarios de origem e de destino no
processo de portabilidade de cotas de fundo
de investimento deve:

| — observar conteido minimo e formato
estabelecidos nos Suplementos A a C; ou

Il — utilizar solucdo fornecida por terceiros
prestadores de servico para padronizar e
automatizar a comunicacdao entre os entes
envolvidos na portabilidade.

§ 52 Suspende-se a contagem do prazo
estabelecido nos incisos VI e VIl do caput entre
os 8 (oito) dias uteis que antecedem e os 8
(oito) dias uteis que sucedem a data de
recolhimento de imposto decorrente de
cobranca de tributacdo semestral para fundos
de investimento.

§ 52 Suspende-se a contagem do prazo
estabelecido nos incisos VI e VII do caput
entre os 8 (oito) dias Uteis que antecedem e
os 8 (oito) dias uteis que sucedem a data de
recolhimento de imposto decorrente de
cobranca de tributacdo semestral para fundos
de investimento.

§ 62 Ao efetivar a portabilidade, o custodiante
ou intermedidrio de origem deve fornecer ao
custodiante ou intermedidrio de destino
informagdes histéricas sobre transacdes dos
valores mobiliadrios custodiados ou
intermediados, tais como quantidade
negociada, preco de aquisicdo, preco unitario,
taxa negociada e data de negociacdo,

§ 62 Ao efetivar a portabilidade, o custodiante
ou intermediario de origem deve fornecer ao
custodiante ou intermedidrio de destino
informacgdes histéricas sobre transacbes dos
valores mobilidrios custodiados ou
intermediados, tais como quantidade
negociada, preco de aquisicdo, preco unitario,
taxa negociada e data de negociacdo,
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conforme caracteristicas dos valores
mobiliarios.

conforme  caracteristicas dos  valores
mobiliarios.

Sec¢do VI — Aumentos Excepcionais de Prazo

Secdo VI — Aumentos Excepcionais de Prazo

Art. 12. Os prazos maximos previstos nas
secoes Il, lll e V deste capitulo podem ser
estendidos desde que:

| — a extensdo se justifique por acimulo atipico
de solicitagOes de portabilidade;

Il — a justificativa seja documentada e passivel
de verificacdo pelo regulador e
autorreguladores;

lll — o investidor seja informado sobre o prazo
excepcional estimado para a portabilidade; e
IV — o prazo para conclusdo de cada etapa nao
exceda o dobro do prazo maximo ordindrio
previsto.

Art. 13. Os prazos maximos previstos nas
secoes Il, lll e V deste capitulo podem ser
estendidos desde que:

| — a extensdo se justifique por acumulo
atipico de solicitacdes de portabilidade;

Il — a justificativa seja documentada e passivel
de verificacao pelo regulador e
autorreguladores;

[Il — o investidor seja informado sobre o prazo
excepcional estimado para a portabilidade; e
IV — o prazo para conclusdo de cada etapa nao
exceda o dobro do prazo maximo ordinario
previsto.

CAPITULO IV — TRANSFERENCIAS COM
ALTERACAO DE TITULARIDADE

CAPITULO IV — TRANSFERENCIAS COM
ALTERACAO DE TITULARIDADE

Art. 13. Transferéncias de valores mobilidrios
envolvendo alteracdo de titularidade devem
ser realizadas no menor prazo possivel e
mediante procedimentos razoaveis.

Art. 14. Transferéncias de valores mobiliarios
envolvendo alteracdo de titularidade devem
ser realizadas no menor prazo possivel e
mediante procedimentos razoaveis.

§ 12 Ao elaborar as regras e procedimentos
para efetuar transferéncias de valores
mobilidrios que envolvam alteracdo de

§ 12 Ao elaborar as regras e procedimentos
para efetuar transferéncias de valores
mobiliarios que envolvam alteracdo de
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titularidade, as entidades responsaveis pela
escrituracado, custddia, distribuicdo, registro ou
depdsito centralizado devem considerar:

| - as necessidades dos solicitantes,
notadamente a pretensdo de que ndo haja
Obices injustificados para a transferéncia;

Il — os riscos adicionais atinentes a
transferéncias de valores  mobilidrios
envolvendo alteracdo de titularidade, quando
comparados aos riscos inerentes a
portabilidade;

Ill — a seguranca e a prevencao contra fraudes;
IV — a natureza, a forma de detencdo e a
dindmica de transferéncia de cada valor
mobilidrio;

V — o registro documental das intera¢des com
o solicitante no processo de transferéncia;

VI — os procedimentos estabelecidos pelo
depositario central, caso aplicavel; e
VIl — a especificidade das diligéncias e dos

documentos necessarios para amparar
transferéncias decorrentes, dentre outros, de
doacdo, venda privada, empréstimo privado,
heranca, ordem judicial, sucessdo societaria,
integralizacdo de cotas de clubes ou fundos de
investimento, falhas de alocac¢do de operacdes

titularidade, as entidades responsaveis pela
escrituracdo, custddia, distribuicdo, registro
ou depdsito centralizado devem considerar:

| — as necessidades dos solicitantes,
notadamente a pretensao de que ndo haja
Obices injustificados para a transferéncia;

Il — os riscos adicionais atinentes a
transferéncias de valores  mobilidrios
envolvendo alteracdo de titularidade, quando
comparados aos riscos inerentes a
portabilidade;

Il —a seguranca e a prevencdo contra fraudes;
IV — a natureza, a forma de detencdo e a
dindmica de transferéncia de cada valor
mobiliario;

V — o registro documental das interagdes com
o solicitante no processo de transferéncia;

VI — os procedimentos estabelecidos pelo
depositario central, caso aplicavel; e

VIl — a especificidade das diligéncias e dos
documentos necessdrios para amparar
transferéncias decorrentes, dentre outros, de
doacdo, venda privada, empréstimo privado,
heranga, ordem judicial, sucessdo societaria,
integralizacdo de cotas de clubes ou fundos de
investimento, falhas de alocacdo de
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e conversdo de American Depositary Receipts
— ADR.

operacdes e conversdo de American
Depositary Receipts — ADR.

§ 22 As regras e procedimentos referidos no §
12 do caput devem:

| — estar disponiveis nas paginas, aplicativos e
demais interfaces eletronicas, em local de facil
acesso;

Il — contemplar um prazo maximo para a
efetivacdo da transferéncia, apos verificada a
completude da solicitacdo e superados
eventuais impedimentos a transferéncia dos
valores mobilidrios;

[l — tratar do provimento de informagdes
atualizadas ao solicitante para
acompanhamento pormenorizado do
andamento da solicitacdo ou de sua recusa,
total ou parcial, indicando, no minimo, data e
hora das atualizacdes de andamento e o
estagio de processamento da solicitacdo.

§ 22 As regras e procedimentos referidos no §
12 do caput devem:

| — estar disponiveis nas pdaginas, aplicativos e
demais interfaces eletronicas, em local de facil
acesso;

Il — contemplar um prazo mdaximo para a
efetivacdo da transferéncia, apds verificada a
completude da solicitacdo e superados
eventuais impedimentos a transferéncia dos
valores mobiliarios;

Il — tratar do provimento de informacodes
atualizadas ao solicitante para
acompanhamento pormenorizado do
andamento da solicitacdo ou de sua recusa,
total ou parcial, indicando, no minimo, data e
hora das atualizacbes de andamento e o
estagio de processamento da solicitacdo.

§ 32 Caso ndo seja viavel sanar vicio ou superar
impedimento ao processamento da
transferéncia, esta deve ser recusada, total ou
parcialmente, mediante apresentacdo de
justificativa fundamentada ao solicitante, e aos
demais entes envolvidos na solicitacdo sobre a
recusa, baseada em suas regras,

§ 392 Caso ndo seja vidvel sanar vicio ou
superar impedimento ao processamento da
transferéncia, esta deve ser recusada, total ou
parcialmente, mediante apresentacdo de
justificativa fundamentada ao solicitante, e
aos demais entes envolvidos na solicitacdo
sobre a recusa, baseada em suas regras,
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procedimentos e controles internos, em
determinagdes judiciais ou em normas
regulamentares.

procedimentos e controles internos, em
determinagdes judiciais ou em normas
regulamentares.

CAPITULO V — INFRAGOES E PENALIDADES

CAPITULO V — INFRAGOES E PENALIDADES

Art. 14. Considera-se infracdo grave, para
efeitos do disposto no § 32 do art. 11 da Lei n?
6.385, de 7 de dezembro de 1976, as seguintes
condutas:

| — inobservancia reiterada dos prazos
estabelecidos nesta Resolucdo para realizacao
de diligéncias e para efetivacdo da
portabilidade;

I — inobservancia reiterada das regras e
procedimentos aprovados por entidades
responsaveis pela escrituracdo, custddia,
distribuicdo, registro ou depdsito centralizado
para efetuar transferéncias de valores
mobilidrios que envolvam alteragdao de
titularidade;

lll — acdo ou omissdo que impeca ou retarde,
de forma injustificada, o processamento da
solicitacdo de  portabilidade ou de
transferéncia com alteracao de titularidade; e
IV — infragBes as normas contidas nos arts. 39,
42 e 89, § 29, desta Resolucdo.

Art. 15. Considera-se infracdo grave, para
efeitos do disposto no § 32 do art. 11 da Lei n2
6.385, de 7 de dezembro de 1976, as seguintes
condutas:

| — inobservancia reiterada dos prazos
estabelecidos nesta Resolucdo para realizacdo
de diligéncias e para efetivacio da
portabilidade;

Il — inobservancia reiterada das regras e
procedimentos aprovados por entidades
responsaveis pela escrituracdo, custodia,
distribuicdo, registro ou depdsito centralizado
para efetuar transferéncias de valores
mobilidrios que envolvam alteragdo de
titularidade;

Il — acdo ou omissdo que impeca ou retarde,
de forma injustificada, o processamento da
solicitacdo de portabilidade ou de
transferéncia com alteracao de titularidade; e
IV —infracGes as normas contidas nos arts. 39,
49 e 89, § 29, desta Resolucdo.

CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS
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Art. 15. A Resolucdo CVM n2 31, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“Art. 35. A movimentacdo de valores
mobilidrios deve decorrer de comandos ou de
autorizacdes emanados dos investidores,
comunicados ao depositario central por meio
de instrucdo emitida pelos respectivos
custodiantes, ou por solicitacdo direta do
investidor nos termos da

regulamentacdo vigente sobre portabilidade
de valores mobiliarios.” (NR)

Art. 16. AResolucdo CVM n2 31, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“Art. 35. A movimentacdo de valores
mobiliarios deve decorrer de comandos ou de
autorizacdes emanados dos investidores,
comunicados ao depositario central por meio
de instrucdo emitida pelos respectivos
custodiantes, ou por solicitacdo direta do
investidor nos termos da

regulamentagao vigente sobre portabilidade
de valores mobilidrios.” (NR)

Art. 16. A Resolucdo CVM n2 32, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“CAPITULO IV-A — TRANSFERENCIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art.  11-A. Transferéncias de valores
mobilidrios, bem como de eventuais direitos e
onus a eles atribuidos, devem ser realizadas
nos termos da regulamentacdo vigente sobre
portabilidade de valores mobilidrios.” (NR)

Art. 17. AResolucdo CVM n2 32, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“CAPITULO IV-A — TRANSFERENCIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art. 11-A. Transferéncias de valores
mobiliadrios, bem como de eventuais direitos e
onus a eles atribuidos, devem ser realizadas
nos termos da regulamentacdo vigente sobre
portabilidade de valores mobilidrios.” (NR)

Art. 17. A Resolugdao CVM n2 33, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacao:“Art. 21.

Art. 18. AResolucao CVM n2 33, de 19 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redacao:“Art. 21.
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IV — efetuar, no menor prazo possivel e sem
prejuizo da seguranca necessdria, as
transferéncias,inscricbes e averbacdes nas
contas de valores mobilidrios no depdsito
centralizado, sendo que, quando se tratar de
transferéncia para conta de mesma
titularidade, esta deve ser efetuada nos
termos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel a portabilidade de valores
mobiliarios;

XVI — criar mecanismos a fim de assegurar a
completa segregacdo de atividades e o sigilo
sobre asposicoes detidas;

XVII — divulgar, na sua pdgina na rede mundial
de computadores, os documentos necessarios
paraa realizacdo da transferéncia a que se
refere oinciso IV; e

XVIIl — nos casos em que os valores mobiliarios
detidos pelo escriturador ndo forem objeto de
depdsito centralizado, armazenar informagdes
histéricas sobre transa¢des dos valores
mobiliarios escriturados, tais como quantidade
negociada, preco de aquisicdo, preco unitdrio,
taxa negociada e data de negociacao,
conforme  caracteristicas  dos  valores
mobiliarios, e fornecer tais informacdes ao
depositario central se os valores mobiliarios

IV — efetuar, no menor prazo possivel e sem
prejuizo da seguranca necessdria, as
transferéncias, inscricdes e averbacbes nas
contas de valores mobilidrios no depdsito
centralizado, sendo que, quando se tratar de
transferéncia para conta de mesma
titularidade, esta deve ser efetuada nos
termos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel a portabilidade de valores
mobiliarios;

XVI — criar mecanismos a fim de assegurar a
completa segregacdo de atividades e o sigilo
sobre asposicdes detidas;

XVII —divulgar, na sua pagina na rede mundial
de computadores, os documentos necessarios
paraa realizacdo da transferéncia a que se
refere oinciso IV; e

XVIIl —nos casos em que os valores mobiliarios
detidos pelo escriturador ndo forem objeto de
depdsito centralizado, armazenar
informacgdes histéricas sobre transacdes dos
valores mobiliarios escriturados, tais como
guantidade negociada, preco de aquisicao,
preco unitdrio, taxa negociada e data de
negociacdo, conforme caracteristicas dos
valores mobilidrios, e fornecer tais
informacdes ao depositario central se os
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vierem a ser submetidos a depdsito
centralizado.” (NR)

“Art. 26. lll —informagdes relativas aos eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios, bem
como sobrequantidade negociada, preco de
aquisi¢cdo, prego unitario, taxa negociada e
data de negociacdo de valores mobiliarios,
conforme aplicavel, sempre que solicitados;

4

valores mobilidrios vierem a ser submetidos a
depdsito centralizado.” (NR)

“Art. 26. lll — informacdes relativas aos
eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios, bem como sobrequantidade
negociada, preco de aquisicdo, preco unitario,
taxa negociada e data de negociacdo de
valores mobilidrios, conforme aplicavel,
sempre que solicitados;

(NR)

Art. 18. A Resolugdao CVM n2 35, de 26 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

“CAPITULO IX — A — TRANSFERENCIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art.  30-A. Transferéncias de valores
mobiliarios, bem como de eventuais direitos e
onus a eles atribuidos, devem ser realizadas
nos termos da regulamentacdo vigente sobre
portabilidade de valores mobilidrios.”(NR)

Art. 19. O Anexo A da Resolugdao CVM n2 45, de
31 de agosto de 2021, passa a vigorar com a
seguinte redacgao:

“Grupo IV

Art. 19. AResolu¢ao CVM n2 35, de 26 de maio
de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

“CAPITULO IX — A — TRANSFERENCIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art. 30-A. Transferéncias de valores
mobilidrios, bem como de eventuais direitos e
onus a eles atribuidos, devem ser realizadas
nos termos da regulamentacdo vigente sobre
portabilidade de valores mobilidrios.”(NR)
Art. 20. O Anexo A da Resolugdao CVM n2 45,
de 31 de agosto de 2021, passa a vigorar com
a seguinte redacao:

“Grupo IV
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VIl — violagbes a norma que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicio de valores
mobiliarios;

VIl — relacionadas as ofertas publicas de
aquisicao de acdes; e

IX — violagdes que constituam infragdes graves
a norma que dispde sobre a portabilidade de
valores mobilidrios.” (NR)

Art. 20. A Resolucdo CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022, passa a vigorar com a
seguinte redacgdo:

“Art. 32

XXIX-A — portabilidade: transferéncia de cota
de fundo de investimento sem alteracdo de
titularidade.” (NR)

“Art. 21-A. Solicitacbes de portabilidade
apresentadas por cotista ou por distribuidor
contratadodevem ser processadas nos termos
e prazos previstos na regulamentacdo vigente
sobre portabilidade de valores mobilidrios.”
(NR)

VIl — violagGes a norma que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios;

VIl — relacionadas as ofertas publicas de
aquisicao de acdes; e

IX—violagBes que constituam infragdes graves
a norma que dispde sobre a portabilidade de
valores mobilidrios.” (NR)

Art. 21. A Resolugcdo CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022, passa a vigorar com a
seguinte redacado:

“Art. 32

XXIX-A — portabilidade: transferéncia de cota
de fundo de investimento sem alteragao de
titularidade.” (NR)

“Art. 21-A. Solicitacdes de portabilidade
apresentadas por cotista ou por distribuidor
contratadodevem ser processadas nos termos
e prazos previstos na regulamentacgdo vigente
sobre portabilidade de valores mobilidrios.”
(NR)

Art. 21. Ficam revogados os §§ 19, 22 e 32 do
art. 11 da Resolugdo CVM n2 32, de 19 de maio
de 2023.

Art. 22. Ficam revogados os §§ 12, 22 e 32 do
art. 1 da Resolu¢ao CVM n2 32, de 19 de maio
de 2023.

Art. 22. Esta Resolucdo entra em vigor em [12
dia util do més subsequente].

Art. 23. Esta Resolugdo entra em vigor em
[180 dias contados da data da sua aprovacao].

Considerando todas as
desenvolvimentos e

adaptacdes,
controles
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necessarios, inclusive em termos de
integracdo com sistemas do depositario
central, a ANCORD considera o prazo de
30 dias insuficiente.
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