Sao Paulo/SP, 01 de marco de 2024.

A
CoMissAo DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, 33° andar — Centro

CEP 20159-900 - Rio de Janeiro — RJ

At.:SUPERINTENDENCIA DE DESENVOLVIMENTO DE MERCADO — SDM
Via e-mail para conpublicasdm0423@cvm.gov.br.

Prezados Senhores,

BEE4 S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE EMPRESAS EMERGENTES,
sociedade empresaria, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda sob o n°® 42.729.018/0001-79, com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°
33, 18° andar, Itaim Bibi, Cidade e Estado de Sao Paulo, (“BEE4”), vem, respeitosamente, a
presenga dessa D. Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM” ou “Autarquia’), apresentar sua
MANIFESTACAOQ sobre a Consulta Publica SDM n° 04/2023 (“Consulta Publica”), que
trata sobre repercussdes da atuagdo dos influenciadores digitais no mercado de capitais

(“Influenciadores”).

I. Introducio:

Nas ultimas décadas, € perceptivel o aumento do envolvimento e interesse dos
brasileiros em produtos e servicos relacionados aos mercados financeiro e de capitais,
especialmente, aqueles disponiveis no territério nacional. Ainda, com o uso cotidiano das
midias sociais, ndo s6 como lazer, mas também como instrumento para otimizacao de
diversas atividades, incluindo as profissionais, notamos que ¢ imprescindivel observar as
novas nuances que envolvem a participacdo dessas ferramentas no desenvolvimento do

mercado de capitais brasileiro.

Em linha com o descrito no pardgrafo anterior, ¢ cada vez mais comum observarmos

produtores de contetido digital prestando servigos envolvendo entidades, produtos e servigcos
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que estdo sob a competéncia regulatéria desta Autarquia, seja em ambito educacional,

institucional ou comercial.

Neste sentido, entendemos como salutar as questdes trazidas na referida Consulta
Publica, visando preparar o caminho para a criagdo de novas regras que auxiliem o
desenvolvimento da atividade dos Influenciadores no que se refere ao mercado de capitais

nacional.

II. Propostas:

Com o intuito de contribuir com a CVM no ambito da Consulta Publica, vimos, na
forma abaixo, apresentar os seguintes comentarios a respeito das questdes especificas do
Edital - SDM - 04/23:

(a) Quais elementos, sobretudo entre aqueles abaixo indicados, mas nao se limitando a
eles, deveriam ser obrigatoriamente observados pelos contratantes e previstos como

normas de conduta na regulamentacio a ser editada pela CVM?

iil. Aprovacao prévia dos materiais produzidos e divulgados pelos influenciadores, na
condicio de contratados? Existiriam casos em que a prévia aprovacio nio seria

aplicavel?;

Entendemos que a prévia aprovacdo dos materiais produzidos pelos Influenciadores
no ambito do mercado financeiro ¢ medida crucial para garantir o cumprimento das normas
regulatorias da CVM, bem como proteger os investidores contra informagdes falsas,
tendenciosas ou incompletas. Essas medidas visam assegurar que os conteudos divulgados
pelos Influenciadores sejam precisos, transparentes e imparciais, evitando a indu¢do a tomada
de decisdo pelos Investidores com base em informacgdes erradas ou imprecisas.

A pré-aprovacao se faz especialmente necessaria, no ambito da contratacdo do
Influencer, nos casos da elaboracdo de: (i) Conteudos com potencial de influenciar decisdes
de investimento, como oferta publica de agdes, lancamento de produtos financeiros ou
recomendacdes especificas de investimentos, desde que o mesmo tenha a certificacdo
especifica para isso e (ii) Conteudos envolvendo imagem ou marca da empresa contratante ou
parceiros comerciais, onde o intuito € de preservar a reputacdo das empresas , assegurando o
alinhamento de sua identidade com os valores do desenvolvimento de seu negocio.

Em casos especificos onde nao € possivel realizar a pré-aprovagao devido ao formato
do contetdo, como exemplo, transmissdes ao vivo ou eventos, serd dada uma instrugdo
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especifica, com base no contrato firmado com o Influenciador, € caso o mesmo ndo seja
cumprido, serdo aplicadas as devidas sang¢des contratuais.

Fica evidenciado ainda que ¢ de responsabilidade da contratante garantir que todas as
disposi¢des e obrigacdes do contrato sejam devidamente cumpridas, devendo respeitar os
principios basicos de ética e transparéncia, sempre visando a prote¢do e plena informagdo aos
investidores em geral.

Ainda, como sugestdo a respeito deste item, entendemos como propicio e muito
salutar que a CVM confeccione um documento consultivo contendo as diretrizes a serem
levadas em consideragdo, obrigatoriamente, na elabora¢ao dos contratos com influenciadores
digitais, contendo as boas praticas do mercado nacional ¢ mundial. Neste sentido, a partir da
criagdo deste guidance, é fato que as mencionadas contratagdes terdo um ambiente seguro,
confidvel e com definigdes mais claras para o mercado e investidores em geral, possibilitando
uma fiscalizagdo eficaz da CVM no ambito da protecdo deste ecossistema.

iv. Asseguracio de que, sempre que exercer atividades privativas de agentes regulados,

o influenciador a ser contratado seja autorizado a exercer tais atividades?

No que diz respeito a este item, sempre que um Influenciador ¢ contratado, exige-se,
dependendo do conteudo que ele ird vincular, a licenca especifica para a prestagdo do
servigos. Como exemplo, caso o Influencer faca algum tipo de recomendagdo, ele devera
possuir a certificagdo competente e essa obrigacdo fard parte de seu contrato, seja como
obrigacdo ou como pré-requisito para prestar o servigo. Ja aqueles Influencers que nao
tenham um escopo de produg¢do de conteudo vinculado a qualquer tipo de licenga, fica

dispensado a observagao deste requisito.

e) Ha outros tépicos relevantes diretamente relacionados 2 demanda de transparéncia

que devam ser objeto de eventual reflexdo por parte da CVM?

A transparéncia nas contratagdes dos influenciadores digitais ¢ condig¢ao
imprescindivel para a manutencdo de um ecossistema financeiro ético e saudavel. Desta
maneira, como sugestdo, entendemos ser necessaria a indicag¢do pelo influenciador digital de
que se trata de um conteudo patrocinado envolvendo produtos de investimento, servigos de
intermediagdo em geral ou atividade de distribuigdo. E importante também que o
influenciador digital deixe claro nas suas veiculag¢des a indicagdo da instituicdo/empresa que
realizou a contratacdo de seus servigos.

Como sugestdo, o influenciador ou empresa poderia divulgar a sua modalidade de
contratagdo para prestagao dos servigos, por exemplo: permuta, valor financeiro, agdes da
companhia entre outros.
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(ii) Promocao e divulgacio de conteudos por meio de plataformas de midia e redes
sociais — Possiveis atualizacdes regulatorias para modernizar as normas existentes no
tocante as atividades reguladas pela CVM, isto é, as alteragdes regulatorias apropriadas
para atualizar as cautelas necessarias quando da divulgacio de informacoes e realizacio

de promocao por meio de plataformas de midias e redes sociais; e

g) Quais sao outras oportunidades de aperfeicoamentos regulatorios para atualizar as

normas da CVM a luz de agentes que tenham presenca significativa nas redes sociais?

Respeitando os principios da ética e transparéncia, ¢ condi¢cao fundamental que todo e
qualquer contetdo a ser divulgado por empresa ou influenciador, como exemplo: gréficos,
dados, analises financeiras, previsdes ou outros, seja indicada a fonte oficial, o analista ou a
institui¢do responsavel pelo material.

A pratica mencionada no paragrafo anterior visa desestimular a veiculacdo de
conteudos fora dos parametros éticos, evitando a manipula¢ao ou especulacdo do mercado
financeiro por agentes mal-intencionados.

Ainda, como mencionado na resposta do item ii, alinea “a” desta Manifestagdo,
entendemos que a presente Consulta Publica traz a oportunidade para criacdo e
aperfeicoamento de uma diretriz da CVM para contratagdo de influenciadores digitais,
contendo disposicoes especificas de boas praticas, regras, obrigagdes e checklists diligentes,
facilitando assim o processo de regulagao e fiscaliza¢ao por parte desta Autarquia.

(iii) Influenciadores atuando como analista de valores mobilidrios

k) De que forma o canal ou o perfil utilizado pelo influenciador digital deve dar

transparéncia de que é um analista, pessoa natural ou juridica, credenciado pela CVM?

Neste caso ¢ imprescindivel que o analista dé ciéncia e publicidade da sua capacitagdo
para realiza¢do da sua prestacdo de servigos. De maneira pratica, o Influenciador deve indicar
em seus perfis nas redes sociais seu credenciamento e respectivos certificados. Além disso,
realizar a inclusdo de um link para acesso as licencas ou certificados do Influenciador em
ambiente que possa ser confirmado a veracidade da informacdo. Desta maneira, entendemos
que o principio da transparéncia ¢ evidenciado de uma melhor forma, trazendo mais

seguranga e confiabilidade no acesso das informagdes veiculadas.
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Diante de todo o exposto, a BEE4 oferece a presente Manifestacdo com o objetivo de

colaborar e contribuir com esta Autarquia no &mbito da presente Consulta Publica.

Sendo o que se cumpria para 0 momento, permanecemos a disposi¢ao desta D. CVM

para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios.

Atenciosamente,

BEE4 S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE EMPRESAS EMERGENTES

Patricia Stille Fonseca Fernanda Christina Verlangieri Caio
CEO CMO
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