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EDITAL DE CONSULTA PUBLICA SDM Ne 04/24

Prazo: 28 de fevereiro de 2025
Objeto: Alteracdes na regra relativa aos procedimentos de atuacdo sancionadora da CVM.
1. Introdugado

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM submete a consulta publica, nos termos do art. 82, § 39,
I, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de Resoluc¢do (“Minuta”) que promove alteracdes
na Resolugdo CVM n2 45, de 31 de agosto de 2021 (“Resolugdo CVM 45”), que dispde sobre o rito dos

procedimentos relativos a atuac¢do sancionadora da Autarquia.

O processo administrativo sancionador (PAS) é o conjunto de procedimentos adotados pela
Administracdo Publica para apurar a pratica de infragGes e impor as penalidades por descumprimento da

legislagao vigente.

Em 2019, a CVM editou a instrucdo CVM n2 607 (“Instrucao CVM 607”), que instituiu um novo marco
no ambito do processo administrativo sancionador desta Autarquia e regulamentou as mudancas trazidas
pela Lei n? 13.506, editada em novembro de 2017. Na ocasido, a Instrucdo teve por objetivo principal
adaptar o PAS da CVM ao novo marco legal, que trouxe uma série de aprimoramentos como, por exemplo,
0 aumento do limite maximo da penalidade de multa e a previsao expressa da possibilidade de

substituicdo da persecucgdo via PAS por outros meios de supervisao.

Posteriormente, em agosto de 2021, a CVM editou a Resolucdo CVM 45, que revogou a Instrucdo
CVM 607, as Instrucdes n2 613, de agosto de 2019, e n2 624, de maio de 2020, e as Delibera¢des CVM n?
501, de margo de 2006, n2 855, de abril de 2020, e n2 861, de julho de 2020, no contexto do Decreto n?
10.139, que determinou a revisdo e a consolidacdo de todos os atos normativos inferiores a decreto, e

gue ndo implicou em mudancgas de mérito.

Em contraste com o carater inovador da Instrucdo CVM 607, a Minuta ora proposta reflete a
experiéncia da prépria CVM na aplicacdo da Resolucdo CVM 45 e das normas que a precederam, propondo
ajustes que nao resultam em alteragdes substanciais nem na imposi¢cao de novos custos regulatdrios. Pelo
contrario, os ajustes buscam aprimorar procedimentos, incorporar praticas ja adotadas, reforcar a

transparéncia e a seguranca juridica, aumentar a efetividade da atividade sancionadora e ampliar as


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst613.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst624.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0500/deli501.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0800/deli855.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0800/deli861.html
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hipdéteses de infragdes que se submetem ao rito simplificado do PAS — principal objetivo da minuta

proposta.

Diante do acima exposto, entendeu-se que se esta diante de ato normativo considerado de baixo
impacto, hipotese de dispensa de realizagdo de Analise de Impacto Regulatério, com base no art. 49, lli,
do Decreto n? 10.411.

Este Edital ndo pretende esgotar o conteldo da Minuta, mas aborda as principais alteracdes

propostas na Se¢ao 2.
2. Principais topicos da minuta
2.1 Manifestacao prévia dos investigados

Nos termos da redagdo atual Resolucdo CVM 45, previamente a formulagdo da acusagao, ou seja,
ainda em sede de investigacdo — fase pré-sancionadora —, as superintendéncias devem diligenciar no

sentido de obter diretamente dos investigados esclarecimentos sobre os fatos em investigacao.

O Colegiado da CVM ja consolidou entendimento no sentido de que a previsdao de manifestagao
prévia dos investigados almeja prestigiar a eficiéncia administrativa da atividade acusatéria da Autarquia,
com vistas a garantir a boa instrucdo do processo. Seu intuito primordial é oportunizar ao investigado a
chance de prestar esclarecimentos prévios a formalizacdo da acusacdo. Logo, conforme decidido pelo
Colegiado em diversos julgamentos, a eventual ndo obtencdo da manifestacdo prévia de algum acusado
ndo enseja a nulidade do processo sancionador ou caracteriza o cerceamento de sua defesa, uma vez que,
no decorrer do processo, sera garantido ao acusado o direito a ampla defesa e a todos os demais direitos

e protecdes constitucionais?.

Com o intuito de aprimorar a compreensdo de tal previsdo normativa, a Minuta propde nova
redacdo para o caput do art. 52, tornando-o mais abrangente quanto ao escopo dos esclarecimentos
prestados pelos investigados sobre os fatos sob investigacdo nesta fase do processo administrativo, em

gue ainda ndo ha qualquer acusacao formulada. Paralelamente, propde-se especificar de forma clara os

! Vide, por exemplo, PAS CVM n2 RJ2015/2027, julgado em 02.04.2019, Dir. Rel. Gustavo Machado Gonzalez; PAS CVM n2
RJ2012/10069, julgado em 31.05.2015, Dir. Rel. Pablo Renteria; PAS CVM n2 RJ2006/8572, julgado em 16.03.2010, Dir. Rel.
Otavio Yazbek; PAS CVM n?2 RJ2006/4665, julgado em 09.01.2007, Dir. Rel. Pedro Oliva Marcilio de Sousa, PAS CVM N°
19957.009400/2019-28, julgado em 31.01.2023, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro.
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meios considerados suficientes para o cumprimento do disposto no caput, tanto para os participantes
regulados quanto para os ndo regulados, reafirmando que, uma vez utilizadas as vias indicadas, o dever
de diligenciar para que os investigados se manifestem é considerado cumprido, independentemente do

recebimento de resposta.

Por fim, prevé-se a inclusdo, ao art. 52, o § 29, que incorpora a jurisprudéncia administrativa do
Colegiado mencionada acima, esclarecendo que a regra em comento ndo confere um direito subjetivo ao
investigado a manifestacdo prévia e, muito menos a uma defesa prévia, sendo certo que o exercicio do

direito de defesa é assegurado apds eventual acusacdo por parte das superintendéncias da CVM.

As alteragdes buscam trazer maior clareza aos procedimentos previstos para esta etapa do processo
administrativo, especialmente quanto a seus objetivos, em linha com a jurisprudéncia administrativa
consolidada da CVM, e em prol da eficiéncia e da celeridade processuais, com a devida preservacao dos

direitos dos investigados e do interesse publico.
2.2 Contagem de prazos

A Secdo com as regras referentes a contagem de prazos é parte do Capitulo Il da Resolucdo CVM
45, que trata de regras aplicaveis ao PAS da CVM. N3do obstante, a Autarquia tem recebido manifesta¢des
de agentes regulados alegando o direito ao prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis para apresentacdo de
resposta a qualquer pedido feito pela CVM, independentemente da fase em que esteja o procedimento

de supervisao quando a solicitacao é formulada.

Nesse cendrio, a Minuta propde nova redacdo para o § 42 do art. 25, deixando claro que o
interessado tem um prazo minimo de 10 dias Uteis para se manifestar, exceto em procedimentos de
investigacdo e de supervisdo que ocorram em fase pré-sancionadora. Para essas situacles, as
superintendéncias podem estabelecer um prazo diverso, observando o principio da razoabilidade, como
ja praticado. Sdo exemplos desses casos, as fiscalizacdes in loco, em que a equipe de inspecdo solicita

documentos que, presumidamente, devem estar sob a posse dos agentes regulados.
2.3 Termo de compromisso

No contexto da atuacdo sancionadora da CVM no mercado de capitais, o termo de compromisso
tem ganhado crescente relevancia, sendo utilizado por participantes do mercado com genuino interesse

de percorrer a via consensual em procedimentos envolvendo a apuragdo de possiveis irregularidades.
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Nos termos do art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, a CVM possui a prerrogativa de nao instaurar, ou
suspender, o processo administrativo sancionador caso seja firmado termo de compromisso com os
proponentes. A decisdao de optar por esse instrumento regulatério para o encerramento de processos
administrativos passa pelo juizo de conveniéncia e oportunidade do Colegiado da Autarquia e se orienta
pelo interesse publico. Em outras palavras, ndo ha direito subjetivo a celebracdo de termo de
compromisso: a decisdo final caberd sempre a CVM, que avaliard se o encerramento consensual do

procedimento é a op¢do mais adequada para se atingir a finalidade publica perseguida.

Conforme estabelece a Lei, no art. 11, § 59, incisos | e Il, o interessado em celebrar o termo de
compromisso deve se obrigar a cessar a pratica supostamente ilicita e corrigir as irregularidades, inclusive
mediante indenizacdo de prejuizos. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM é responsavel por
analisar o cumprimento desses requisitos juridicos essenciais. Em geral, a cessacdo da pratica é
considerada atendida se o ato ja tiver se consumado ou ndo se tratar de ilicito de natureza continuada.
Além disso, o interessado deve propor a corregdo da irregularidade, oferecendo uma contrapartida
adequada para reparar os prejuizos individualizados identificados e indenizar danos difusos no ambito do

mercado de capitais.

O Capitulo IV da Resolucdo CVM 45 disciplina o tema nos arts. 80 a 91 e a minuta propde
aprimoramentos com base na experiéncia adquirida com o manuseio desse instrumento. Dentre os
aprimoramentos propostos, destaca-se a inclusdo do § 42 no art. 82, com intuito de trazer maior clareza e
objetividade ao processo de celebracdo de termo de compromisso, atribuindo ao interessado a
responsabilidade de demonstrar o cumprimento das condi¢des legais necessarias para a formalizacdao do

acordo.

A proposta da inclusdo do termo "histdrico" ao art. 86 da Resolucdo 45 busca conferir maior clareza
e acessibilidade a norma, consolidando praticas ja adotadas pelo Colegiado na andlise de propostas de
Termo de Compromisso. Embora o histérico dos acusados ou investigados seja sistematicamente
considerado nas decisdes, sua mengao expressa visa garantir que mesmo aqueles que ndo possuem
familiaridade com os precedentes ou com o funcionamento da CVM possam compreender de maneira

direta os elementos avaliados durante o processo decisério.

Essa alteracdo ndo modifica a pratica ja consolidada na andlise do Colegiado, mas fortalece o
compromisso da CVM com a previsibilidade e a transparéncia, sobretudo para novos participantes do

mercado de capitais. O histérico complementa a andlise de antecedentes, ampliando seu escopo para



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
wWww.cvm.gov.br

abarcar o conjunto de interagdes e condutas pregressas do acusado ou investigado perante a autarquia,
sem se restringir a registros de sancdes formais, permitindo uma avaliacdo mais contextualizada e

proporcional.

Embora a inclusdao do histérico possa suscitar questionamentos sobre o alcance dessa andlise, a
CVM ja adota uma abordagem criteriosa e equilibrada, considerando apenas elementos relevantes ao
caso concreto. Assim, a alteracdo apenas reforca uma pratica consolidada, garantindo que a andlise seja

utilizada de forma justa e proporcional, sempre alinhada as finalidades do Termo de Compromisso.

Por fim, é importante lembrar que a celebracdo de termo de compromisso ndo importa em confissdo

guanto a matéria de fato, nem em reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.
2.4 Rito simplificado do processo administrativo sancionador

O rito simplificado, introduzido no arcabouco regulatério por meio da entdo vigente Instrugao CVM
607, tem como objetivo aumentar a efetividade da atividade sancionadora desempenhada pela CVM,
racionalizando o tramite processual na apuracao de responsabilidades em decorréncia de determinadas

infracdes que, em razao de suas caracteristicas, ndo exigem dilacao probatdria ordinaria.

As regras que disciplinam o rito simplificado estdao dispostas nos art. 73 a 79, acompanhadas do
Anexo C da atual Resolucdo CVM 45. Entre seus elementos, destacam-se: (i) a elaboracdo de relatério pela
Superintendéncia que tiver formulado a acusagao, no prazo de 60 dias a contar do recebimento dos autos,
apos a apresentacdo das defesas ou configurada a revelia, (ii) oportunidade de manifestacdo do acusado
sobre o relatdrio, antes da designacao de relator, desde que o acusado nao seja revel, (iii) convocacdo da
sessdo de julgamento do processo na prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da designacdo do relator
e (iv) possibilidade de adocdo do relatério elaborado pela superintendéncia acusadora pelo relator do

processo e demais membros do Colegiado.

De acordo com o relatdrio da atividade sancionadora de 20232, considerando a média dos ultimos
cinco anos de PAS Instaurados, os processos de Rito Simplificado representam menos de 10% do total de

PAS instaurados.

2 https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora
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A CVM, pautada por seu compromisso com o desenvolvimento e integridade do mercado de
capitais, considera pertinente a ampliacdo do escopo do rito simplificado para abarcar outras infracdes.
Tal medida, resguardando integralmente as garantias do devido processo legal, visa aumentar a
representatividade desse rito no conjunto de processos sancionadores julgados pela Autarquia,

consolidando sua atuacdo em prol de um mercado mais eficiente.

Considerando a pratica de supervisdo das areas técnicas e a aplicacdo do rito simplificado, a minuta
propde a inclusdo de novas infragdes no Anexo C da Resolu¢gdo CVM 45, ampliando o escopo do rito
simplificado para abranger infracbes que, em razdo de suas caracteristicas, dispensam a dilacdo

probatdria ordinaria.

Além disso, a proposta prevé o aprimoramento dos prazos para convocacao da sessdo publica de
julgamento, com a inclusdo dos § 12 e § 22 ao art. 75, que estabelecem a possibilidade de prorrogacao do
prazo inicial de 120 dias para convocacao, com uma extensdao de até 30 dias, mediante solicitacao
fundamentada do Relator. A inclusdo desse dispositivo visa a garantir maior flexibilidade na gestdo dos
processos, considerando as particularidades de cada caso, sem prejudicar a celeridade do julgamento e

assegurando a transparéncia do processo regulatoério.

Importante salientar que a minuta preserva o modelo e os procedimentos adotados pela Autarquia
de separacdo entre a funcdo acusatdria e a julgadora, reservando o desempenho desta ultima ao

Colegiado.

A ampliacao do Anexo C foi considerada uma das medidas que podem ser adotadas com o intuito
de aumentar a efetividade da atuacdo sancionadora da CVM, contribuindo para a manutencdo da

confianga, da integridade e do desenvolvimento do mercado de capitais.

Nesse sentido, foram acrescidas novas hipoteses de infracdes submetidas ao rito simplificado do
PAS no ambito das matérias de competéncia da Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP), da
Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais (SIN), da Superintendéncia de Rela¢des
com o Mercado e Intermediarios (SMI), da Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria (SNC) e
do Nucleo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo ou da Proliferacdo de

Armas de Destruicdo em Massa da CVM.
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3. Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestdes e comentdrios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 28 de fevereiro de 2025
a  Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, pelo endereco eletronico
conpublicaSDM0424@cvm.gov.br.

Apds o envio dos comentdrios ao endereco eletronico especificado acima, o participante receberd

uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da consulta publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios

acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:
a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;
b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da légica de raciocinio;
c) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.

As menc¢des a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da regra e

do dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que

claramente nao tiverem relagdo com o objeto proposto nao serdao considerados nesta consulta.

N3o devem constar na manifestacdo dados pessoais como inscricdo no CPF, telefone, endereco, e-

mail ou assinatura, sendo necessdario apenas o nome do autor da manifestacao.

As sugestdes e comentdrios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apds o
término do prazo da consulta publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores —

www.gov.br/cvm > Assuntos > Normas > Audiéncias e Consultas Publicas > Consulta Pdblica SDM 04/24.
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Rio de Janeiro, 26 de dezembro de 2024.

(Assinado eletronicamente por)

JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente

(Assinado eletronicamente por)

EDUARDA CASTELLO BRANCO PAIXAO
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado em Exercicio
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RESOLUCAO CVM N2 [e], DE [e] DE [e] DE 2025

Altera a Resolugdao CVM n?2 45, de 31 de agosto de
2021.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em [e®] de [®] de 2025, com fundamento no disposto no art. 89, inciso |, da Lei n2 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

Art. 12 A Resolugdo CVM n2 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no Didrio Oficial da Unido
(“DOU”) de 2 de setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com

a seguinte redacdo:

§ 52 No recurso de que trata o § 49, incumbe ao recorrente demonstrar expressamente a
auséncia de fundamentacgao ou a dissonancia em relagao ao posicionamento prevalecente

do Colegiado, observando que, sob pena de ndo conhecimento do recurso:

| — a discordancia meramente subjetiva ou o descontentamento em relacdo as razoes
apresentadas pelas superintendéncias, por si sO, ndo caracteriza auséncia de

fundamentacdo; e

Il — em caso de alegacdo de dissonancia, o recorrente deve identificar o processo cujo

posicionamento do Colegiado é considerado dissonante, com a respectiva data da decisao.

§ 52-A. N3o cabe pedido de reconsideracdo da decisdo de ndo conhecimento do recurso

pelo Colegiado.

“Art. 52 Previamente a formulacdo da acusacdo, as superintendéncias devem diligenciar
no sentido de obter diretamente do investigado esclarecimentos sobre os fatos sob
investigacdo, utilizando para isso os meios de comunicac¢ao oficiais, conforme o disposto

no § 19.

§ 12 Considera-se atendido o disposto no caput sempre que o investigado:
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| — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos

fatos sob investigacao; ou

Il —tenha sido oficiado para prestar esclarecimentos sobre os fatos sob investigacao, ainda

que nao o faga:

a) por meio do endereco eletrénico constante na base cadastral da CVM, quando se tratar

de participante regulado; e

b) nos demais casos, por meio de quaisquer enderecos eletronicos de contato que tenham
se mostrado efetivos ou do endereco eletronico constante na base de dados da Secretaria

Especial da Receita Federal do Brasil.

§ 22 A manifestacdo do investigado previamente a formulacdo da acusacdo, em qualquer
de suas formas, é providéncia administrativa em beneficio da eficiéncia processual, e ndo
se confunde com o exercicio do direito ao contraditdrio e da ampla defesa, nos termos do
disposto nos arts. 29 e 30.” (NR)

§ 42 Na auséncia de prazo especifico definido nesta Resolucdo, o interessado deve
manifestar-se no prazo determinado na prépria intimacao, que nao pode ser inferior a dez
dias, ressalvados os procedimentos de investigacdo que ocorram em fase pré-
sancionadora, para os quais as superintendéncias devem assinalar prazo razoavel para

cumprimento das exigéncias formuladas.

“Art. 31. Ressalvado o disposto no art. 74, apds a apresentacao da defesa, ou decorrido o
prazo previsto no art. 29 sem que esta tenha sido apresentada, os autos devem ser

encaminhados ao Colegiado para designacdo do Relator por sorteio.

Paragrafo Unico. A superintendéncia deve:

| — propor ao Colegiado o arquivamento do processo se concluir pela inexisténcia de

infracdo ou extin¢cdo da punibilidade; ou
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Il — proceder as retificacdes e complementos necessarios e, antes de intimar os acusados,

encaminhar o processo a PFE para emissdo de parecer, nos termos do art. 72.” (NR)

§ 12 A participacdao dos membros do Colegiado e da PFE nas sessdes de julgamento pode

ocorrer por videoconferéncia.

“Art. 73. Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo sancionador relativo
as infragcdes previstas no Anexo C desta Resolucdo, as quais, em razdo de suas

caracteristicas, ndo exigem dilacdo probatdria ordinaria.

§ 12 O Relator pode, mediante requerimento fundamentado dirigido ao Presidente da

CVM, solicitar a prorrogacao do referido prazo, por uma Unica vez, por até trinta dias.

§ 22 No caso do pedido de prorrogacao de prazo ter sido realizado pelo Presidente da CVM,
o requerimento de que trata o § 22 deve ser dirigido ao membro mais antigo do Colegiado.”
(NR)

§ 42 O 6nus de demonstrar o cumprimento do disposto nos incisos | e Il do caput, para fins

de celebrac¢do de termo de compromisso, é do interessado.” (NR)

“Art. 86. Na deliberacdo da proposta, o Colegiado deve considerar, dentre outros
elementos, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso, a natureza e
a gravidade das infra¢cdes objeto do processo, o histérico e os antecedentes dos acusados
ou investigados ou a colaboracdo de boa-fé destes, e a efetiva possibilidade de punicao, no

caso concreto.

§ 32 A adocdo de providéncias previstas no § 12 e o retorno da proposta de celebracdo de

termo de compromisso correspondente ao Colegiado devem ocorrer no prazo total e
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maximo de cento e vinte dias, a contar do recebimento do processo respectivo pelo Comité

de Termo de Compromisso.” (NR)

Art. 22 O Anexo A da Resolugao CVM n2 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no DOU de 2 de
setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redacao:

IX — violagcdes a norma que dispde sobre as
atividades de escrituragdo valores mobilidrios, custddia
de valores mobiliarios, depésito centralizado de valores
mobilidrios e intermediacdo de operagcdes em

mercados regulamentados de valores mobiliarios;

GRUPO
"
X — violacdes as normas que dispdem sobre as
atividades de auditor independente; e
Xl — violagbes a norma que dispde sobre as
atividades de administracao de mercado organizado de
balcdo.
GRUPO VIl — relacionadas as ofertas publicas de

v aquisicao de acoes;
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IX — violagdes que constituam infragdes graves a
norma que dispde sobre a portabilidade de valores
mobiliarios;

Item IX com redagdo dada pela Resolu¢éo CVM
n2 209 de 26 de agosto de 2024.

X - violagdes que constituam infragdes graves a
norma que dispde sobre as atividades de administragao

de mercado organizado de balcao; e

Xl — violagbes a norma que dispGe sobre as
atividades de administra¢ao de mercado organizado de

bolsa.

VIl — exercicio irregular de atividade de

administragdo de carteiras de valores mobiliarios;

GRUPO IX — exercicio irregular de intermediacdo de

\ valores mobiliarios; e

X — violagGes que constituam infragdes graves a
norma que dispde sobre as atividades de administracao

de mercado organizado de bolsa.

" (NR)

Art. 32 O Anexo C da Resolugdo CVM n? 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no DOU de 2 de
setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Infragcbes submetidas ao rito simplificado de que trata o art. 73
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Art. 12 Consideram-se infragGes que, em razdo de suas caracteristicas, ndo exigem dilacao

probatdria ordindria as seguintes hipdteses:

IlI-A — a companhia aberta, os acionistas controladores, os diretores, os membros do
conselho de administracdo e do conselho fiscal deixarem de observar o periodo de vedacao
de negociacdo com os valores mobilidrios de emissdo da companhia, ou a eles

referenciados, na forma estabelecida em norma especifica;

II-B — o acionista votar nas deliberagcdes da assembleia-geral relativas ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social e a aprovagao de

suas contas como administrador;

g) emitir relatério de auditoria no ambito do mercado de valores mobiliarios:
1. por auditor independente ou responsavel técnico sem registro na CVM;

2. sem assinatura do responsavel técnico autorizado, nos termos previstos na norma que
dispde sobre o registro e o exercicio da atividade de auditoria independente no ambito do

mercado de valores mobiliarios;

3. em desconformidade com a estrutura do relatério, nos termos expressamente descritos

nas normas profissionais de auditoria independente aprovadas pelo CFC;

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicdes de pagamento das taxas de

administracdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

g) observar a adequacdo entre os ativos integrantes da carteira e as regras de resgate e

liquidez prevista no regulamento ou nas normas que regem o fundo; e
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h) entregar informagdes periddicas ou eventuais completas, consistentes e com o contetdo

em conformidade com as normas que regem o fundo.

XX —a oferta publica de contratos de investimento coletivo referentes a empreendimentos

hoteleiros, sem a obtencdo ou a dispensa de registro;
XXI — o exercicio irregular da atividade de administracdo de carteira, sem registro da CVM;

XXIl — o integrante do sistema de distribuicdao e o consultor de valores mobilidrios deixar
de:

a) estabelecer regras e procedimentos escritos, bem como controles internos passiveis de
verificacdo, que permitam o pleno cumprimento do dever de verificacdo da adequacdo dos

produtos, servicos e operac¢des ao perfil do cliente;

b) adotar politicas internas especificas relacionadas a recomendac¢do de produtos

complexos, na forma estabelecida em norma especifica; e

c) indicar um diretor estatutdrio responsavel pelo cumprimento da norma que dispde sobre
o dever de verificagdo da adequacgao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente

e informar a sua nomeacdo ou substituicdo, na forma estabelecida em norma especifica;

XXIlIl — o integrante do sistema de distribuicdo, por conta propria e de terceiros, na

negociacdo de valores mobiliarios em mercados regulamentados de valores mobilidrios:
a) utilizar contas correntes com mais de dois titulares;

b) aceitar ou executar ordens de clientes que ndo estejam previamente cadastrados ou que
estejam com os cadastros desatualizados, salvo nos casos de pedidos de encerramento de

conta, ou de alienacdo ou resgate de valores mobilidrios;

c) permitir o exercicio das atividades préprias de integrante do sistema de distribuicdo de

valores mobilidrios por pessoas ndo autorizadas pela CVM para esse fim;

d) exercer a atividade de administracdo de carteira sem a correspondente autorizacdo da
CVWM;

e) permitir que integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios que estejam
sob sua responsabilidade exercam atividades para as quais ndo estejam expressamente

autorizados pela CVM;
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f) cobrar dos clientes corretagem ou qualquer outra comissao referente a negociacées com
valores mobilidrios durante o periodo de sua distribuicdo publica, com excecdo de
negociacdo em mercados organizados com valores mobilidrios ja negociados em tal
mercado e desde que o cliente seja devidamente informado sobre a distribuicdo publica

em curso;

g) manter vinculo empregaticio ou contrato de prestacdo de servico com analistas,
assessores de investimento, consultores ou gestores de valores mobilidrios que nao
estejam expressamente autorizados pela CVM para o exercicio dessas atividades, devendo
promover o fim do vinculo empregaticio ou contratual tdo logo tome conhecimento do

descredenciamento das referidas pessoas;

h) executar transferéncias de recursos entre contas-correntes de clientes de titularidade
diferente, ressalvadas as excecdes previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pela
entidade administradora de mercado organizado em que o intermediario seja autorizado a

operar;

i) realizar movimentac¢Oes financeiras ou transferéncias de custddia sem que esteja
autorizado pelo cliente, ressalvadas as excecoes previstas em lei ou nas normas editadas
pela CVM e pela entidade administradora de mercado organizado em que o intermediario

seja autorizado a operar;

j) conceder a clientes financiamentos e empréstimos para operacées no mercado de
valores mobilidrios em condi¢bes diversas das previstas na norma especifica sobre a

intermediacdo de operacgdes realizadas com valores mobilidrios;

k) permitir a presenca de clientes, em qualquer hipdtese, no ambiente da mesa de
operagoes;

I) aplicar, na constituicdo e operacdo de sua carteira, recursos de clientes;

m) deixar de divulgar politicas, regras, procedimentos e controles internos adotados, bem

como suas atualizacdes, em sua pagina na rede mundial de computadores, e observado o

disposto na norma especifica sobre a atividade de assessor de investimento;

n) deixar de nomear um diretor responsavel encarregado pelos assessores de
investimento, bem como identifica-lo e fornecer seus dados de contato em pagina na rede

mundial de computadores, na forma estabelecida em norma especifica; e
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o) deixar de atualizar, em sua prépria pagina e na pagina da entidade credenciadora na
rede mundial de computadores, a relacdo de assessores de investimento por ele

contratados, na forma estabelecida em norma especifica;
XXIV — o assessor de investimento:

a) exercer, cumulativamente, atividades conflitantes, como administracdo de carteira,

consultoria e analise de valores mobiliarios;

b) utilizar materiais em desacordo com as normas que disciplinam o uso de materiais no

exercicio da atividade de assessor de investimento;

c) no caso de vinculagdo a mais de um intermedidrio, deixar de observar a absten¢do de
fazer referéncias aos produtos, canais de comunicacdo e demais informacdes dos
intermediarios pelos quais tenha sido contratado de modo que possa provocar duvidas

sobre qual o intermedidrio a que a informacao se refere;

d) sob a forma de pessoa juridica, deixar de informar a pdgina na rede mundial de
computadores em que se possa consultar a relagdo dos assessores de investimento pessoa
natural que nela estejam autorizados a atuar como sdécios, empregados ou contratados, na

forma estabelecida em norma especifica; e

e) na qualidade diretor responsavel do assessor de investimento pessoa juridica, deixar de
informar a nomeacgao ou a substituicao do diretor responsavel, na forma estabelecida em

norma especifica;
XXV — o custodiante deixar de:

a) divulgar, na sua pdgina na rede mundial de computadores, os documentos necessarios
para a realizacdo da transferéncia de custédia a outro custodiante, na forma estabelecida

em norma especifica;

b) informar ao cliente, a ndo conformidade da documentacdo entregue para fins da

efetuacdo da transferéncia, na forma estabelecida em norma especifica; e
c) indicar:

1. diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas sobre a prestacdo de
servicos de custddia de valores mobilidrios e informar a sua nomeacao ou substituicdo, na

forma estabelecida em norma especifica; e
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2. diretor estatutdrio responsavel pela supervisdao dos procedimentos e controles internos
adotados na prestacao de servicos de custédia e informar a sua nomeacao ou substituicao,

na forma estabelecida em norma especifica;
XXVI — o escriturador de valores mobilidrios deixar de:

a) comunicar a CVM a celebracdo e extingdo de contrato de escrituracdo de valores

mobilidrios, na forma estabelecida em norma especifica;

b) divulgar, na sua pdgina na rede mundial de computadores, os documentos necessarios
para a realizacdo das transferéncias, inscricbes e averbagdes nas contas de valores

mobilidrios no depdsito centralizado, na forma estabelecida em norma especifica; e
¢) indicar:

1. diretor estatutario responsdvel pelo cumprimento das normas sobre a prestacdo de
servicos de escrituracdo de valores mobiliarios e de emissdao de certificados de valores

mobilidrios, na forma estabelecida em norma especifica; e

2. diretor estatutario responsavel pela supervisao dos procedimentos e controles internos
adotados na prestacao de servicos de escrituracdo de valores mobilidrios e de emissao de

certificados de valores mobiliarios, na forma estabelecida em norma especifica; e

XXVII — os participantes do mercado de valores mobilidrios, sujeitos as obriga¢des na forma
estabelecida em norma que dispde sobre a prevengao a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicao
em massa — PLD/FTP no ambito do mercado de valores mobilidrios e, quando for o caso, o
diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas para PLD/FTP

deixarem de:

a) indicar diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas para
PLD/FTP, em especial, pelaimplementacdo e manutengdo da respectiva politica de PLD/FTP
compativel com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o
modelo de negdcio da instituicdo, de forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos

de LD/FTP apontados, na forma estabelecida em norma especifica;
b) elaborar a politica de PLD/FTP, na forma estabelecida em norma especifica;

c) registrar as regras, procedimentos e controles internos consistentes com o seu porte,

bem como com o volume, complexidade e tipo das atividades que desempenham no
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mercado de valores mobilidrios de forma a viabilizar a fiel observancia das disposicdes

estabelecidas em norma especifica de PLD/FTP;

d) elaborar relatério relativo a avaliagdo interna de risco de LD/FTP, na forma estabelecida

em norma especifica; e

e) no limite de suas atribuicdes, identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de
LD/FTP, inerentes as suas atividades desempenhadas no mercado de valores mobilidrios,
adotando uma abordagem baseada em risco para garantir que as medidas de prevencado e
mitigacdo sejam proporcionais aos riscos identificados e assegurar o cumprimento da

norma especifica de PLD/FTP, devendo:

1. elencar todos os produtos oferecidos, servicos prestados, respectivos canais de
distribuicdo e ambientes de negociacao e registro em que atuem, segmentando-os

minimamente em baixo, médio e alto risco de LD/FTP; e

2. classificar os respectivos clientes por grau de risco de LD/FTP, segmentando-os

minimamente em baixo, médio e alto risco.” (NR)

Art. 42 Esta Resolugdo entra em vigor em [@], aplicando-se imediatamente aos processos em curso,

resguardada a validade dos atos praticados antes de sua vigéncia.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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