Docusign Envelope ID: 06512099-A873-4952-A0AB-96A38E7ED732

/Ancord
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OF-DG-036/2024 Sdo Paulo, 17 de dezembro de 2024.

A

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado — SDM
A/C Sr. Antonio Carlos Berwanger

Rua Sete de Setembro, n° 111

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ

Endereco eletronico: conpublicaSDMO0124@cvm.gov.br

Ref.: Consulta Publica SDM n° 01/24

Prezados Senhores,

A Associacao Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios,
Cambio e Mercadorias (“ANCORD”), Associagdo representativa dos interesses dos
intermedidrios do mercado de capitais brasileiro, apresenta a Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) suas sugestdes ao Edital de Consulta Publica SDM n° 01/24
(“Edital”), que colocou em discussao Minuta de Resolugdo que dispde sobre o ambiente
experimental de Facilitagio do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens — FACIL
(“FACIL”), voltado a companhias de menor porte.

A ANCORD congratula a CVM pela iniciativa de propor a criagdo de um ambiente para
promover ¢ facilitar a captagdo de recursos por empresas de menor porte no mercado
brasileiro de capitais. Considerando o tamanho da economia nacional, a ANCORD entende
que o mercado de capitais possui um grande potencial de financiar as empresas no pais e
que o FACIL deve contribuir para a concretiza¢io deste potencial.

Do ponto de vista da atividade de intermedia¢ao, um mercado mais desenvolvido, com um
namero maior de empresas, amplia as possibilidades de investimento e favorece a
negociacdo secundaria.

A ANCORD considera, portanto, que a iniciativa possui enorme mérito e apresenta, a
seguir, algumas sugestdes de aprimoramentos que poderdo contribuir para o éxito desta
experiéncia.

Prazo de Desenquadramento
O Edital estabelece, em seu Art. 2, que a sociedade anonima deixa de enquadrar-se na

condi¢do de companhia de menor porte (CMP) a partir da aprovagado, pela assembleia geral
ordindria, das demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social que
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evidenciem o auferimento de receita bruta consolidada em patamar igual ou superior a R$
500 (quinhentos) milhdes. O desenquadramento também ocorre caso a empresa ndo
divulgue as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social ou ndo realize
a assembleia geral ordinaria para deliberar sobre as demonstra¢des financeiras nos prazos
requeridos.

A ANCORD sugere que seja previsto um prazo de 24 (vinte e quatro) meses de adaptagdo
para emissores que venham a se desenquadrar da condicdo de CMP, uma vez que as
exigéncias regulatorias e legais que deixariam de ser dispensadas possuem um nivel de
complexidade importante e necessitam esfor¢os que podem ser de dificil implementagao
em um curto espaco de tempo.

Anuéncia dos Titulares na Transicao

De acordo com o Art. 11, os emissores de valores mobilidrios ja registrados e que desejem
se enquadrar como CMP, somente podem fazé-lo mediante a anuéncia dos titulares de
valores mobiliarios em circulagao.

A ANCORD pondera que a obtengdo da anuéncia dos titulares, nos moldes previstos, possa
dificultar a transicdo dos emissores registrados para a condicdo de CMP, mesmo quando
atendidos os requisitos de classificacao. Neste sentido, a ANCORD sugere que a anuéncia
prevista seja substituida pela divulgacdo de fato relevante pelo emissor, o que da
oportunidade ao investidor de decidir sobre a sua permanéncia ou nao como titular dos
valores mobiliarios em questao.

Ademais, nao ficou clara a motiva¢ao de limitar a aplicacao das dispensas regulatorias
previstas (§ 4° do Art. 11), mesmo em caso de anuéncia prévia dos titulares dos valores
mobiliarios e a despeito da classificagao do emissor como CMP.

Prazo para Oferta Piblica de Distribuicao

Embora a ANCORD entenda a associagdo entre a obtengdo de registro do emissor com sua
concomitante classificagdo como CMP ¢ a realizagao de uma oferta publica de distribuicao
de valores mobiliarios, o prazo de 24 (vinte quatro) meses para realizagao de oferta publica
de distribuicdo de valores mobilidrios pode ser considerado curto para o perfil de empresas
alvo do Edital.

Além das condigdes favoraveis de mercado reconhecidas pela CVM como fator importante
para realizacdo de uma oferta de distribui¢do publica, a estruturagdo da oferta, mesmo
considerando as dispensas regulatdrias e legais previstas, podem representar um esfor¢o
relevante para emissores que ndo possuem experiéncia no mercado de capitais e,
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justamente, dadas as referidas dispensas, terdo um nivel de assessoramento inferior aos de
emissores nao enquadrados como CMP.

Além dos aspectos apontados, a ANCORD gostaria de destacar que o ambiente de oferta
criado pelo FACIL reconhece a relevancia do papel dos intermediérios nas atividades de
cadastro, conhega o seu cliente (know your customer), suitability e preveng¢ao a lavagem
de dinheiro.

Tais aspectos, fundamentais a seguranca do mercado de capitais e a prote¢do dos
investidores, em geral, assume uma dimensao ainda mais vital no contexto do FACIL, uma
vez que estamos tratando de um mercado de acesso, com empresas que estdo ingressando
no mercado de capitais em um nivel menor de informacgdo disponibilizada pelos emissores.

Desta forma, quando tratamos particularmente de investidores do publico em geral, as
atividades relacionadas a identificagdo dos investidores, acompanhamento das suas
operagoes e da suitability dos seus investimentos constituem um elemento essencial para
o éxito da experiéncia proposta no Edital.

A ANCORD, por meio de seu Conselho de Administragao e equipe técnica, se coloca desde
jé a inteira disposi¢ao de V. Sas. para esclarecer e discutir qualquer aspecto da presente
manifestacgao.

Atenciosamente,

ANCORD - Associacao Nacional das Corretoras ¢ Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobilidrios, Cambio e Mercadorias
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