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Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado - SDM

Via email (conpublicaSDM0124@cvm.gov.br)

REF.: MANIFESTAGAO - EDITAL DE CONSULTA PUBLICA SDM N° 01/24

O Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados, sociedade de advogados sediada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.144, 11° andar, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
45.762.077/0001-37 (“Machado Meyer"”) vem, pela presente, apresentar suas sugestdes e
comentarios relacionados ao Edital de Audiéncia Publica SDM n.° 01/24 (“Edital”), nos
termos de seu item 8.

Em primeiro lugar, congratula esta D. Comissdo pela iniciativa robusta de efetivo estimulo
a promocgdao de um mercado de acesso as companhias brasileiras de menor porte ao
mercado de capitais como fonte de financiamento. Ao longo de varios anos vimos algumas
iniciativas nesse sentido partirem principalmente de autorreguladores mas, sem o respaldo
de dispensas regulatérias que efetivamente importassem a redugdo do custo de
observancia regulatoéria, se viram frustradas.

Ressalta ainda a importancia da experiéncia do sandbox regulatério promovido pela
Autarquia o qual promoveu, dentre outros projetos inovadores e disruptivos, uma
experiéncia concreta de mercado de acesso que certamente influenciou os termos do
Edital.

O Machado Meyer tem participado de inumeros foros de discussdo do Edital e, pela
presente, visa contribuir com pontos especificos frutos de consultas ao escritério por
clientes potencialmente interessados no regime FACIL a partir dos termos ja apresentados
no Edital.

SUGESTOES

1. Carater experimental do FACIL - Criacdao de Safe Harbor para Companhias
Aderentes

O primeiro ponto que pretendemos abordar diz respeito ao carater experimental do FACIL,
expressamente atestado do Edital. Isso quer dizer, breves palavras, que apds um tempo
vigente, a CVM farad uma anadlise dos custos e beneficios do regime FACIL e tomard a
decisdo de manté-lo tal como inicialmente proposto, manté-lo com ajustes, ou revoga-lo.

Acreditamos, assim, de modo a incentivar as companhias a aderirem ao regime, seja
importante a criacdo de um mecanismo que assegure aquelas que aderirem ao regime o
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direito de manter suas dispensas regulatérias mesmo no caso de eventual revogacdo do
FACIL. Caso contrario, criar-se-a um cenario de incerteza que poderd desestimular a
adesdao de companhias ao regime, sob o risco futuro de que venham a se tornar,
involuntariamente, companhias abertas sujeitas ao regime ordinario de prestacdo de
informacdes periddicas e eventuais.

Dessa forma, sugerimos a seguinte inclusdo na Minuta A, no Capitulo VI - DisposicGes
Finais, para enderecar esse ponto:

Art. XX. Uma vez superada a fase experimental do ambiente Facilitacdo do Acesso
a Capital e de Incentivos a Listagens - F/\CIL, caso a CVM opte por sua revogacao,
ficard assegurado as CMPs que tenham aderido ao ambiente a permanéncia das
dispensas regulatérias e regras a aplicaveis no ambiente FACIL, devendo tal
previsjo constar também dos convénios ou acordos de cooperacdo técnica
especifico que venham a ser celebrados entre a CVM e as entidades administradoras
de mercados organizados, nos termos do artigo 61.

2. Imutabilidade da lista de dispensas regulatoérias

No que tange a imutabilidade da relacdo de dispensas regulatérias que deve ser
apresentada pela CMP, sugerimos que seja permitida sua alteracao desde que para excluir
dispensas inicialmente requeridas (ou seja, para permitir o aumento das obrigacbes de
emissor pela CMP), situacdao que favoreceria os investidores:

Art. 15. A relacdo de dispensas de obrigagées regulatdérias deve ser apresentada em
até 7 (sete) dias uteis, contados da classificacdo inicial ou, quando for o caso,
reclassificacdo do emissor como CMP, e ndo pode ser posteriormente modificada
enquanto perdurar o ambiente experimental de que trata esta Resolucdo, exceto para
permitir a reducdo de dispensas previamente solicitadas, devendo tal alteracdo ser
prontamente comunicada ao mercado nos termos da regulamentacdo que trata da
divulgacao de atos ou fatos relevantes.

3. Limite de R$300 milhoes para ofertas em 12 meses

Com relacdo ao limite proposto de R$300 milhdes ofertados nos ultimos 12 meses,
entendemos seu fim, porém entendemos que tal limite ndo deveria considerar ofertas que
sigam o rito das ofertas sujeitas a Resolugao CVM n° 160, de 2022, e, ainda, ndo deveriam
se aplicar a ofertas secundarias (em especial, neste Ultimo caso, pois a realizacdo de uma
oferta secundaria independe da vontade da Companhia e, assim, poderia frustrar seus
proprios planos de captacdo de forma repentina e inesperada):

Art. 26. A companhia de menor porte pode realizar ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios:

I - sem limitacdo de valor, caso opte por seguir integralmente a Resolu¢cdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, e por ndo utilizar as dispensas de envio e atualizacdo do formulario
de referéncia e de envio do formulario de informacoes trimestrais, nos termos do art. 20,
§ 19, incisos II e III, desta Resolugdo;
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IT - sujeitas a um valor total de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhbes de reais) a cada
12 (doze) meses, caso opte:
a) pelas dispensas de regras especificas das Resolugbes CVM n° 160, de 2022, e n°
161, de 13 de julho de 2022, indicadas na Secdo II deste Capitulo; ou
b) pela realizagdo de oferta publica direta, prevista na Segao III deste Capitulo.

§ 19 O limite previsto no inciso II do caput considera o somatorio do valor total de captacado
das ofertas listadas nas alineas "a” e "b” no periodo de 12 (doze) meses, irettindo,no-case

porém ndo considera ofertas que sigam o rito das ofertas sujeitas a Resolucdo CVM n©° 160,

de 2022 e ofertas secundarias de valores mobilidrios emitidos por companhias abertas de
menor porte.

4. Procedimento Especial - Maior preco como critério de alocacdo

Com relagdo ao procedimento especial, em especial seu art. 37, §19, inciso VII,
entendemos que devera caber a CMP emissora e, caso haja, seu consultor de listagem, a
decisdo sobre a alocacdo dos valores mobilidrios, em havendo demanda superior a
guantidade ofertada pelo menos no preco base. Isso porque essa discricionariedade podera
auxiliar a Companhia a formar uma base de investidores mais alinhada a seus planos e
estratégias futuras, perfil e adequagao.

"Art. 37. A oferta direta se consubstancia e se encerra na realizacao de procedimento
especial de compra e venda de valores mobiliarios (“procedimento especial”) em
mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado no qual o
emissor esteja listado.

§ 10 S3o caracteristicas da oferta direta e do procedimento especial:

(...)

VII - a quantidade de valores mobilidrios alocada a cada investidor deve ser definida

forma discriciondria pelo ofertante, de modo a promover a formacdo de uma base de
investidores diversificada e levando em conta consideracées de natureza comerciale
estratégica do emissor;

CONCLUSAO
Mais uma vez louvamos esta I. Autarquia pela importante iniciativa de promover o fomento
a um mercado de acesso para companhias de menor porte e acreditamos que a iniciativa

tem o condao de transformar o mercado de capitais brasileiro.

Sendo o que tinhamos para o momen

Machado, Me vogados





