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Sao Paulo, 30 de junho de 2025.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
Att.: Antonio Carlos Berwanger - Superintendente de Desenvolvimento de Mercado

(SDM)
Ref.: Edital de Consulta Publica SDM n2 01/25 — Reforma da Resolugdo CVM n2 44
Prezado Senhor,

1. Inicialmente, a APIMEC Brasil (Associacdo dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais do Brasil) parabeniza a CVM pela
iniciativa de oferecer a Consulta Publica proposta de reforma da Resolugdo CVM n2 44,
gue sera revogada e substituida por nova norma, voltada a disciplinar a divulgacdo de

fatos relevantes e os demais temas atualmente cobertos pela mencionada resolugao.

2. Assim, a APIMEC Brasil, visando contribuir para que os objetivos
almejados sejam alcancados e refletidos, apresenta, a seguir, suas contribuicdes
relativas a minuta de resolucdo (“Minuta A”), advindas da reunido realizada no ambito
da sua Diretoria Técnica, na Comissdao de Mercado de Capitais, e aprovadas pela
Diretoria Executiva e Conselho de Administracdo, sobre as propostas trazidas nessa

Consulta Publica.

3. Com relagdo ao Art. 392 do CAPITULO V - DIVULGACAO DE
PARTICIPACOES RELEVANTES, Secdo Il — Aquisicdes sem Objetivo de Alterar a
Composicdo do Controle ou a Estrutura Administrativa do Emissor, a APIMEC Brasil
considera que, tendo em vista os avancos tecnoldgicos, os quais tem permitido o
processamento de grandes volumes de informacdes, a CVM nao deveria flexibilizar o
prazo para que o investidor, que ndo pretende alterar a composicao do controle nem

a estrutura administrativa do emissor, venha prestar a informacdo requerida para o
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diretor de relagbes com investidores do emissor. Entretanto, caso a CVM entenda
relevante estabelecer um prazo para esse reporte, a APIMEC Brasil entende que ele

ndo deveria ser superior a 1 dia util.

4. A Consulta Pablica, no § 42 do Art. 40 do CAPITULO V — DIVULGAGCAO
DE PARTICIPACOES RELEVANTES, Sec3o Ill — Aquisicdes com Objetivo de Alterar a
Composicdao do Controle ou a Estrutura Administrativa do Emissor, prevé que o
investidor descumpriu o disposto no art. 34, caput, inciso lll, se o comunicado em que
o investidor afirma ter como objetivo alterar a composi¢ao do controle ou a estrutura
administrativa do emissor ocorrer menos de 3 (trés) meses ap6és comunicado em que
o investidor afirmava ndo ter esse objetivo. A esse respeito, a APIMEC Brasil entende
que as comunicac¢des previstas nas mencionadas secdes do CAPITULO V — DIVULGACAO
DE PARTICIPACOES RELEVANTES devem ocorrer tempestivamente, de modo que n3o
considera adequado flexibilizar conforme prazo sugerido. Adicionalmente, a APIMEC
Brasil sugere que a CVM avalie a implementacdo de blackout period, por um periodo
de 15 dias, nos casos em que o atingimento de participacdo relevante, decorrente de
aquisicbes com objetivo de alterar a composicdo do controle ou a estrutura
administrativa do emissor, esteja associado a aquisicOes estratégias ou transacoes

relevantes.

5. No & 12 do Art. 5 do CAPITULO Il — DEFINICOES, Secdo | — Definicdo de
Fato Relevante, constam os exemplos de fato potencialmente relevante. Tendo em
vista a proposta de evolugao do regulamento do Novo Mercado da B3, notadamente a
primeira consulta publica que apresentou situacées que poderiam leva-la a colocar o
selo do Novo Mercado “em revisdao”, a APIMEC Brasil sugere que a CVM incorpore, no

rol dos exemplos de fato potencialmente relevante:

a. erro material nas informacgbes financeiras, conforme definido pelas
normas contabeis brasileiras, incluindo aqueles relacionados a fraude;

b. acidente fatal envolvendo trabalhadores ou prestadores de servigos do
emissor; e

c. existéncia de praticas trabalhistas que violem direitos humanos.

R. Libero Badard, 300 - 2° andar, Centro, S3o Paulo - SP, 01008-000
Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais do Brasil www.apimec.com.br



C aplmec

BRASIL

Consideragoes finais

6. A APIMEC Brasil, por fim, ressalta a importancia da Consulta Publica
realizada pela CVM, como forma de aprimoramento do arcabou¢o normativo do

mercado de capitais brasileiro.

7. Em razao disso, a APIMEC Brasil vem, respeitosamente, apresentar as
suas contribuicdes institucionais a Consulta Publica SDM n2 01/25, permanecendo a

disposicao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

e
Lucy Sousa

Presidente do Conselho de Administrag¢ao
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Ri¢ardo Tadeu Martlns Mara leonge
Presidente Executivo Vice-Presidente Executiva e
Coordenadora da Comissdo de

Mercado de Capitais
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Haroldo R. Levy Neto

Diretor Técnico

Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de

Capitais - APIMEC Brasil
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