EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 11/ 2008

Prazo: 28 de novembro de 2008

A Comissdo de Vaores Mobilidios — CVM submete, em conjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), a Audiéncia Publica, nos termos do art. 8%, 8 3°, |, daLe n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, a minuta do Pronunciamento Técnico CPC-14 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis e intitulado “Instrumentos Financeiros — Reconhecimento, Mensuracéo e Evidenciacdo”,
bem como a minuta da Deliberacdo da CVM que o referenda e adota outras providéncias.

A Lei n° 11.638/07 modificou o artigo 183 da Lel das Sociedades por Acdes, introduzindo novos
critérios de reconhecimento e mensuracdo dos instrumentos financeiros, além de estabel ecer a obrigacéo
de a CVM elaborar suas normas em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade. Assim,
o referido Pronunciamento visa a clarificar o tratamento contabil preconizado pela Lei n° 11.638/07,
considerando esse objetivo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade.

Tendo em vista a complexidade do tema, a CVM e o CPC entenderam que o processo de migragéo
das normas contébeis brasileiras em direcdo aos padrfes internacionais aplicavels aos instrumentos
financeiros deveria ser realizado em duas etapas. Conforme detalhado na minuta do Pronunciamento
Técnico CPC-14, essa primeira etapa tem como objetivo estabelecer os principais conceitos relativos ao
reconhecimento e mensuragdo dos ativos e passivos financeiros. A segunda etapa consistira na
convergéncia completa as normas internacionais de contabilidade, incluindo os tratamentos detalhados
dos itens que ndo foram considerados neste Pronunciamento e que estdo presentes nas normas
internacionais de contabilidade, tais como: i) maior detalhamento a respeito da contabilidade das
operagoes de hedge; ii) desreconhecimento (baixa) de ativos e passivos financeiros; iii) derivativos
embutidos; e iv) perda no valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros e instrumentos financeiros
com caracteristicas hibridas.

Para aplicacdo ainda nos exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2008, a minuta de
Pronunciamento reproduz parte do conteldo do IAS 39 - Financial Instruments. Recognition and
Measurement e do IAS 32 - Financia Instruments. Presentation. Destaque-se, ainda, que o
Pronunciamento em referéncia incorporou, substancialmente em seu item 42, as ateracfes divulgadas
pelo IASB em outubro de 2008, relativamente a reclassificacdo de ativos financeiros, com aplicacéo a
partir de 1° de julho de 2008.

Por sua vez, a minuta de Deliberacdo que esta sendo colocada em audiéncia publica incorpora,
ainda, dispositivos da Deliberacdo CVM n° 550, editada em 17 de outubro de 2008, ndo contemplados no
Pronunciamento Técnico CPC-14. Merece destaque a introducdo da obrigacdo de divulgar o
demonstrativo de analise de sensibilidade, cuja apresentacdo foi apenas recomendada no 3° ITR de 2008.
A CVM esté especialmente interessada em receber contribuicdes relativas a esse tema.

As sugestdes e comentarios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 28 de novembro de
2008, a Superintendéncia de Normas Contébeis e de Auditoria, preferencialmente através do endereco
eletrénico: AudPublicaSNC1108@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro —
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais sobre a minuta de Pronunciamento CPC-14
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poderdo obtidos na pégina principal do CPC: http://www.cpc.org.br. As sugestdes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 14 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata do
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de
instrumentos  financeiros, torna obrigatéria a
divulgacdo do quadro demonstrativo de andlise de
sensibilidade e d& outras providéncias.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos 88 3° e 5°do art. 177 daLei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinado com os incisos |, Il eIV do 8§ 1°do art. 22 daLe n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976,

DELIBEROU:

Art. 1° Aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, 0 Pronunciamento Técnico CPC
14, anexo a presente Deliberacdo, que trata do reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de
instrumentos financeiros, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis— CPC.

Art. 2° Além das informagdes requeridas no Pronunciamento Técnico CPC 14, as companhias abertas
devem divulgar, em nota explicativa especifica, informacdes qualitativas e quantitativas sobre todos os
Seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou n&o como ativo ou passivo em seu balango patrimonial.

8§ 1° As notas explicativas referidas nesta Deliberacdo devem ser verdadeiras, completas e
consistentes.

§ 2° As notas explicativas referidas nesta Deliberacdo devem ser escritas em linguagem clara,
objetiva e concisa.
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§ 3° As notas explicativas devem permitir aos usuarios avaliar a relevancia dos instrumentos
financeiros, especialmente os instrumentos derivativos, para a posicao financeira e os resultados da
companhia, bem como a natureza e extensao dos riscos associados a tais instrumentos.

Art. 3° Em se tratando de instrumentos financeiros derivativos, as informagdes quantitativas das notas
explicativas de que trata o art. 2° devem ser apresentadas em forma de tabela, observando, no que for
aplicavel, o modelo constante do Anexo I.

Art. 4° As companhias abertas deverdo divulgar quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade,
cujo exemplo consta do Anexo |1, para todas as operagdes com instrumentos financeiros derivativos que
exponham a companhia a riscos oriundos de variagdo cambial, juros ou quaisquer outras fontes de

eXposi¢ao.

§ 1° O quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade de que trata o caput deve ser elaborado e
divulgado na seguinte ordem:

| - identificar os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a companhia em suas operagoes
com instrumentos financeiros derivativos, bem como os instrumentos financeiros derivativos originadores
desses riscos;

I — definir, no minimo, 3 (trés) cenarios que, caso ocorram, podem gerar resultados adversos para a
companhig;

Il - estimar o impacto dos cenarios definidos no fluxo de caixa da companhia; e

IV - elaborar o demonstrativo de andlise de sensibilidade em forma de tabela, considerando os
instrumentos financeiros derivativos relevantes e 0s riscos selecionados, em linhas, e 0s cendrios
definidos, em colunas.

8§ 2° Na defini¢do dos cenarios de que trata o inciso |1 do 8 1° devem ser, necessariamente, utilizadas:

| - uma situacdo considerada provavel pela administracéo;



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 11/ 2008

Il - uma situacdo considerada possivel pela administracdo, com deterioracéo de, pelo menos, 25%
(vinte e cinco por cento) navariavel de risco considerada; e

[l - uma situagéo de estresse considerada remota pela administracdo, com deterioracdo de, pelo
menos, 50% navariavel de risco considerada.

Art. 5° Esta Deliberaco entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008, quando ficara revogada a
Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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ANEXO |
Modelo

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos sdo resumidos a seguir:

Descricéo

Valor de
. . Efeito acumulado (periodo
referéncia Valor justo atual
(nocional)
Va
Periodo | Periodo | Periodo | Periodo ora Vaor a
: , receber/(receb
atual anterior atual anterior ido) pagar/(pago)

Contratos Futuros:

Compromissos de compra

Moeda estrangeira

indices

Acles

Outros

Compromissos de venda

Moeda estrangeira

indices

Acles

Outros

Contratos de Op¢oes

Posicéo titular - Compra

Moeda estrangeira

indices

Acles

Outros

Posicdo titular - Venda

Moeda estrangeira

indices

Acles

Outros

Posicdo  langadora -

Compra

Moeda estrangeira

indices
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Acles

Outros

Posicdo  lancadora -
Venda

Moeda estrangeira

indices

Acles

Outros

Contratos de ""swaps™

Posicao ativa

Moeda estrangeira

indices

Taxas (especificar pré ou
pds)

Outros

Posicéo passiva

Moeda estrangeira

indices

Taxas (especificar pré ou
pds)

Outros

Contratos a termo

Posicéo Comprada

Posicéo Vendida

Outros (especificar)

Obs. O modelo acima ndo é exaustivo e objetiva complementar as exigéncias de divulgacdo de
informacdes sobre instrumentos financeiros contidas no Pronunciamento CPC 14

Instrumentos financeiros derivativos para protecdo patrimonial (hedge)

A companhia deverd, na forma das informacfes prestadas acima, divulgar separadamente 0s
instrumentos financeiros derivativos que, na avaliagdo da administracéo, tém o objetivo de protecdo de
exposicao ariscos. Esses instrumentos financeiros deverdo ser agrupados conforme o fator de risco que
se propdem a proteger (risco de preco, taxa de cambio, crédito etc.).
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ANEXO |1

Exemplo

Supondo que a Companhia Alfa possua as seguintes operacGes com derivativos. (i) um contrato
futuro (vendido em taxa e comprado em PU) atrelado ao comportamento da taxa de juros (CDI) de um
dia, (ii) um contrato a termo (comprado) de dolares sem entrega (NDF) e (iii) um derivativo exético. Com
base nessas informacfes, a companhia devera divulgar o seguinte:

1. Futuro

A companhia considerou que 0 maior risco no caso de estar vendida em taxa (comprada em PU)
em um contrato futuro de taxa de juros € a alta do CDI. A empresa estimou que 0 cenario provavel para
0s proximos trés meses (prazo do contrato) € de CDI a 12%; neste caso a empresa teria que pagar g ustes
de R$ 1.000,00. Os cenérios possivel e remoto sdo de 15% e 18% respectivamente com pagamentos de
R$ 4.500,00 e R$ 9.000,00 (valores estimados pela empresa).

2. NDF

A empresa esta comprada em ddlares (NDF) para entrega em 90 dias pelo prego de R$ 2,00/US$
com valor nocional de US$ 10.000,00. A administracdo estima (com base nas cotagbes da
BM&FBOVESPA) que o dblar provavel para o periodo ou vencimento sgja de R$ 2,10/USS$. O cenério
negativo possivel é o dolar a R$ 1,60/US$ e 0 negativo remoto é o dilar a R$ 1,10/US$. No cenario
provavel a empresa tera ganhado R$ 1.000,00. Nos cenarios possivel e remoto a empresa terd perdas de
R$ 4.000,00 e R$ 9.000,00, respectivamente.

3. Derivativo Exoético

Neste derivativo exético (com nocional de US$ 10.000,00 e prazo de 12 meses) a companhia
ganhard se o dolar for inferior a R$ 2,00/US$ - ela recebera a diferenca neste caso. Se o dolar for superior
a R$ 2,10/US$ a empresa devera pagar ao banco a diferenca multiplicada por 2 (uma penalidade) pelo
prazo restante do contrato (10 meses neste caso em gue, hipoteticamente, ja se passaram 2 meses). Assim,
no cenario provavel (délar a R$ 2,10/US$) a empresa ndo tera perdas nem ganhos. No entanto, no cendrio
possivel (com délar a R$ 2,50/US$), a empresa terd perdas de R$ 80.000 ((R$ 2,50 — R$ 2,10)/US$ x 2 x
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2,10)/US$ x 2 x 10 x US$10.000).

Dessa forma, teriamos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade.

Quadro Demonstrativo de Analise de Sensibilidade da Companhia Alfa — Efeito Caixa

Operacédo Risco Cenario Provavel | Cenério Possivel Cenario
Remoto
Futuro Altado CDI (R$ 1.000,00) (R$ 4.500,00) (R$ 9.000,00)
NDF Quedado US$ R$ 1.000,00 (R$ 4.000,00) (R$ 9.000,00)
Derivativo AltadoUS$ | - (R$ 80.000,00) (R$ 180.000,00)
Exotico




10

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 11/ 2008

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 14

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao e Evidenciagao
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Definigdes 6-7
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Evidenciacdo de Instrumentos Financeiros Derivativos 59
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Introducéo

IN1

IN2

IN3

IN4

INS

Considerando-se a complexidade inerente aos instrumentos financeiros e ao processo de seu
reconhecimento, mensuragcdo e evidenciagdo nas demonstragoes financeiras de acordo com as
normas internacionais de contabilidade, o0 CPC entende que 0 processo para migracao das normas
contébeis brasileiras aplicaveis aos instrumentos financeiros devera ser realizado em duas etapas.

A primeira etapa constitui-se na emissdo do presente Pronunciamento, que tem como objetivo
estabelecer 0s principais conceitos relativos ao reconhecimento e mensuragdo dos ativos e
passivos financeiros.

Para isso s80 apresentados os principais topicos abordados pelo 1AS39 (Financial Instruments
Recognition and Measurement) e pelo IAS 32 (Financial Instruments: Disclosure and
Presentation), mas com algumas simplificagtes. No que diz respeito ao detalhamento das normas
relacionadas a contabilidade de operacdes de hedge, este Pronunciamento busca ser mais conciso
gue a norma internacional e segue a ja existente regulamentacdo do Banco Central do Brasil e da
Superintendéncia de Seguros Privados para esse tipo de operacdo. Neste Pronunciamento ndo séo
abordados alguns itens presentes no IAS 39 e no IAS 32 como: desreconhecimento (baixa) de
ativos e passivos financeiros, derivativos embutidos, perda no valor recuperavel (impairment) de
ativos financeiros e instrumentos financeiros com caracteristicas hibridas.

O presente Pronunciamento também visa clarificar o tratamento contabil preconizado pela Lel
11.638/07 para instrumentos financeiros, considerando o seu objetivo de convergéncia as normas
internacionais.

A segunda etapa consistira ha convergéncia completa as normas internacionais de contabilidade
aplicaveis aos instrumentos financeiros, incluindo os tratamentos detalhados dos itens que néo
foram considerados neste Pronunciamento, mas que estdo presentes nas normas internacionais de
contabilidade aplicaveis ainstrumentos financeiros.

Objetivo

1

O objetivo deste Pronunciamento € estabel ecer principios para o reconhecimento e mensuracéo de
ativos e passivos financeiros e de alguns contratos de compra e venda de itens ndo financeiros e
para a evidenciacdo de instrumentos financeiros derivativos.

Escopo

2

Este Pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos
financeiros exceto:

(a) participacbes em controladas, coligadas e sociedades de controle conjunto (“joint ventures’).
(b) direitos e obrigacdes decorrentes de contratos de arrendamento mercantil (“leasing”).

(c) direitos e obrigactes decorrentes de planos de beneficios a empregados.
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(d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfacam a definicdo de titulo
patrimonia (inclusive opgdes e warrants). Contudo, o detentor de tais titulos patrimoniais
deve aplicar este Pronunciamento a esses instrumentos, ao menos que eles atendam a excegdo
indicada naalinea (a) acima.

(e) direitos e obrigacbes decorrentes de: (i) contratos de seguros ou (i) um contrato que contenha
clausulas de participacéo discricionaria.

(f) contratos para possivels contingéncias em combinagdes de negocios. Esta excecdo aplica-se
somente ao adquirente.

(g) contratos entre um adquirente e um vendedor numa combinagdo de negdcios para comprar ou
vender uma entidade investida numa data futura.

(h) instrumentos financeiros, contratos e obrigacOes decorrentes de pagamentos baseados em
acoes.

3 Este Pronunciamento deve ser aplicado aqueles contratos de compra ou venda de itens nao
financeiros que possam ser liquidados pelo seu valor liguido em caixa ou outro instrumento
financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como se 0s contratos fossem instrumentos
financeiros, com excecdo dos contratos celebrados e mantidos com o propdsito de recebimento ou
entrega de um item n&o financeiro de acordo com as expectativas de compra, venda ou uso pela
entidade.

4 Existem vérias formas pelas quais um contrato de compra ou venda de um item ndo financeiro
possa ser liquidado pelo seu valor liquido em dinheiro ou em outro instrumento financeiro ou pela
troca de instrumentos financeiros. Elas incluem:

(a) quando os termos do contrato permitem sua liquidacdo pelo valor liquido em dinheiro ou
outro instrumento financeiro ou pelatroca de instrumentos financeiros;

(b) quando a possibilidade de liquidar pelo seu vaor liquido em dinheiro ou outro instrumento
financeiro ou pelatroca de instrumentos financeiros ndo esta explicita nos termos do contrato,
mas a entidade tem uma prética de liquidar contratos similares pelo seu valor liquido em
dinheiro ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros (se com a
contraparte, mediante a celebracdo de contratos de compensacdo ou venda do contrato antes
do seu vencimento ou expiracao);

(c) quando, para contratos similares, a entidade tenha a prética de entregar e vender o item de
lastro de uma operacdo subjacente com a finalidade de gerar resultado no curto prazo oriundo
de flutuacBes de preco ou na margem do negociante; e

(d) quando o item ndo financeiro objeto do contrato € rapidamente convertivel em caixa.

Um contrato ao qual se apliquem as aineas (b) ou (c) néo é celebrado com a finalidade de receber
ou entregar o item ndo financeiro de acordo com o0s interesses de compra, venda ou uso da
entidade e, por conseguinte, esta sob 0 escopo deste Pronunciamento. Outros contratos aos quais
se aplica o item 3 sdo avaliados para determinar se foram celebrados e se continuam a ser
mantidos com a finalidade de receber ou entregar o item ndo financeiro de acordo com os
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interesses de compra, venda ou uso da entidade e, por conseguinte, se estdo dentro do escopo
deste Pronunciamento.

5 Uma opc¢do lancada de compra ou venda de um item n&o financeiro que possa ser liquidada em
caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, de acordo com o
item 4(a) ou (d) encontra-se sob 0 escopo deste Pronunciamento. Tal contrato ndo pode ser
celebrado com a finalidade de receber ou entregar o item ndo financeiro de acordo com os
interesses de compra, venda ou de uso da entidade.

Definigdes
6 Os seguintes termos sao usados neste Pronunciamento com os especificos significados:
. instrumento financeiro é qualquer contrato que produza um ativo financeiro para uma

entidade e um passivo financeiro ou titulo patrimonial a uma outra entidade.
. ativo financeiro € qualquer ativo que sgja:
(a) caixa;
(b) um titulo patrimonial de outra entidade;
(c) umdireito contratual:
(i) de receber caixaou outro ativo financeiro de uma outra entidade; ou
(i) de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condicdes
potencialmente favoréveis para a entidade;
(d) um cpntrato gue sgja ou possa vir a ser liquidado em titulos patrimoniais da propria entidade e
que é

(i) um ndo derivativo no qual a entidade € ou pode ser obrigada a receber um ndmero
variavel dos seus proprios titulos patrimoniais; ou

(i) um derivativo gque sera ou podera ser liquidado por outro meio que ndo a troca de
um montante fixo em caixa ou outro ativo financeiro, por um nimero fixo de seus
propriostitulos patrimoniais. Para esse propésito os titulos patrimoniais da prépria
entidade n&o incluem instrumentos que S0 contratos para se receber ou entregar
em data futura titul os patrimoniais da propria entidade.

. passivo financeiro € qualquer passivo que sgja
() uma obrigacéo contratual :

(i) deentregar caixa ou outro ativo financeiro para uma outra entidade; ou
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(i) de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condicdes
potencialmente desfavoraveis para a entidade; ou

(b) um contrato que sera ou podera ser liquidado com os titulos patrimoniais da prépria entidade
equesga

(i) um n&o derivativo no qual a entidade € ou pode ser obrigada a entregar um nimero
variavel de seus proprios titulos patrimoniais; ou

(i) um derivativo que sera ou podera ser liquidado por outro meio que ndo a troca de
um montante fixo em caixa ou outro ativo financeiro por um nimero fixo de
titulos patrimoniais da propria entidade. Para esse proposito os titulos patrimoniais
da prépria entidade n&o incluem instrumentos que sdo contratos para se receber ou
entregar em data futura titulos patrimoniais da prépria entidade.

titulo patrimonial € qualquer contrato que evidencie um interesse residual nos ativos de uma
entidade ap0s a deducdo de todos 0s seus passivos.

Os termos que se seguem sdo usados neste Pronunciamento com os seguintes significados:
Definicéo de derivativo

Um derivativo € um instrumento financeiro ou outro contrato dentro do escopo deste
Pronunciamento que atenda todas as trés caracteristicas seguintes:

(a) o0 seu valor se atera em resposta a mudancas numa taxa de juros especifica, pregco de um
instrumento financeiro, preco de uma commodity, taxa de cambio, indice de precos ou de
taxas, avaliacdo (rating) de crédito ou indice de crédito, ou outra varidvel, as vezes
denominada “ ativo subjacente”, considerando que, no caso de uma variavel ndo financeira, a
variavel ndo sgja especifica a uma parte do contrato;

(b) ndo € necessé&rio qualquer desembolso inicial ou o desembolso inicial € menor do que seria
exigido para outros tipos de contratos onde seria esperada uma resposta semelhante as
mudancas nos fatores de mercado; e

(c) éliquidado numa data futura.

Definigdes das cinco categorias de instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro pode ser classificado em cinco categorias. (i) ativo ou passivo
financeiro mensurado ao valor justo através do resultado, (ii) mantido até o vencimento, (iii)
disponivel paravendae (iv) empréstimos e recebiveis, (v) passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo através do resultado € um
ativo ou um passivo financeiro que satisfaca as seguintes condigoes.

(i) adquirido ou originado principalmente com a finalidade de venda ou de recompra
no curto prazo;



15

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 11/ 2008

(i) parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo
gerenciados em conjunto e para os quais exista evidéncia de um padrdo recente de
realizacao de lucros a curto prazo; ou

(iif) um derivativo (exceto no caso de um derivativo que seja um contrato de garantia
financeira ou um derivativo designado como instrumento de hedge efetivo, tratado
nositens 47 a 58).

Os investimentos em titulos patrimoniais que ndo possuam preco de mercado cotado num
mercado ativo, e cujo valor justo ndo possa ser confiavelmente mensurado, ndo devem ser
designados pelo valor justo através do resultado.

Ativos mantidos até o vencimento sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimento definidos e para os quais a entidade tenha intencdo positiva e a
capacidade de manté-los até o vencimento, exceto:

(a) osinicialmente designados ao valor justo através do resultado;
(b) os que a entidade designa como disponiveis paravenda; e
(c) os gque atendam a definicéo de empréstimos e recebiveis.

Uma entidade ndo deve classificar qualquer ativo financeiro como mantido até o vencimento se a
entidade tiver, durante o exercicio social corrente ou durante os dois exercicios sociais
precedentes, vendido ou reclassificado mais do que uma quantia insignificante de investimentos
mantidos até o vencimento antes do vencimento (insignificante em relacdo ao montante total dos
investimentos mantidos até o vencimento), que ndo sgja por vendas ou reclassificacdes que:

(i) estgjam t&o préximos do vencimento ou da data de recompra do ativo financeiro
(por exemplo, menos de trés meses antes do vencimento) que as mudancas na taxa
de juros de mercado ndo teriam um efeito significativo no valor justo do ativo
financeiro;

(i) ocorram depois de a entidade ter recebido substancialmente todo o montante de
principa do ativo financeiro por meio de pagamentos programados ou de
pagamentos anteci pados (pré-pagamentos); ou

(iii) sejam atribuiveis a um evento isolado que esteja fora do controle da entidade, ndo
sejarecorrente e ndo possa ser razoavel mente previsto pela entidade.

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis que ndo sdo cotados num mercado ativo, exceto:

(a) agueles que a entidade tenha a intencéo de vender imediatamente ou ainda no curto prazo, 0s
guais serdo classificados como mantidos para negociacdo, e 0S que a entidade no
reconhecimento inicial designa pelo valor justo através do resultado;

(b) aqueles que a entidade, no reconhecimento inicial, designa como disponiveis para venda; ou
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(c) aqueles onde o detentor ndo possa recuperar substancialmente o seu investimento inicial, por
outra razdo que ndo segja pela deterioracdo do crédito, que serdo classificados como
disponiveis para venda.

Uma participacéo adquirida num conjunto de ativos que ndo sejam empréstimos nem recebiveis
(por exemplo, um investimento em fundo mutuo ou em fundo semelhante) ndo pode ser
classificado neste grupo.

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo agueles ativos financeiros ndo derivativos que sdo
designados como disponiveis para venda ou que ndo sdo classificados como (a) empréstimos e
recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros ao valor justo
através do resultado.

Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo sdo aqueles para os quais a entidade decidiu
ndo mensurar seu valor justo e sim utilizar o método do custo amortizado. A entidade tem a opcéo
de usar um ou outro método, no entanto, deve fazé-lo de forma consistente.

Definigdes relativas a reconhecimento e mensuragéo

O custo amortizado de um ativo ou de um passivo financeiro € o montante pelo qual o ativo ou 0
passivo financeiro é mensurado em seu reconhecimento inicial, menos as amortizacbes de
principal, mais ou menos os valores de juros decorridos calculados com base no método da taxa
de juros efetiva para apuragdo da diferenca entre o montante inicial e 0 montante no vencimento.

O método da taxa de juros efetiva € um método utilizado para calcular o custo amortizado de um
ativo ou de um passivo financeiro (ou grupo de ativos ou de passivos financeiros) e de alocar a
receita ou a despesa de juros de acordo com o prazo da operacdo. A taxa de juros efetiva (taxa
interna de retorno) € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados de caixa de acordo com a expectativa de vigéncia do instrumento financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo mais curto para o vaor contabil liquido do ativo ou passivo
financeiro. Ao calcular a taxa de juros efetiva, a entidade deve estimar os fluxos de caixa
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo, liquidagdo
antecipada, opcdes de compra e derivativos semelhantes), mas ndo deve considerar perdas de
crédito futuras. O célculo inclui todas as comissdes pagas ou recebidas entre as partes contratantes
gue sdo partes integrantes da taxa de juros efetiva, os custos de transacdo e todos 0s outros
prémios ou descontos. Ha a premissa de que os fluxos de caixa e a vida esperada de um grupo de
instrumentos financeiros semelhantes possam ser confiavelmente estimados. Contudo, naqueles
raros casos em que ndo seja possivel estimar confiavelmente os fluxos de caixa ou a vida esperada
de um instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros), a entidade deve utilizar os
fluxos de caixa do contrato observando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (ou
grupo de instrumentos financeiros).

Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo poderia ser
liquidado, entre partes independentes com conhecimento do negdcio e com vontade de realizélo,
em uma transacao em que ndo hafavorecidos.

Uma compra ou venda padrao ““regular way”” € uma compra ou venda de um ativo financeiro sob
um contrato cujos termos exigem a entrega do ativo dentro do prazo estabelecido geralmente por
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regulacdo ou convencdo do mercado em questéo.

Custos de transacdo sdo custos incrementais que estdo diretamente atribuiveis a aquisicéo,
emissdo ou venda de um ativo ou passivo financeiro. Um custo incremental é aquele que ndo teria
sido incorrido pela entidade caso essa néo tivesse adquirido, emitido ou vendido o instrumento
financeiro.

Reconhecimento

10

11

12

Reconhecimento inicial

Uma entidade deve reconhecer um ativo ou passivo financeiro em seu balango patrimonial
guando, e somente quando, a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuai s do instrumento.

Compra ou venda padréo (“regular way”) de um ativo financeiro

Uma compra ou venda padréo (“regular way”) de ativos financeiros deve ser reconhecida e
baixada, conforme aplicavel, usando a contabilizagdo pela data da negociacdo ou pela data da
liquidacdo. O método usado deve ser aplicado consistentemente para todas as compras e vendas
de ativos financeiros que pertencam a mesma categoria de ativos financeiros.

Um contrato que exija ou permita a liquidagéo pelo valor liquido relacionado a ateracéo no valor
do contrato, ndo € um contrato padréo “regular way”. Em vez disso, tal contrato é contabilizado
como derivativo no periodo entre a data de negociacéo e a data de liquidagéo.

A data de negociagcdo € a data em que uma entidade se compromete a comprar ou vender um
ativo. A contabilizac8o pela data de negociacéo refere-se (a) ao reconhecimento de um ativo a ser
recebido e do passivo a ser pago por ele na data de negociagéo, e (b) a baixa de um ativo que sgja
vendido, ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda no momento da venda e ao
reconhecimento de um recebivel do comprador pelo pagamento na data de negociagéo.
Geralmente, o0s juros sO comecam a ser reconhecidos sobre 0 ativo e 0 passivo correspondente
apos a data de liquidagéo, quando h4 a transferéncia do titulo.

A data de liquidagdo € a data em que um ativo € entregue a ou pela entidade. A contabilizacdo
pela data de liquidaco refere-se (a) ao reconhecimento de um ativo no dia em que € recebido pela
entidade, e (b) a baixa de um ativo e ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda no momento
da alienacdo no dia em que é entregue pela entidade. Quando € aplicada a contabilizacdo pela
data de liquidacdo, uma entidade contabiliza qualquer alteracdo no valor justo do ativo a ser
recebido durante o periodo entre a data de negociacéo e a data de liquidagdo da mesma forma que
contabiliza o ativo adquirido. Em outras palavras, a ateracdo no valor justo ndo € reconhecida
para ativos mensurados pelo custo ou pelo custo amortizado; é reconhecida nos resultados para
ativos classificados como ativos financeiros ao valor justo através do resultado; e é reconhecida
em conta especifica do patrimdnio liquido para ativos classificados como disponiveis para venda.
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Mensuracao

13

14

15

16

17

Mensuracao inicial de ativos e de passivos financeiros

Quando um ativo financeiro ou um passivo financeiro é inicialmente reconhecido, uma entidade
deve mensura-lo pelo seu valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ou passivo
financeiro ndo reconhecido ao valor justo através do resultado, dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou emissao do ativo financeiro ou passivo financeiro.

No caso de contas a receber decorrentes de vendas a prazo de produtos, mercadorias ou Servicos
gue sgjam classificadas dentro do grupo de empréstimos e recebiveis, pode-se reconhecer o ativo
financeiro pelo seu valor nominal, desde que a diferenca para o seu valor justo ndo seja material.
Para a mensuragdo inicial de fornecedores (exclusivamente para aquisicdo a prazo de produtos,
mercadorias ou Servicos) e outras contas a pagar decorrentes da atividade operacional da empresa,
pode-se reconhecer o passivo financeiro pelo seu valor nominal, desde que a diferenca para o seu
valor justo ndo sga material. Nesses casos, e somente neles, ndo ha aplicacdo da mensuracéo
subsequente (itens 16 e 17).

Ressdta-se que as operacOes de crédito, empréstimos concedidos, empréstimos adquiridos,
financiamentos e outras operacdes de aplicagdes ou captacdes de recursos, devem ser mensuradas
inicialmente pelo seu valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ou passivo financeiro
ndo reconhecido ao valor justo através do resultado, dos custos de transacdo que segjam
diretamente atribuiveis a aguisi¢do ou emissdo do ativo financeiro ou passivo financeiro.

Mensuracao subsequente de ativos financeiros

Com o proposito de mensurar um ativo financeiro ap0s o reconhecimento inicial, este
Pronunciamento classifica ativos financeiros em quatro categorias definidas no item 7:

(a) ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado;
(b) investimentos mantidos até o vencimento;
(c) empréstimos e recebiveis; e

(d) ativos financeiros disponiveis para venda.

Essas categorias aplicam-se & mensuragdo e ao reconhecimento de resultado segundo este
Pronunciamento. A entidade podera usar outras descriches para essas categorias ou outras
categorizagOes quando apresentar essa informacdo de maneira clara nas suas demonstragtes
financeiras. A entidade deve divulgar, em notas explicativa as demonstractes financeiras, 0s
montantes relativos a cada uma das classificagbes acima.

Apobs o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar os ativos financeiros, incluindo os
derivativos que sejam ativos, pelos seus valores justos, sem nenhuma deducéo dos custos de
transacdo em que possa incorrer na venda ou em outra alienacdo, exceto quanto aos seguintes
ativos financeiros:
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19

20

(a) empréstimos e recebiveis conforme definidos no item 7, que devem ser mensurados pelo
custo amortizado por meio da utilizagdo do método da taxa de juros efetiva;

(b) investimentos mantidos até o vencimento conforme definidos no item 7, que devem ser
mensurados pelo custo amortizado por meio da utilizacéo do método de taxa de juros efetiva;

(c) investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham um prego de mercado cotado num
mercado ativo e cujo valor justo ndo possa ser confiavelmente mensurado e derivativos que
estgjam ligados a eles e devam ser liquidados pela entrega desses titulos patrimoniais néo
cotados, os quais devem ser mensurados pelo custo: e

(d) ativos financeiros previstos no item 14 deste Pronunciamento.

Os ativos financeiros que sgam designados como itens objeto de hedge estdo sujeitos a
mensuragdo de acordo com os requisitos pertinentes a contabilizacdo de operacbes de hedge
contidos nositens 47 a 58.

Mensuracao subsequente de passivos financeiros

Apobs o reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar todos os passivos financeiros pelo
custo amortizado usando o0 método de taxa de juros efetiva, exceto no caso de:

(a) passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Esses passivos,
incluindo derivativos que sgjam passivos, devem ser mensurados pelo valor justo, exceto no
caso de um derivativo passivo que estegja ligado a e deva ser liquidado pela entrega de um
titulo patrimonial ndo cotado, cujo valor justo ndo possa ser confiavelmente mensurado, o
gual devera mensurado pelo custo; e

(b) passivos financeiros previstos no item 14 deste Pronunciamento.

Os passivos financeiros designados como itens objeto de hedge estdo sujeitos aos requisitos
pertinentes a contabilizacdo de operacdes de hedge, de acordo com os itens 47 a 58.

Considerac0es sobre a mensuracéao pelo valor justo

A determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros é de responsabilidade exclusiva da
administracdo da entidade. Ao determinar o valor justo de um ativo ou de um passivo financeiro
para efeitos de aplicacdo deste Pronunciamento, uma entidade deve aplicar os conceitos
apresentados nos itens 22 a 36.

A melhor evidéncia de valor justo € a existéncia de precos cotados num mercado ativo. Se 0
mercado para um instrumento financeiro néo for ativo, uma entidade estabelece o valor justo por
meio da utilizacdo de uma técnica de precificagdo. O objetivo da utilizacdo de uma técnica de
precificacdo € estabelecer qual teria sido o preco da transagcdo na data de mensuracdo em uma
transacdo recente, entre partes ndo relacionadas, com isencdo de interesses e em condigdes
normais de mercado. As técnicas de avaliagdo incluem: o0 uso de recentes transacdes de mercado
com isencdo de interesse entre partes conhecedoras e dispostas a isso, e se estiverem disponivels,
referéncia ao valor justo corrente de um outro instrumento que segja substancialmente o mesmo; a
andlise do fluxo de caixa descontado; e model os de precificacdo de opcdes. Se existir uma técnica
de avaliagdo comumente usada por participantes do mercado para determinar 0 preco do
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22

23

24

instrumento e se ficou demonstrado que essa técnica proporciona estimativas confiaveis de precos
obtidas em transagOes recentes no mercado, a entidade podera usar essa técnica. A técnica de
avaliacdo escolhida deve aproveitar a0 maximo os inputs do mercado e confiar 0 minimo possivel
em inputs especificos da entidade. Ela incorpora todos os fatores que os participantes de mercado
poderiam considerar para determinar um prego e é consistente com metodologias econdémicas
aceitas para determinar o preco de instrumentos financeiros. Periodicamente, uma entidade calibra
a técnica de avaliacéo e testa a sua validade usando precos de quaisquer transacGes de mercado
correntes observaveis relativas a0 mesmo instrumento (i.e. sem modificagdo ou
“reempacotamento”) ou baseadas em quaisquer dados de mercado observaveis disponivels.
Exemplos de técnicas de avaliac8o/precificagdo incluem: método do valor presente, modelo de
lucros residuais, modelo de Black & Scholes, modelo binomial, modelo de crescimento anormal
dos lucros, entre outros.

O valor justo de um passivo financeiro com uma caracteristica de demanda (p.ex., um deposito a
vista), ndo é menor do que a quantia paga a vista, descontada da primeira data em que se poderia
exigir que a quantia fosse paga.

Subjacente a definicdo de valor justo esta o pressuposto de que a entidade estéd em continuidade
sem qualguer intencdo ou necessidade de liquidar ou reduzir materialmente a escala das suas
operacdes ou empreender uma transagdo em condicdes adversas. O valor justo ndo €, por isso, a
guantia que uma entidade receberia ou pagaria numa transacdo forcada, numa liquidacéo
involuntaria ou numa venda desesperada. Portanto, o valor justo deve refletir a qualidade de
crédito do instrumento.

Este Pronunciamento usa as expressdes “pregos de compra’ (bid price) e “preco de venda’
(asking price) no contexto de precos de mercado cotados, e a expressdo “bid-ask spread” para
incluir apenas custos de transacdo. Outros gjustes para chegar ao valor justo (por exemplo, para o

risco de crédito da contraparte) ndo estdo incluidos na expressao “ bid-ask spread”.
Mercado ativo: precos cotados

Um instrumento financeiro é considerado como cotado num mercado ativo se 0s pregos cotados
estiverem prontamente e regularmente disponiveis e sejam decorrentes de uma Bolsa ou mercado
de bal céo organizado, de operador do mercado, de um corretor, de uma associa¢ao de um setor, de
uma entidade que tem como objetivo divulgar precos ou uma agéncia reguladora, e se esses
precos representarem transacoes de mercado reais e que ocorrem regularmente e com isencdo de
interesses entre as partes. O valor justo é definido em termos de um preco acordado entre o
comprador e o vendedor interessados em uma transacdo independente. O objetivo de determinar o
valor justo de um instrumento financeiro que sgja negociado num mercado ativo é de se chegar a
um preco mediante o qual uma transacdo poderia ocorrer na data do balanco patrimonial em
relagdo a esse instrumento (i.e., sem modificar ou “reempacotar” o instrumento financeiro) no
mercado ativo mais vantgjoso ao qual a entidade tenha acesso imediato. Contudo, a entidade deve
gjustar o prego no mercado mais vantajoso pararefletir quaisquer diferencas de risco de crédito da
contraparte entre instrumentos negociados nesse mercado e o instrumento que estd sendo
avaliado. A existéncia de cotagdes de precos publicadas num mercado ativo € a melhor evidéncia
do valor justo, e quando €elas existem devem ser utilizadas para a mensuracéo do ativo financeiro
ou do passivo financeiro.
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26

27

28

O apropriado preco de mercado cotado para um ativo mantido ou um passivo a ser emitido é
geralmente o preco de compra (bid price) e, paraum ativo a ser adquirido ou um passivo mantido,
0 preco de venda (asking price). Quando uma entidade tem ativos e passivos com riscos de
mercado compensaveis, ela pode usar precos médios de mercado como base para estabelecer
valores justos para as posi¢coes de risco compensavel e aplicar o prego de compra ou 0 preco de
venda a posi¢do liquida aberta conforme seja apropriado. Quando os precos de compra e de venda
n&o estiverem disponiveis, o prego da transagdo mais recente proporciona evidéncia do valor justo
corrente desde que ndo tenha havido uma alteragdo significativa nas circunsténcias econdémicas
desde a data da transacéo. Se as condicOes se alteraram desde 0 momento da transagdo (por
exemplo, uma ateracdo nataxa de juros livre de risco acompanha a cotagdo de preco mais recente
para um titulo emitido por uma entidade), o valor justo reflete a alteracdo nas condicbes por
referéncia aos precos ou taxas correntes para instrumentos financeiros semelhantes, conforme
apropriado. De forma similar, se a entidade puder demonstrar que o Ultimo prego de transacéo nao
corresponde ao valor justo (por exemplo, porgue refletia a quantia que uma entidade receberia ou
pagaria numa transacéo forcada, numa liquidacdo involuntaria ou numa venda desesperada), esse
preco € gjustado. O valor justo de uma carteira de instrumentos financeiros € resultado da
multiplicacdo do nimero de unidades do instrumento e do seu preco de mercado cotado. Se ndo
existir uma cotagéo de prego publicada num mercado ativo para um instrumento financeiro na sua
totalidade, mas existirem mercados ativos para as suas partes componentes, o valor justo é
determinado na base dos pregos de mercado relevantes para as partes componentes.

Se uma taxa (ao invés de um prego) estiver cotada num mercado ativo, a entidade usara essa taxa
cotada no mercado como insumo numa técnica de avaliagdo para determinar o valor justo. Se a
taxa cotada no mercado ndo incluir risco de crédito ou outros fatores que os participantes do
mercado incluiriam ao avaliar o instrumento, a entidade devera fazer os gjustes relativos a esses
fatores.

Sem mercado ativo: técnicas de avaliacao

Se 0 mercado para um instrumento financeiro ndo for ativo, uma entidade estabelece o valor justo
utilizando uma técnica de avaliagdo/precificacdo. As técnicas de avaliagcdo/precificacdo incluem o
uso de transacfes de mercado recentes com isencdo de interesses entre partes conhecedoras do
negocio, se estiverem disponivels, referéncias ao valor justo corrente de um outro instrumento que
sgja substancialmente 0 mesmo, andlise do fluxo de caixa descontado e modelos de precificacéo
de opcdes. Se existir uma técnica de avaliagdo/precificacdo comumente utilizada por participantes
do mercado para determinar 0 prego do instrumento e essa técnica tiver fornecido estimativas
confiaveis de pregos obtidos em transacdes de mercado reais, a entidade deve utilizar estatécnica.

O objetivo da utilizagcdo de uma técnica de avaliacdo/precificacdo é estabelecer qual teria sido o
preco da transacdo na data de mensuragdo em uma troca com isencéo de interesses motivada por
consideragdes normais do negocio. O valor justo é estimado com base nos resultados de uma
técnica de avaliacao/precificacdo que tire 0 maximo proveito dos inputs do mercado, e que utilize
0 menos inputs especificos da entidade. Espera-se que uma técnica de avaliagéo/precificacdo
atinja uma estimativa realista do valor justo se (a) a técnica refletir razoavelmente como o
mercado poderia precificar o instrumento e (b) os inputs da técnica de avaliagdo representam
razoavelmente as expectativas e mensuragdes do mercado relativas aos fatores de risco/retorno
inerentes ao instrumento financeiro.
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30

31

32

Portanto, uma técnica de avaliacao/precificacdo deve (@) incorporar todos os fatores que os
participantes de mercado considerariam em determinar um preco e (b) ser consistente com
metodologias econdmicas aceitas para determinar 0 preco de instrumentos financeiros.
Periodicamente, uma entidade calibra a técnica de avaliagdo/precificacdo e testa a sua validade
utilizando pregos de quaisquer transacdes de mercado correntes observaveis relativas ab mesmo
instrumento (i.e.,, sem modificagdo ou reempacotamento) ou baseadas em quaisquer dados de
mercado observaveis disponiveis. Uma entidade obtém os dados de mercado consistentemente no
mesmo mercado onde o instrumento foi originado ou adquirido. A melhor evidéncia do valor
justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é o preco de transacéo (i.e., o valor
justo da retribuicdo dada ou recebida), a ndo ser que o valor justo desse instrumento seja
evidenciado pela comparacdo com outras transacdes de mercado correntes observaveis relativas
a0 mesmo instrumento (i.e., sem modificaco ou reempacotamento) ou baseadas numa técnica de
avaliacao/precificacdo cujas variaveis incluem apenas dados de mercados observéaveis.

A mensuracdo subseqiiente de um ativo ou passivo financeiro e o reconhecimento subseqiente
dos ganhos e perdas devem ser consistentes com 0s requisitos deste Pronunciamento. A aplicagéo
do item 29 pode resultar em ganho ou perda sendo reconhecido no registro inicial de um ativo
financeiro ou passivo financeiro. Nesse caso, este Pronunciamento requer gue um ganho ou perda
sgja reconhecido apds o registro inicial somente até a extensdo em que resultar de uma alteracéo
num fator (incluindo o tempo) que os participantes do mercado considerariam ao estabelecer um

prego.

A aguisicdo ou originacdo inicial de um ativo financeiro ou a incorréncia de um passivo
financeiro é umatransag@o de mercado que proporciona os fundamentos para estimar o valor justo
do instrumento financeiro. Em particular, se o instrumento financeiro for um instrumento de
divida (tal como um empréstimo concedido), o seu valor justo pode ser determinado por
referéncia as condic¢bes de mercado existentes na data sua aquisi¢ao ou originacao e as condicdes
de mercado correntes ou as taxas de juros atualmente cobradas pela entidade ou por outros
instrumentos de divida semelhantes (por exemplo, com vencimento remanescente semelhante,
mesmo padréo de fluxo de caixa, moeda, risco de crédito, garantia e taxa de juros).
Alternativamente, considerando que ndo haja ateracdo no risco de crédito do devedor e nos
“spreads” de crédito aplicaveis apos a origem do instrumento de divida, uma estimativa da taxa de
juros atual de mercado pode ser derivada pela utilizagdo de uma taxa de juros de referéncia que
reflita uma melhor qualidade de crédito do que a do instrumento de divida subjacente, mantendo o
“spread” de crédito constante, e ajustando as alteracdes na taxa de juros de referéncia a partir da
data de originacdo. Se as condicdes tiverem mudado desde a transagéo de mercado mais recente, a
alteracdo correspondente no valor justo do instrumento financeiro que estd sendo avaliado é
determinada por referéncia aos precos ou taxas correntes para instrumentos financeiros
semelhantes, gjustados, conforme apropriado, quanto a quaisquer diferencas em relagdo ao
instrumento que esta sendo avaliado.

A mesma informacédo pode ndo estar disponivel em cada data de mensuracdo. Por exemplo, na
data em que a entidade origina um empréstimo ou adquire um instrumento de divida que ndo é
ativamente negociado, a entidade tem um preco de transacéo que é também um preco de mercado.
Contudo, podera ndo haver qualquer nova informacdo sobre as transagdes na proxima data de
mensuracao e, embora a entidade possa determinar o nivel geral das taxas de juros do mercado,
ela pode ndo conhecer o nivel de crédito ou outro risco que os participantes do mercado
considerariam ao precificar o instrumento nessa nova data. Uma entidade pode ndo ter informagéo
de transacdes recentes para determinar 0 “spread” de crédito apropriado sobre a taxa de juros
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basica a ser utilizada na determinacdo de uma taxa de desconto para o calculo de um valor
presente. Seria razoavel assumir, na auséncia de evidéncia em contrério, que ndo ocorreram
alteragbes no “spread” que existia ha data em que o empréstimo foi originado. Contudo, espera-se
gue a entidade realize esforgos razoaveis para determinar se existe evidéncia de que tenha havido
alteracdo em tais fatores. Quando existe evidéncia de uma alteracéo, a entidade deve considerar os
efeitos da alteragdo ao determinar o valor justo do instrumento financeiro.

Ao aplicar a andlise do fluxo de caixa descontado, uma entidade utiliza uma ou mais taxas de
desconto iguais as taxas de retorno existentes para instrumentos financeiros que tenham
substancialmente as mesmas condi¢fes e caracteristicas, incluindo a qualidade de crédito do
instrumento, 0 prazo remanescente para 0 qual a taxa de juros contratual € fixa, o prazo
remanescente para repagamento de principal e a moeda na qual serdo feitos os pagamentos.
Contas a receber e a pagar de curto prazo que ndo tenham taxa de juros expressa podem ser
mensurados pelo seu valor nominal se o efeito do desconto do fluxo de caixafor imaterial.

Sem mercado ativo: titulos patrimoniais

O valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham preco de mercado cotado
num mercado ativo e derivativos que estejam vinculados a estes e devam ser liquidados pela
entrega de titulos patrimoniais ndo cotados pode ser confiavelmente mensurado se (@) a
variabilidade no intervalo de estimativas aceitéaveis do valor justo ndo for significativa para esse
instrumento ou (b) as probabilidades das vérias estimativas dentro desse intervalo puderem ser
razoavel mente avaliadas e utilizadas na estimativa do valor justo.

Existem vérias situagdes em que a variabilidade no intervalo de estimativas aceitaveis de valor
justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham um preco de mercado cotado e de
derivativos que estejam vinculados a estes e devam ser liquidados pela entrega de titulos
patrimoniais ndo cotados é provavelmente insignificante. Normal mente € possivel estimar o valor
justo de um ativo financeiro que uma entidade tenha adquirido de uma parte externa. Contudo, se
o intervalo de estimativas aceitaveis de valor justo € significativo e as probabilidades das vérias
estimativas ndo puderem ser razoavelmente avaliadas, uma entidade € impedida de mensurar o
instrumento ao valor justo.

Inputs para técnicas de avaliacao

36

Uma técnica apropriada para estimar o valor justo de um instrumento financeiro em particular
incorporaria dados de mercado observaveis acerca das condicdes de mercado e outros fatores que
poderdo afetar o valor justo do instrumento. O valor justo de um instrumento financeiro serd
baseado em um ou mais dos seguintes fatores (e talvez noutros).

(&) O valor do dinheiro no tempo (ou seja, juros a taxa basica ou uma taxa livre de risco). As
taxas de juros béasicas podem normalmente ser derivadas de precos observaveis de titulos do
governo e sdo muitas vezes cotadas em publicagbes financeiras. Essas taxas variam
normal mente com as datas esperadas dos fluxos de caixa projetados ao longo de uma curva de
rendimentos das taxas de juros para diferentes horizontes temporais. Por razdes préticas, uma
entidade pode utilizar uma taxa de aceitacdo geral e imediatamente observavel, tal como a
LIBOR (no Brasil, presentemente, a taxa SELIC-BACEN, ataxa DI-CETIP) ou uma taxa de
“swap”, como taxa de referéncia. (Visto gue uma taxa como a LIBOR néo € a taxa de juros
livre de risco, 0 gjuste ao risco de crédito apropriado para o instrumento financeiro em
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particular é determinado na base do seu risco de crédito em relagdo ao risco de crédito da sua
taxa de referéncia). Em alguns paises, os titulos do governo central podem ter um
significativo risco de crédito e podem ndo proporcionar uma taxa de juros basica de referéncia
estavel parainstrumentos denominados nessa moeda. Algumas entidades nesses paises podem
ter uma melhor avaliagdo de crédito e uma taxa de empréstimo inferior em comparagéo com o
governo central. Nesse caso, as taxas de juros basicas podem ser determinadas de forma mais
apropriada em referéncia as taxas de juros dos titulos privados de maior classificacéo emitidas
na moeda dessa jurisdi¢éo.

(b) Risco de crédito. O efeito no valor justo do risco de crédito (i.e., 0 prémio sobre a taxa de
juros basica para o risco de crédito) pode ser derivado dos precos de mercado observéveis
para instrumentos negociados que tenham diferentes qualidades de crédito ou das taxas de
juros observaveis cobradas para empréstimos com varias classificacdes de crédito.

(c) Taxa de cambio. Existem mercados de cambio ativos para a maioria das moedas mais
Importantes e os precos sdo cotados diariamente em publicagdes financeiras.

(d) Pregos de mercadorias (commaodities). Existem pregos de mercado observaveis para muitas
mercadorias.

(e) Precos de titulos patrimoniais. Os precos (e indices de pregos) de titulos patrimoniais
negociados sdo facilmente observaveis em alguns mercados. As técnicas baseadas no valor
presente podem ser utilizadas para estimar o preco de mercado corrente de titulos
patrimoniais para 0s quais ndo existam precos observaveis.

(f) A volatilidade (i.e. a magnitude de futuras alteragdes no preco do instrumento financeiro ou
de outro item). Normamente é possivel estimar razoavelmente a volatilidade de itens
negociados ativamente com base em dados de mercado historicos ou usando as volatilidades
implicitas com base nos precos de mercado correntes.

(9) Risco de pagamento antecipado e risco de renuncia. Padrbes de pagamento antecipado
esperados para ativos financeiros e padrdes de rentincia esperados para passivos financeiros
podem ser estimados com base em dados historicos.

(h) Custos de servigos para um ativo financeiro ou de um passivo financeiro. Os custos de
servigos podem ser estimados utilizando comparacfes com comissdes correntes cobradas por
outros participantes do mercado. Se os custos de servicos de um ativo financeiro ou de um
passivo financeiro forem significativos e outros participantes do mercado incorrerem em
custos comparaveis, 0 emitente deve consideré-los ao determinar o valor justo desse ativo
financeiro ou passivo financeiro. E provavel que o valor justo inicial de um direito contratual
a futuras comissdes sgja equival ente aos custos de originagdo pagos por estas, a menos que as
futuras comissdes e 0s custos rel acionados estejam em desacordo com os valores comparaveis
de mercado.

Reclassificacoes

37 Uma entidade n&o deve reclassificar um instrumento financeiro de ou para a categoria de valor
justo através do resultado, observado o contido no item 42.
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N&o sdo permitidas reclassificagdes da categoria mantido até o vencimento para as outras
categorias. Se a entidade assim o fizer ficara impedida de redizar novas contabilizagbes como
mantido até o vencimento nos préximos dois exercicios, além do previsto no item 39 a seguir

Sempre gue vendas ou reclassificagdes de mais de uma quantia ndo significativa de investimentos
mantidos até o vencimento ndo satisfizerem nenhuma das condi¢cbes do item 7, qualquer
investimento mantido até o vencimento remanescente deve ser reclassificado como disponivel
para venda. Nesta reclassificagcdo, a diferenca entre o seu valor contébil e o valor justo deve ser
contabilizada de acordo com o item 43(b).

Se um método para mensuracdo confiavel de um ativo financeiro ou passivo financeiro se tornar
disponivel, fato que ndo ocorria anteriormente, e for requerido gue o ativo ou 0 passivo sga
mensurado pelo seu valor justo caso haja um método de mensuracédo confiavel disponivel, o ativo
ou passivo deve ser mensurado novamente pelo valor justo, e a diferenca entre o seu vaor
contabil e o valor justo deve ser contabilizada de acordo com o item 43.

Se, como resultado de uma alteracdo na intencdo ou capacidade ou nas raras circunstancias em
gue o uma mensuracdo confidvel pelo valor justo ndo esteja mais disponivel ou porque os “dois
anos exercicios sociais precedentes’ mencionados no item 7 ja decorreram, torna-se apropriado
escriturar um ativo financeiro ou passivo financeiro pelo custo ou pelo custo amortizado ao invés
de mensur&lo ao valor justo. Assim, o valor contabil escriturado pelo valor justo do ativo
financeiro ou do passivo financeiro nessa data torna-se 0 seu novo custo ou custo amortizado,
guando aplicavel. Qualquer ganho ou perda anterior reconhecido para aquele ativo diretamente no
patrimonio liquido de acordo com o item 43(b) deve ser contabilizado como segue:

(@) No caso de um ativo financeiro com vencimento fixo e determinado, o ganho ou perda deve
ser amortizado ao resultado do exercicio durante a vida remanescente do investimento
mantido até o vencimento usando o método de taxa de juros efetiva. Qualquer diferenca entre
0 novo custo amortizado e a quantia no vencimento deve também ser amortizada durante a
vida remanescente do ativo financeiro usando o método de taxa de juros efetiva, semelhante a
amortizacdo de um prémio e de um desconto.

(b) No caso de um ativo financeiro que ndo tenha um vencimento fixo e determinado, o ganho ou
perda deve permanecer no patrimoénio liquido até que o ativo financeiro seja vendido ou de
outra forma alienado, sendo ent&o reconhecido ao resultado do exercicio.

42. Em raras circunstancias (representativas de situagdes absolutamente incomuns de
mercado) a entidade podera reclassificar ativos financeiros (empréstimos e recebiveis)
classificados nas categorias de valor justo através do resultado e disponivel para venda
guando estes ndo forem mais mantidos com o objetivo de negociacdo ou recompra. Outros
instrumentos ndo podem ser reclassificados, incluindo instrumentos financeiros
derivativos. A entidade deve ter a intencdo e a capacidade financeira para manter o ativo
financeiro num futuro previsivel ou até o seu vencimento. A reclassificagcdo se dara pelo
valor justo do instrumento na data da reclassificacéo. Esse valor justo sera a nova base de
custo para o ativo financeiro. Quaisquer ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos no
resultado ndo deverdo ser revertidos quando se tratar de ativos financeiros reclassificados
da categoria de valor justo através do resultado. Para agueles reclassificados da categoria
de disponiveis para a venda, aplica-se o previsto no item 41 (acima). A entidade s6 pode
aplicar os requerimentos deste item de forma prospectiva a partir de lo. de
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juho de 2008. Qualquer reclassificacdo  permitida neste  paragrafo
n&o pode ser aplicada retrospectivamente.

Ganhos e perdas

43

45

46

Os ganhos ou perdas provenientes de alteractes no valor justo de um ativo financeiro ou passivo
financeiro que ndo fagcam parte de uma estrutura de hedge (ver os itens 47 a 58) devem ser
reconhecidos como segue:

(8) Um ganho ou perda resultante de um ativo ou passivo financeiro classificado pelo valor justo
através do resultado deve ser reconhecido ao resultado do exercicio.

(b) Um ganho ou perda resultante de um ativo financeiro disponivel para venda deve ser
reconhecido em conta especifica no patriménio liquido (ajustes de avaliacdo patrimonial),
exceto no caso de ganhos e perdas decorrentes de variacdo cambial, até que o ativo financeiro
sgja baixado. No momento da baixa, 0 ganho ou perda acumulado na conta especifica do
patriménio liquido deverd ser transferido ao resultado do periodo como um ajuste de
reclassificacdo. Contudo, os juros calculados por meio da utilizacdo do método de taxa de
juros efetiva (ver o item 7) devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. Os dividendos
resultantes de um titulo patrimonial registrado como disponivel para venda devem ser
reconhecidos no resultado.

Para os ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, um ganho ou perda é
reconhecido no resultado do exercicio quando o ativo ou o passivo financeiro for baixado (no caso
de venda) e por meio do processo de amortizacdo. Contudo, para os ativos ou passivos financeiros
gue sgjam itens objeto de hedge, a contabilizacdo do ganho ou perda deve seguir ositens 47 a 58.

Se uma entidade reconhecer ativos financeiros utilizando a contabilizagéo pela data de liquidacéo
(ver o itens 11 e 12), qualquer ateragdo no valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo
entre a data de negociacdo e a data de liquidagdo ndo deve ser reconhecida para os ativos
mensurados pelo custo ou pelo custo amortizado. Quanto aos ativos mensurados pelo valor justo,
contudo, a alteracdo no valor justo deve ser reconhecida no resultado do exercicio ou no
patrimonio liquido, conforme apropriado, de acordo com o item 43.

Uma entidade deve aplicar o Pronunciamento CPC 02 Efeitos nas Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversdo de Demonstractes Contébeis para ativos financeiros e passivos financeiros
gue sgjam itens monetarios de acordo com o Pronunciamento CPC 02 e esteam denominados
numa moeda estrangeira. De acordo com o Pronunciamento CPC 02, qualquer ganho e perda de
variacdo cambial relativo a ativos monetarios e passivos monetarios deve ser reconhecido no
resultado do exercicio em que ocorre. Uma excecdo € um item monetario que € designado como
instrumento de hedge em um hedge de fluxo de caixa. Para afinalidade de se reconhecer ganhos e
perdas de variagdo cambial de acordo com o Pronunciamento CPC 02, um ativo financeiro
monetario classificado como disponivel para venda deve ser tratado como se fosse reconhecido
pelo custo amortizado em moeda estrangeira. Dessa forma, para esse tipo de ativo financeiro, as
variagOes cambiais resultantes de alteragdes no custo amortizado s80 reconhecidas no resultado do
exercicio e outras alteragdes no valor contabil sdo reconhecidas de acordo com o item 43(b). No
caso dos ativos financeiros disponiveis para venda que ndo sdo itens monetarios de acordo com o
Pronunciamento CPC 02 (por exemplo, investimentos em a¢des), o ganho ou perda que deve ser
reconhecido no componente destacado do patrimdnio liquido de acordo com o item 43(b) inclui
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gualquer componente de variacdo cambial relacionado. Se houver umarelacdo de hedge entre um
ativo monet&rio ndo derivativo e um passivo monetario ndo derivativo, as ateragdes no
componente em moeda estrangeira desses instrumentos financeiros devem ser reconhecidas no
resultado.,

Contabilidade de operacdes de Hedge (Hedge Accounting)

a7

49

Para entidades que realizam operagdes com derivativos (e alguns instrumentos financeiros néo
derivativos — ver item 49) com o objetivo de hedge em relacdo a um risco especifico determinado
e documentado, h& a possibilidade de aplicacdo da metodologia denominada contabilidade de
operacdes de hedge (hedge accounting). Essa metodologia faz com que os impactos ha variagdo
do valor justo dos derivativos (ou outros instrumentos financeiros ndo derivativos) utilizados
como instrumento de hedge sejam reconhecidos no resultado de acordo com o reconhecimento do
item que é objeto de hedge. Essa metodologia, portanto, faz com que os impactos contébeis das
operagdes de hedge sgjam 0S mesmos que 0s impactos econdmicos, em consonancia com o
regime de competéncia.

As operagdes com instrumentos financeiros destinadas a hedge devem ser classificadas em uma
das categorias a seguir:

(a) hedge de valor justo — hedge da exposicdo as mudancas no valor justo de um ativo ou passivo
reconhecido, um compromisso firme ndo reconhecido ou uma porc¢éo identificada de um
ativo, passivo ou compromisso firme, atribuivel a um risco particular e que pode impactar o
lucro da entidade. Neste caso tem-se a mensuracéo do valor justo do item objeto de hedge.
Por exemplo, quando se tem um derivativo protegendo um estogue, ambos (derivativo e
estoque) sdo mensurados pelo valor justo em contrapartida a contas de resultado. Outro
exemplo: quando se tem um derivativo protegendo uma divida pré-fixada, o derivativo e a
divida sGo mensurados pelo fair value em contrapartida ao resultado. Ou:

(b) hedge de fluxo de caixa — hedge da exposicdo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) é
atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo (tal como todo ou alguma
parte do pagamento de juros de uma divida pés-fixada) ou a uma transacdo altamente
provavel e (ii) que pode impactar o lucro da entidade.

(c) hedge de um investimento no exterior - como definido no Pronunciamento Técnico CPC 02 —
Efeitos das Mudancas nas taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracfes Contébeis, que
consiste do instrumento financeiro passivo considerado como protecdo (hedge) de
investimento no patriménio liquido de investida no exterior quando houver, desde o seu
inicio, a comprovacdo dessa relagdo de protecdo entre 0 passivo e 0 ativo, explicitando a
natureza da transacdo protegida, do risco protegido e do instrumento utilizado como protecéo
mediante toda a documentagdo pertinente e andlise de efetividade.

Neste Pronunciamento hedge é a designagdo de um ou mais derivativos realizados com terceiros,
externos a entidade (hedges inter-company sdo permitidos desde que envolvam uma terceira
parte), com o objetivo de compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da exposi¢éo as
variagdes no vaor justo ou no fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, COMpPromisso ou
transacdo futura prevista, registrada contabilmente ou n&o, ou ainda grupos ou partes desses itens
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com caracteristicas similares e cuja resposta ao risco objeto de hedge ocorra de modo semelhante.
A excegdo para 0 uso de instrumentos financeiros ndo derivativos como instrumentos de hedge,
para que possa ser aplicada a metodol ogia de contabilidade de operacdes de hedge de acordo com
este Pronunciamento, acontece no caso de um instrumento de hedge para proteger o risco de
variagdo cambial.

Na categoria hedge de valor justo devem ser classificados os derivativos que se destinem a
compensar riscos decorrentes da exposi¢ao a variagdo no valor justo do item objeto de hedge.

Na categoria hedge de fluxo de caixa devem ser classificados os instrumentos financeiros
derivativos que se destinem a compensar variagdo no fluxo de caixa futuro estimado da entidade.

Um item objeto de hedge pode ser um ativo ou um passivo reconhecido, um compromisso firme
ndo reconhecido, uma transacdo atamente provavel ou um investimento liquido em operacfes no
exterior. O item objeto de hedge pode ser: (@) individual representado por: um ativo ou passivo
individual, um compromisso firme ndo reconhecido, uma transagdo atamente provavel ou um
investimento liquido em operacdes no exterior, (b) um grupo com caracteristicas semelhantes de
risco de: ativos ou passivos, compromissos firmes ndo reconhecidos, transagcdes altamente
provaveis ou investimentos liquidos em operacdes no exterior, ou (C) somente o risco de taxa de
juros de uma carteira, uma por¢do de uma carteira de ativos ou passivos financeiros que dividam o
mesmo risco objeto da operacdo de hedge.

Diferentemente dos empreéstimos e recebivel's, os ativos financeiros classificados como mantidos
até o vencimento ndo podem ser itens objeto de hedge no caso de hedge de risco de taxa de juros
ou hedge de risco de pré-pagamento. Isso decorre do fato de que itens classificados nessa
categoria dependem da intencdo e capacidade da entidade em manté-los até o vencimento,
independentemente das variages nas taxas de juros. Contudo, os ativos financeiros classificados
como mantidos até o vencimento podem ser itens objeto de hedge, se o risco objeto de hedge for o
risco de variagdo cambial ou o risco de crédito.

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge e os respectivos itens objeto de hedge
devem ser gjustados ao valor justo, no minimo, por ocasido das datas de divulgacdo das
demonstracfes contébeis da entidade, observado o seguinte:

(a) para aqueles classificados na categoria hedge de valor justo e avaliados como efetivos, a
valorizac8o ou a desvalorizagdo do valor justo do item instrumento de hedge e do item objeto
de hedge deve ser registrada em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo;

(b) para aqueles classificados na categoria hedge de fluxo de caixa, a valorizacdo ou
desvalorizagdo do item instrumento de hedge deve ser registrada:

(i) aparcelaefetivado ganho ou perda com o instrumento de hedge que € considerado
um hedge efetivo deve ser reconhecida diretamente no patrimdnio liquido,
especificamente na conta de gjuste de avaliagdo patrimonial;

(i) a parcela inefetiva do ganho ou perda com o instrumento de hedge deve ser
reconhecida diretamente na adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.
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Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variagdo no item objeto de hedge, diretamente
relacionada ao risco correspondente, € compensada pela variacdo no instrumento de hedge,
considerando o efeito acumulado da operacéo.

Os ganhos ou perdas decorrentes da valorizagdo ou desvalorizagdo mencionadas no item 54(a)
devem ser reconhecidos no resultado smultaneamente ao registro contabil das perdas e
ganhos no item objeto de hedge.

As operag0es com instrumentos financeiros derivativos destinadas a hedge nos termos deste
Pronunciamento devem atender, cumulativamente, as seguintes condicoes:

(a) possuir identificacdo documental do risco objeto de hedge, com informacdes especificas sobre
a operacdo, destacados 0 processo de gerenciamento derisco e a metodologia utilizada na
avaliacdo da efetividade do hedge desde a concepcéo da operacao;

(b) comprovar a efetividade do hedge desde a concepcdo e no decorrer da operacdo (de forma
prospectiva e retrospectiva), com indicagao de que as variagdes no valor justo ou no fluxo de
caixa do instrumento de hedge compensam as variagdes no valor de mercado ou no fluxo de
caixa do item objeto de hedge em um interval o entre 80% (oitenta por cento) e 125% (cento e
vinte e cinco por cento);

(c) prever a necessidade de renovacéo ou de contratacdo de nova operacdo no caso daguelas em
gque o instrumento financeiro derivativo apresente vencimento anterior ao do item objeto
de hedge;

(d) demonstrar, no caso dos compromissos ou transagdes futuras objeto de hedge de fluxo de
caixa, elevada probabilidade de ocorréncia e comprovar que tal exposi¢cao a variagbes no
fluxo de caixa pode afetar o resultado da instituicao;

O ndo atendimento, a qualquer tempo, das exigéncias previstas no item 57 implica na aplicacdo
observancia dos critérios previstos nos itens 17 e 18 deste Pronunciamento e na imediata
transferéncia, para o resultado do periodo, no caso do hedge de fluxo de caixa, dos valores
acumulados na conta de patrimdnio liquido (gjuste de avaliagdo patrimonial) decorrentes da
operacdo de hedge.

Evidenciagdo de Instrumentos Financeiros Derivativos

59

E obrigatoria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstrages financeiras, de informacoes
gualitativas e quantitativas relativas aos instrumentos financeiros derivativos, destacados, no
minimo, 0S seguintes aspectos:

(a) politica de utilizacéo;

(b) objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos particularmente, a politica de protegéo
patrimonial (hedge);

(c) riscos associados a cada estratégia de atuagdo no mercado, adequagdo dos controles internos e



30

S CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 11/ 2008

parametros utilizados para 0 gerenciamento desses riscos e 0s resultados obtidos em relacéo
aos objetivos propostos;

(d) o vaor justo de todos os derivativos contratados, os critérios de avaliagdo e mensuracao,
métodos e premissas significativas aplicadas na apuracdo do valor justo;

(e) valores registrados em contas de ativo e passivo segregados, por categoria, risco e estratégia
de atuagcdo no mercado, agueles com o objetivo de protecdo patrimonial (hedge) e aqueles
com o propdsito de negociagao;

(f) valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, local de negociacéo (bolsa
ou balcéo) ou de registro e faixas de vencimento, destacados os valores de referéncia, de
custo, justo e em risco da carteira;

(g) ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos,
segregados aguel es registrados no resultado e no patriménio liquido;

(h) valores e efeito no resultado do periodo de operacfes que deixaram de ser qualificadas para a
contabilidade de operacbes de protecdo patrimonia (hedge), bem como agqueles montantes
transferidos do patriménio liquido em decorréncia do reconhecimento contabil das perdas e
dos ganhos no item objeto de hedge;

(i) principais transagOes e compromissos futuros objeto de protecdo patrimonial (hedge)de fluxo
de caixa, destacados 0s prazos para 0 impacto financeiro previsto;

(j) vaor etipo de margens dadas em garantia;

(K) razbes pormenorizadas de eventuais mudancas na classificagdo dos instrumentos financeiros.
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