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ABAL — Associagao Brasileira do Aluminio;

ABBI — Associagao Brasileira de Bioinovagao;

ABEEOLICA — Associacdo Brasileira de Energia Elétrica;

ABRACONEE — Associac¢do Brasileira dos Contadores do Setor de Energia Elétrica;
ABRASCA — Associagao Brasileira das Companhias Abertas;

ALESAT Combustiveis S/A;

APIMEC — Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais
do Brasil;

AURORA COOP — Cooperativa Central Aurora Alimentos;

CRC/BA — Conselho Regional de Contabilidade da Bahia;

SR. FABIO BASSI e SRA. OLGA CORREIA —Banco BV;

GRUPO DE ESTUDOS em Informacg&es Contabeis — FEA-RP/USP;

CENTRO DE ESTUDOS ESG FECAP — Fundacdo Escola de Comércio Alvares Penteado;
FUTURE CARBON Holding S/A;

GRUPO DE PESQUISA em Contabilidade Ambiental e Relatdrios de Sustentabilidade do
Programa de Pds-graduacao em Contabilidade - UFRJ;

IBA — Associac3o da Industria Brasileira de Arvores;

IBP — Instituto Brasileiro de Petrdleo e Gas;

INSTITUTO ACO BRASIL;

GRUPO DE TRABALHO de Financiamento Climatico da LACLIMA,;

GRUPO DE ESTUDOS da Universidade Presbiteriana MACKENZIE e ANEFAC;
MDCPAR S/A;

MOSS EARTH;

PETROBRAS S/A;

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC);

RAIZEN S/A;

RE.GREEN Participacdes S/A;

SR. ALEXANDRE FURTADO — Grant Thornton Brasil;

(xxvii) SR. AMARO e PROFESSORES NATAN SZUSTER, RICARDO Gomes e ANDRE Moura;
(xxviii) SRA. LUIZA Parlatore NISTICO — Domani.Global; e

(xxix)

VIBRA ENERGIA S/A.

Comentarios e sugestdes a minuta de OCPC 10

Comentarios Gerais

Na ocasido de elabora¢do da minuta da OCPC 10, a opg¢ao por denomina-la “créditos de descarboniza¢ao”
se deu pelo entendimento de que essa seria uma identificacdo mais abrangente, capaz de indicar, a partir
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de seu préprio nome, sua aplicabilidade por analogia a outros instrumentos similares que ndo apenas, por
exemplo, créditos de carbono.

Entretanto, com base nos comentdrios recebidos, constatamos que a denominagcdo a “créditos de
descarbonizagdo” prejudicou o entendimento de alguns participantes, especialmente em relagao ao que
a OCPC 10 dispunha sobre o tratamento contdbil a ser observado em relagdo aos créditos de carbono
(tCO2e). Além disso, a utilizacdo do termo “créditos de descarbonizagdao” para se referir a créditos de
carbono, conflitaria com a defini¢ado legal de CBIOs.

Em razdo disso, o titulo da OCPC 10 foi substituido por “créditos de carbono (tCO2e), Permissdes de
Emissdo (allowances) e créditos de descarboniza¢do (CBIOs)”, passando assim a mencionar expressamente
cada instrumento objeto de tratamento contdbil. Por conseguinte, as menc¢des a “créditos de
descarbonizacdo” entre os itens 1 e 7 da minuta foram substituidas, no texto final da OCPC 10, por
“créditos de carbono (tCO2e), PermissGes de Emissdo (allowances) e créditos de descarbonizacdao
(CBIOs)”. A utilizagao do termo “crédito de descarbonizagdo” permanece em alguns dos demais itens da
OCPC 10, todavia quando em referéncia a CBIOs, em consonancia com sua denominacdo legal®.

Adicionalmente, com o fim de melhorar o entendimento quanto ao tratamento contdbil a ser aplicado a
cada um desses instrumentos trazidos pela OCPC 10, reestruturamos toda o documento, passando a
identifica-los de forma segregada, com os respectivos tratamentos a serem aplicados. Ou seja, a OCPC 10
passa a dispor de titulos em que estdo estabelecidos o tratamento contdbil para Crédito de Carbono
(tCO2e), Permissdes de Emissdo (Allowances) e Créditos de Descarbonizacdo (CBIOs), assim como seus
respectivos mercados (regulado e voluntario). Assim, a Orientacdo foi toda reformulada com base nessa
nova estrutura, considerando separadamente os ativos tratados, ao invés da segregacdo por tipo de
mercado. Essa reformulacdo ndo ocasionou alteragdo no mérito dos temas tratados, buscando-se apenas
melhorar o entendimento dos tratamentos que se almejou atingir.

O alcance da OCPC 10 nao foi alterado com a reformulagao de sua estrutura, que continua a prever no
item 7 a possibilidade de sua aplicacdo, por analogia, a instrumentos com substancia similar, porém com
pequenos ajustes de redacao para deixar mais claro que isso se dé em observancia ao CPC 23.

Outro ponto que merece ser destacado foi a troca do termo mercado “regulado” pelo termo mercado
“compulsdrio”, sem alterar seu significado, onde ha imposicao do Estado sobre metas de emissdes de GEE
para determinadas entidades, com dever de conciliacao periddica de obriga¢des. A alteracdo segue o
entendimento atualmente aplicado de que o mercado voluntdrio também pode sofrer certo tipo de
regulacao do Estado, mesmo nao existindo metas de emissdes impostas e de conciliagdes de obrigacdes.

1 Lei 13.576/17:
Art. 52 Ficam estabelecidas as seguintes defini¢des:

[...]
V - Crédito de Descarbonizagdo (CBIO): instrumento registrado sob a forma escritural, para fins de comprova¢cdo da meta
individual do distribuidor de combustiveis de que trata o art. 72 desta Lei;

[...]
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Por fim, destacamos que revisamos a OCPC 10 a luz do projeto de lei aprovado em carater terminativo na
Camara dos Deputados em 22/11/24 e fizemos referéncia aos ativos especificados naquele documento
(Certificado de Remocdo e Reducdo Verificada de EmissGes — CRVE e Cota Brasileira de Emissdes — CBE).
Ressaltamos que nenhuma alteragdo técnica/conceitual capaz de alterar a OCPC 10 foi identificada no
decorrer dessa revisao.

Questdo 1: os itens de 8 a 13 estabelecem que o tratamento contabil acerca dos créditos de
descarbonizacdo deve levar em consideragdo os modelos de negdcios praticados pelos agentes
econdémicos que participam desse mercado.

(a) Vocé concorda com essa abordagem? Se nao concordar, indicar o porqué da nao concordancia e qual
seria a proposta alternativa.

ABRASCA entende que a associacdo da intencdo de uso do ativo a abordagem de modelos de
negaocio é crucial para uma completa compreensao da melhor maneira de reconhecer e mensurar créditos
de carbono, principalmente nos casos em que, conforme apresentado no item 9 da minuta, um agente
assume mais de um papel de maneira concomitante. Nessa linha, em comentario feito na questao 3,
menciona que o item 36 da minuta parece “reduzir a relevancia dos agentes hibridos”, ao se utilizar dos
termos “acesséria ou marginal”. Reitera, portanto, seu entendimento quanto a importancia de se associar
a intencdo de uso a abordagem do modelo de negécios.

A ABRACONEE comenta principalmente que “é de supra importancia inserir a visdo da perspectiva
de uso pela administracdo da companhia na determinacdo dessa avaliacdo na forma de mensuracdo e
classificacdo desses créditos. O setor elétrico brasileiro possui grupos econémicos que atuam tanto como
originadores quanto comercializadores de créditos de carbono, sendo por vezes tais créditos sdo utilizados
para compensar suas proprias emissoes, por exemplo quando o grupo econémico possui operagdes de
geracdo térmica a gds ou carvao”.

O CRC-BA comenta principalmente que “As dificuldades apresentadas na contabilizacdao das licencas
de emissdo tém origem nos multiplos usos potenciais das licengas de emissao: como mercadoria, moeda,
instrumento financeiro e assim por diante (apud Lovell et al. 2013, Bank of England, 2009). Assim, a
abordagem de modelos de negécios é suficiente? Nao seria interessante considerar também a intengao
de uso do ativo em conjunto com a descri¢cdao dos agentes econbmicos, visto que proporciona aos usuarios
um melhor entendimento do papel de cada agente na cadeia de valor dos créditos de descarbonizacao, e
consequentemente, auxilia as empresas na identificacdo da melhor forma de refletir a esséncia econémica
dessas?”

A PETROBRAS recomenda que n3o seja utilizada a abordagem com base no modelo de negécios,
argumentando que os itens 8 a 13 da minuta n3o esclarecem por que o tratamento contabil acerca dos
créditos de descarbonizacdo deve considerar os modelos de negdcios praticados pelos agentes
econdmicos, e ndo fazem referéncia aos pronunciamentos, interpretacGes e orientacdes ja existentes no
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arcabougo contabil brasileiro e nas IFRS que justifique a consideracdao dos modelos de negdcios para
definicao do aludido tratamento contabil. Em comentario feito na questdo 3, questiona os comandos dos
itens 33, 34 e 36 da minuta, ao abordar o modelo de negdcios para fins de reconhecimento e mensuragao.
Argumenta que os pronunciamentos Técnicos, especialmente os CPCs 04 e 16, ndo usam essa abordagem
(uma vez que seguem abordagem do uso do ativo) e sugere que, nos critérios de reconhecimento e
mensuracgao, se desconsidere a identificagdo do modelo de negdcios.

NAO ACATADAS. A sugestdo da utilizagdo da intencdo de uso ao invés do modelo de negécio ndo foi
acatada porque o item 7.7 da Estrutura Conceitual prevé que o primordial é a consideracao do papel
(funcdo) de determinado item (ativo, passivo, receita ou despesa) no contexto das atividades
desenvolvidas pela entidade, em vez da inten¢do. No entanto, o texto da minuta foi ajustado para facilitar
o entendimento ja expresso nos itens 9 e 33 de que um agente econdmico pode assumir mais de um papel
concomitantemente.

Com relacdo a recomendacdo da PETROBRAS, esclarecemos que a referéncia aos normativos
contdbeis existentes estd no item 7.7 da Estrutura Conceitual, que disp&e: “Classificacdo é a organizacao
de ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas ou despesas com base em caracteristicas compartilhadas
para fins de divulgacdo e apresentacdo. Essas caracteristicas incluem, entre outras, a natureza do item,
seu papel (ou fun¢ao) dentro das atividades de negécio conduzidas pela entidade e como ele é
mensurado” (grifos adicionados). Neste sentido, uma traducdo para o trecho “atividades de negdcio”
conduzidas pela entidade (em inglés, business activities conducted by the entity) poderia ser “modelos de
negdcio”.

A abordagem de modelo de negdcios é um axioma para fins de definicdo de politicas contabeis. E o
nivel de agregacao de eventos econdmicos identificados e que tenham caracteristicas comuns na forma
como sdo gerenciados. O item 7.7 da Estrutura Conceitual prevé que o primordial é a consideracdo do
papel (funcdo) de determinado item (ativo, passivo, receita ou despesa) no contexto das atividades
desenvolvidas pela entidade (ao invés da intencdo). Destaca inclusive em seu item 7.8 o risco de uma
agregacdo inadequada de diferentes ativos, passivos, patriménio liquido, receitas ou despesas.

7.8 Classificar diferentes ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas ou despesas
em conjunto podem obscurecer informagbes relevantes, reduzir a
compreensibilidade e a comparabilidade e pode ndo fornecer representacao
fidedigna do que pretendem representar.

Embora o CPC 48 trate de instrumentos financeiros, que ndo engloba os ativos tratados nesta
Orientacdo, o documento apresenta em seu apéndice B orientacao de aplicacao para modelo de negdcio
da entidade para gestdao de ativo financeiro, que se aplicam, por analogia, ao gerenciamento de outros
ativos e esclarecem sobre modelo de negdcios e intencao de uso.

B4.1.2 O modelo de negdcios da entidade é determinado no nivel que reflita como
os grupos de ativos financeiros sdo gerenciados em conjunto para atingir o objetivo
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comercial especifico. O modelo de negdcios da entidade ndo depende das
intencdes da administracido em relacdo ao instrumento individual.
Consequentemente, essa condicdo ndo representa uma abordagem do
instrumento individual para a classificacdo, devendo ser determinada no nivel mais
alto de agregacdo [...]

(b) Vocé concorda com a descri¢do dos agentes econdmicos e com os modelos de negdcios listados? Se
nao concordar, indicar o porqué da ndo concordancia e qual seria o método alternativo.

Em relacdo ao item 12 da minuta, que descreve o agente intermedidrio, os participantes
ABRACONEE, ABRASCA, RAIZEN, CENTRO ESTUDOS ESG FECAP e FUTURE CARBON trazem sugestdes que
compreendem a exclusao dos termos “principal”, “assidua e frequentemente” e “alinhados ao seu objeto
social”. Resumidamente, argumentam que em razao de esse agente atuar negociando outros ativos que
nao os créditos tratados pela minuta, é questionavel o fato de tais atividades serem as suas principais, e
gue, em um mercado ainda em evolugao e consolidagao, as atividades de intermediagao sdo exercidas
ocasionalmente e paralelamente as de assessoria, consultoria ou desenvolvimento de projetos.

AURORA COOP menciona que os itens 8 a 13 da minuta fazem uma abordagem em relagdo a
definicdo dos agentes econémicos, mas ndo deixam claro quais sdo os modelos de negdcios daqueles
agentes, o que s6 esta mais bem definido no item 34.

O GRUPO DE ESTUDOS MACKENZIE E ANEFAC fez as seguintes consideracdes: “Entendemos que o
termo intermedidrio seria mais preciso em relacdo a funcdo explicada. Dessa forma, seria conveniente
padronizar o termo negociantes, intermediario, operador, que constam no CPC 16.”

ABRACONEE recomendou excluir o item 36 da minuta sob o argumento de que a citacdo de que
agentes atuantes como operador e intermediario podem utilizar parte de seus créditos de
descarbonizacdo para compensar emissées préprias “ndo se traduz na realidade das companhias do setor
elétrico que possuem tanto em suas operacdes a geracdo renovavel (fotovoltaica, edlica ou hidrica),
guanto geracdo térmica (carvao ou gas)”.

No intuito de se obter melhor compreensdo do relacionamento entre agentes econOmicos e seus
modelos de negdcio, foram excluidos os itens 34 a 36 da minuta. Entretanto, o conteudo deles passou a
estar compreendido no tépico da OCPC 10 que trata de Agentes Econdmicos e Modelos de Negdcio (atuais
itens 8 a 14 da OCPC10). Essas modificacbes também passaram a refletir mais adequadamente as
definicOes contidas no item 5 do CPC 16, sendo excluidos os termos “principal”, “acessérios”, “marginais”,
“assidua e frequentemente” e “alinhados ao seu objeto social”. A alteracdo do item 11 da minuta (atual
item 12 da OCPC 10) — assim como a alteracdo do item 27 da minuta (atual item 31 da OCPC10), conforme
sinalizado pela participante LUIZA P NISTICO na questdo 3, alinhou o texto desses itens ao do Glossario da

OCPC 10, antigo Apéndice “A” da minuta que foi para consulta publica.
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GRUPO DE PESQUISA UFRJ argumenta que ha dualidades nos papéis desempenhados pelos agentes
e ressalta importancia de abordar o processo de reconhecimento quando uma entidade desempenha
multiplos papéis.

Quanto a questdo da dualidade de papéis citada, a OCPC 10, em seu item 9 dispde sobre a
possibilidade de os agentes desempenharem mais de um modelo de negdcio, considerando a cadeia de
valor no processo de descarbonizacdo da economia. Contudo, o item 10 da OCPC 10 passou a enfatizar a
possibilidade de os agentes originadores ou intermedidrios utilizarem seus créditos com o propdsito de
compensar suas proprias emissoes de GEE.

O GRUPO DE TRABALHO LACLIMA recomenda revisar o conceito de “originador”, “intermedidrio” e
“usudrio final”, apds a aprovacao do PL 412 (ou eventual substitutivo). O SR. AMARO E PROFs. NATAN,
RICARDO E ANDRE entendem que se faz necessdria a inclusio dos agentes “Certificadores”,
“Desenvolvedores” e “Promotores”. O PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) sugere que “Poderia existir um
ou dois paragrafos falando sobre as certificadoras no mercado voluntario.”

NAO ACATADAS. Entendemos que as defini¢cdes dos agentes prevista na OCPC 10 n3o conflitam com
o PL 2.148 (que apensou o PL 412). Ressalte-se ainda que ja esta previsto no item 2 da OCPC 10 que “[...]
a promulgacdo de leis relacionadas pode levar a revisdes futuras desta Orienta¢do”, caso necessario.
Quanto a inclusdo de agentes certificadores, desenvolvedores e promotores, apesar de serem prestadores
de servigo na cadeia de valor, as atividades de servigos prestadas por eles estdao fora do escopo da OCPC
10.

A ABEEOLICA sugeriu alterar a descricdo de agente “intermediario” para “operador” com a seguinte
justificativa “para que se possa padronizar a terminologia e com isso se dé um carater mais técnico.”

NAO ACATADA. A utilizacdo de “intermediario” propicia uma definicio mais aderente ao papel do
agente em discussdao. No entanto, foram efetuadas modificacdes na descricdo do agente intermediario
com o intuito de se ter um maior alinhamento com os critérios do CPC 16(R1), principalmente com o texto
do item 5: “Os operadores (broker-traders) de commodities sdo aqueles que compram ou vendem
commodities para outros ou por sua prépria conta. Os estoques referidos no item 3(b) sdo essencialmente
adquiridos com a finalidade de venda no futuro préximo e de gerar lucro com base nas variacdes dos
precos ou na margem [...].”. Ademais, no Projeto de Lei 412/2022, o termo “operador” possui outro
sentido: “Art. 29, inciso XVIII — operador: agente regulado no SBCE, pessoa fisica ou juridica, brasileira ou
constituida de acordo com as leis do Pais, detentora direta, ou por meio de algum instrumento juridico,
de instalacdo ou fonte associada a alguma atividade emissora de gases de efeito estufa”.

FUTURE CARBON sugeriu acrescentar “e/ou humanos” no item 11 da minuta, conforme transcricdo
a seguir. Em sua justificativa menciona: “Tomando como ponto de partida a dindmica dos créditos de
carbono no mercado voluntario, podem participar da génesis de um projeto tanto o detentor do titulo
original sobre a propriedade ou tecnologia, Investidor (ambos com recursos econ6micos) como também
o Desenvolvedor detentor do know how, como a Future Carbon, integre a originagdo com recursos
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humanos. Entendemos que todos esses, que via de regra recebem como contrapartida direito sobre uma
fracdo futura dos produtos do projeto, sdao Originadores e, portanto, sugerimos a inclusao de recursos
humanos ao conceito.”
11. O Originador é o agente econ6mico que controla os recursos econémicos e/ou
humanos com potencial de gerar créditos de descarbonizagdo por meio de
projetos que reduzam, removam, sequestrem ou impeg¢am a emissao de GEE na
atmosfera.

A RE.GREEN sugere inserir o seguinte paragrafo: “Caso haja um intermediador entre o usuario final
e o originador que nao se classifique como “broker-trader” pode ser considerado como um prestador de
servico (corretor dos créditos de descarbonizagdo), auferindo receita originada de um fee (comissao) pelo
servico prestado, sem a necessidade de aquisicdo desses créditos para revenda, assim como qualquer
controle de estoque, em consonancia com o CPC 47.”

NAO ACATADAS. Em se tratando de normas contabeis, os ativos reconhecidos por uma entidade, de
forma simplificada, sdao aqueles por ela controlados. Como uma entidade n3ao possui controle sobre os
recursos humanos, ja que as pessoas podem mudar de organizagao ao seu exclusivo critério, entdo nao é
ainda possivel o reconhecimento desses recursos (comumente denominados “capital intelectual”) como
ativos. O desenvolvedor que atue como prestador de servicos ndao controla os recursos econdémicos que
originam créditos de carbono, ainda que parte dos créditos gerados por um projeto sejam utilizados como
meio de pagamento pelos servicos que prestou. Portanto, dada sua condi¢do de prestador de servigo, o
desenvolvedor ndo se qualifica como um originador. Quanto a sugestao da RE.GREEN, esclarecemos que
o conceito utilizado na minuta se refere aqueles intermedidrios que atuam em nome proéprio, ou seja,
compram e vendem ativos com o objetivo de obter lucro nas variacdes de precos dos ativos, bem como
nas margens, caso em que os ativos sdo por eles reconhecidos como estoque. Por outro lado, os corretores
sdo prestadores de servicos que recebem uma receita de prestacdo de servicos (fee) pela intermediacdo,
mas ndo controlam os ativos e, portanto, ndao os reconhecem como estoque. Os corretores, portanto,
estdo fora do escopo da OCPC 10.

Questdo (2) - Os itens de 14 a 24 descrevem dois tipos de mercados de créditos de descarbonizacio:
mercado regulado e mercado voluntario.

a) Vocé concorda com essa abordagem? Se ndo concordar, indicar o porqué da ndo concordancia e qual
seria a proposta de alternativa.

O CENTRO DE ESTUDOS ESG FECAP concorda, mas sugere acrescentar ao item 23 da minuta texto
sublinhado a seguir:

23. Por outro lado, algumas entidades se comprometem voluntariamente com ac¢dOes de
sustentabilidade (reducbes e/ou compensacdes de emissbes de GEE), por meio de
declaragdes, praticas e politicas divulgadas, podendo criar expectativas validas nos agentes
de mercado, sendo necessaria a avaliacdao de se esse evento da origem a uma obrigacdo
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ndo formalizada ou até mesmo uma descontinuidade de recursos (ativos) que impactam o
desempenho operacional e os resultados econdmicos e financeiros da companhia. Essa
caracteristica estd presente em mercados voluntarios.

ACATADO. Contudo, a proposta foi enderecada no item 141 da OCPC 10 (antigo item 138 da minuta).

FUTURE CARBON sugere que no item 15 da minuta esteja expresso que no mercado regulado ha
interferéncia estatal sobre o polo demandante de crédito de descarbonizagdo. No item 16 da minuta,
sugere incluir outros exemplos de interposicdo estatal: “obrigacdes de monitoramento, reporte e
verificacdo, planos de alocagdo com metas de reducdo e compensacao, restricao setorial”.

NAO ACATADO. O contexto de funcionamento do mercado regulado ja estd contemplado na
definicdo do item 16 da OCPC 10 (antigo item 15 da minuta) de forma principioldgica, ndo havendo
necessidade de maiores especificacdes.

SRA. LUIZA P NISTICO comenta sobre citacdo contida logo apds item 20 da minuta. Menciona que o
CAR ndo é uma metodologia e, portanto, entende ndo cabe considera-lo como um critério para
adicionalidade.

NAO ACATADO. A referéncia ao CAR vem de uma citacdo, portanto n3o cabe altera-la.

CRC-BA concorda parcialmente. Menciona que “E importante detalhar um pouco mais o mercado
voluntdrio, considerando que este nasce a partir de iniciativas autbnomas e ganha forma com padroes
institucionais que passaram a atuar na validacdo de projetos e auxiliar aos detentores dos projetos na
legitimacdo dos resultados para a negociacdo dos créditos”.

NAO ACATADO. Entendemos que os esclarecimentos trazidos pela minuta sobre os dois mercados
sao suficientes para contextualizar o leitor acerca do tratamento contdbil dos créditos que sdo objeto da
OCPC 10.

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) ndo concorda. Argumenta que, em algum nivel, todos os mercados
tém seu funcionamento regulado, seja com participacdo voluntaria ou compulséria. Sugere utilizar
“mercado compulsério” em vez de “mercado regulado”.

ACATADO. Os termos que fazem referéncia ao mercado regulado foram substituidos por mercado
compulsério em todo o texto da Orientacdo, conforme explicado na se¢cdao comentarios gerais.

b) Vocé concorda que o mercado regulado deve ser considerado neste documento? Se nao concordar,
indicar o porqué da nao concordancia.
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PETROBRAS menciona que a normatizacdo do mercado regulado ndo parece ser a ideal, pelo fato de
ndo estar estabelecido no Brasil e ndo haver ainda conhecimento suficiente sobre sua dinamica e
especificidades regulatdrias. Acrescenta que a minuta nao esclarece os motivos para tal normatizagao,
tampouco foram apresentadas evidéncias junto a participantes (auditor, preparador, usudrio...) que
respaldem essa necessidade. Dessa forma, propde que a OCPC 10 permita a aplicacdo dos métodos
normalmente aceitos pelas IFRS.

ABRASCA n3do concorda com a normatizagdo de um mercado regulado inexistente no Brasil.
Menciona que do PL 412/2022 ainda podem surgir pontos significativos de divergéncia ao que é posto
pelo mercado europeu. Conclui ndo achar prudente que uma norma se antecipe a lei.

O INSTITUTO ACO BRASIL entende que a OCPC 10 somente seja objeto de discussao e elaboragdo
apos regulamentacdo do SBCE.

O GRUPO DE TRABALHO LACLIMA menciona que a definicdo de mercado regulado e voluntario ndo
deve ser matéria de competéncia da CVM, que a seguranca para essa agenda [normativa] depende de
aprovacao de lei.

III

ABBI menciona que somente apds aprovacado legal que sera possivel “tratar com precisao ativos,

passivos e outros para direcionar e orientar a regulamentacdo da CVM...".

ABRACONEE recomenda que se aguarde a aprovacdo do PL 412/22, a fim de que as companhias
possam avaliar de forma mais assertiva e segura a OCPC 10.

RAIZEN sugere destacar que “a defini¢io trazida nesta orientacdo n3o deverd se sobrepor a
eventuais requisitos apresentados PL 412/22...".

NAO ACATADOS. A norma é principioldgica e descreve as caracteristicas fundamentais de mercados
regulados observados no mercado europeu, dentre elas a interferéncia direta ou indireta (por meio de
agéncia, por exemplo) de ente governamental para direcionar a¢des dos agentes econémicos que nado
seriam levadas a efeito caso essa interposicao nao fosse efetuada. Quanto ao tratamento contabil dos
ativos tratados na OCPC 10, ele se relaciona ao modelo de negdcio praticado (substancia econ6mica),
independentemente do mercado em que sdo transacionados. Ademais, na existéncia de eventual conflito
entre a lei aprovada e a OCPC 10, ela serd tempestivamente ajustada, conforme previsto no item 2 da
minuta.

GRUPO DE ESTUDOS MACKENZIE E ANEFAC sugerem que a entidade divulgue as regras do mercado
regulado em que atua para entendimento do modelo utilizado pelo usuario da informacao.

NAO ACATADO. Essas informacdes devem ser divulgadas na secdo contexto operacional das
demonstragdes financeiras, se necessario para o seu adequado entendimento por parte dos usuarios.
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FUTURE CARBON concorda que o mercado regulado seja considerado apenas para os créditos de
carbono propriamente ditos. Quanto a instrumento de descarbonizagao como CBIOS e cotas de redugao
de emissdes (allowances), menciona que “tem caracteristicas préprias e merecem tratamento especifico
em instrumento dedicado”.

NAO ACATADO. Reestruturamos a norma identificando claramente e de forma segregada cada
objeto de regulacdo (crédito de carbono, CBIO e Allowances) e seus respectivos mercados (regulado e
voluntario), assim como o tratamento contabil a ser observado para cada um deles.

AURORA COOP menciona que “os tipos de mercados de créditos de descarbonizacdo estdo muito
tedricos e pouco praticos, seria interessante que o leitor conseguisse de fato entender a diferenca de um
e de outro”.

Entendemos que os esclarecimentos trazidos pela minuta sobre os dois mercados sdo suficientes
para contextualizar o leitor acerca do tratamento contdbil dos créditos objeto da OCPC 10.

Questao (3) - Os paragrafos de 26 a 36 estabelecem o racional do CPC para o reconhecimento do crédito
de descarbonizagao. Vocé concorda com a abordagem proposta? Se nao concordar, indicar o porqué da
nao concordancia e qual seria a abordagem alternativa.

O CENTRO DE ESTUDOS ESG FECAP concorda. Contudo, sugere suprimir a palavra “frequente” do
item 35 da minuta por entender ser “uma caracteristica de medida que ndo estd determinada (o
“frequente” pode ser diario, quinzenal, mensal, semestral, etc)”.

ACATADO. O termo “frequente” esta relacionado a continuidade, recorréncia ou regularidade de
ocorréncia de determinado evento, seja numa base anual, mensal ou mesmo didria. Portanto, determinar
uma base ndo seria adequado. De toda forma, ao reestruturarmos a minuta, as palavras “frequente” e
"frequentemente” foram excluidas, visando acatar proposta de alinhamento do texto sobre a
caracterizacdo de agente intermedidrio (broker and trader) ao disposto pelo CPC 16.

FUTURE CARBON concorda. Entretanto, sugere a exclusdao de parte do item 27 da minuta, pois a
definicdo de créditos de descarbonizagao ja consta no seu Apéndice A e que a “duplicidade de defini¢cdes
pode gerar interpretacdes dubias”.

LUIZA P NISTICO sugere que no texto do item 27 da minuta se considere os créditos provenientes
das emissdes de GEE evitadas.

ACATADOS PARCIALMENTE. Incialmente, esclarecemos que ndo havia nem ha duplicidade de
definicdo, uma vez que o item 27 da minuta (atual item 31 da OCPC10) disp&e sobre a qualificacdo do
crédito de carbono como um ativo e ndo sobre sua definicdo, que estava no apéndice A da minuta.
Contudo, conforme esclarecido anteriormente, a OCPC 10 foi reestruturada para contemplar
separadamente cada objeto de regulacdo (créditos de carbono, CBIOs e allowances). Com isso, o item 31
da OCPC 10 passa a dispor apenas sobre a qualificacdo de crédito de carbono como ativo e ndo mais sobre
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a qualificacdo de créditos de descarbonizacdo como ativo. Nessa reestruturacao da OCPC 10, alteramos o
texto do item 27 da minuta (atual item 31 da OCPC10) e o alinhamos ao do item 1(a) do Glossario (antigo
Apéndice A da minuta) da OCPC 10, em que se atribui o significado de crédito de carbono para fins de
aplicacao da OCPC 10.

RAIZEN sugere que a orientacdo considere os aspectos de reconhecimento do CPC 07, haja vista a
natureza dos CBIOS.

PETROBRAS menciona que a definicdo de allowances como crédito de descarbonizacio (Apéndice A
da minuta) ndo se coaduna com o texto do item 27 da minuta e sugere melhores esclarecimentos.

Para fins de aplicagao por analogia, a OCPC 10 que foi a consulta publica utilizou a expressao “crédito
de descarbonizagdo” que, por ser mais ampla, abarcaria outros instrumentos similares, que ndao apenas
crédito de carbono. Entretanto, foi observado a partir dos comentarios recebidos um conflito com a
denominacdo legal dos CBIOS, que também sdo créditos de descarbonizacdo mas cujo tratamento contabil
é distinto daquele observado para os créditos de carbono descrito nessa secao especifica da norma. Dessa
forma, acatamos as sugestdes reestruturando a OCPC 10. No novo texto, passamos a identificar
claramente e de forma segregada cada objeto de regulacdo (crédito de carbono, CBIO e allowances) e seus
respectivos mercados (regulado e voluntario).

APIMEC menciona que os itens 29 a 32 da minuta precisam estar mais bem esclarecidos para os
usuarios.

GRUPO DE PESQUISA UFRIJ cita aparente contradicdo dos itens 31 e 32 da minuta, afirmando que a
Orientacdo nao é objetiva se os créditos podem ser enquadrados no CPC 39.

Entendemos que o item 31 da minuta (atual item 35 da OCPC10) especifica objetivamente a
qualificacdo do crédito de descarbonizacdo (“créditos de carbono”, conforme novo texto da OCPC 10)
como ativo ndo financeiro. Quanto ao item 32 da minuta (atual item 36 da OCPC10), ele especifica que
um contrato de compra e venda que tenha como ativo subjacente tais créditos pode ser um instrumento
financeiro, desde que observadas as condi¢des previstas no CPC 39.

ABBI sugere segregar o reconhecimento do crédito por agente econémico.
A minuta ja aborda o tratamento contabil por agente econdmico. A propdsito, o novo texto da OCPC
10 dispOe sobre o tratamento contabil a ser observado por cada agente econdmico em relagdo a cada

objeto de regulacdo (créditos de carbono, CBIOs e allowances).

PETROBRAS menciona n3o ter identificado alusdo aos conceitos e requerimentos do CPC 48 na
minuta. Assim, sugere que seja removida de seu item 25 a mengao ao CPC 48.
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NAO ACATADO. Embora o CPC 48 n3o tenha sido citado expressamente devido ao fato de os ativos
tratados nessa Orientacdo ndo se qualificarem como ativos financeiros, o documento traz conceitos
importantes que foram utilizados para a prevaléncia do uso de modelos de negdcios em detrimento a
intencdo de uso. Ademais, se os créditos de carbono forem ativos subjacentes de um contrato de compra
e venda para entrega futura, e puderem ser considerados como instrumentos financeiros de acordo com
o CPC 39, deverao ser seguidos os requerimentos de reconhecimento e mensuracao do CPC 48.

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) argumenta que as caracteristicas do crédito de descarbonizacao
estdo muito mais alinhadas com as de um ativo financeiro do que intangivel, e que seu nao alinhamento
ao IAS 32 se da muito mais pela defasagem conceitual daquela norma do que pelas caracteristicas do
instrumento. Entende que seja necessario debate mais amplo sobre o tema.

NAO ACATADO. Os itens 30 a 32 da minuta (atuais itens 34 a 36 da OCPC10) est3o alinhados com o
CPC 39 (IAS 32).

RE.GREEN sugere que a Orientacdo enderece a contabilizacdo para o “intermediador” de créditos (o
tal agente que pratica a corretagem de créditos).

LUIZA P NISTICO, em relacdo ao item 34 da minuta, sugere incluir na definicdo de agentes
intermediarios aqueles que atuam exclusivamente no desenvolvimento de projetos para que evite, reduza
ou remova emissdo de GEE.

NAO ACATADOS, conforme esclarecido na questdo 1(b), as atividades econémicas desempenhadas
por esses agentes (corretagem, desenvolvimento de projetos...) estdo fora do escopo da OCPC10.

O GRUPO DE TRABALHO LACLIMA ndo concorda. Menciona que a definicdo da natureza juridica dos
créditos de descarbonizacdo ndo deve ser matéria de competéncia da CVM e ndo deveria estar na minuta,
mas ser “um guia para seus aspectos contdbeis”. A mesma observacdo faz para ativo financeiro, ao
comentar o item 31 da minuta.

O SR. ALEXANDRE FURTADO menciona sobre a minuta ndo considerar na originacdo os créditos de
carbono como produto Unico no modelo de negdcios. Entende que, nesse caso, deveria ser tratado como
uma commodity.

NAO ACATADAS. A minuta n3o define a natureza juridica de crédito de descarbonizac¢do ou de crédito
de carbono, mas sim o seu enquadramento nos requerimentos contabeis previstos nas normas de
contabilidade, as quais dispdem sobre a definicdo de ativos financeiros e fundamentam a utilizacdo de
modelo de negdcios para fins de tratamento contabil.
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Questao (4) - Os paragrafos de 37 a 41 estabelecem o racional do CPC para apresentagao do crédito de
descarbonizagdo. Vocé concorda com a abordagem proposta? Se nao concordar, indicar o porqué da nao
concordancia e qual seria a abordagem alternativa.

ABRASCA traz sugestdao de se esclarecer que os créditos de descarbonizagdo serdao reconhecidos
como estoque se, de acordo com o modelo de negdcio e intencdo de uso, estiverem no escopo do CPC 16.
Caso contrario, devem estar no escopo do CPC 04. PETROBRAS recomenda que n3o se considere o modelo
de negécios especifico de cada agente para apresentacao dos créditos, mas seu uso, observando que o
item 41 da minuta vai ao encontro de sua recomendacao.

Em relagdo aos itens 39 e 40 da minuta, O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE
mencionam que reconhecer o crédito de descarbonizacdo em rubrica especifica de ativo, “segregada das
demais”, depende de materialidade. Nessa linha, ABRACONEE menciona que isso podera ser percebido
por preparadores e auditores como uma obrigatoriedade, independente da relevancia.

A AURORA COOP menciona que o item 40 da minuta deveria também mencionar qual o subgrupo
do Ativo que o usudrio final deveria reconhecer o “Crédito de Descarbonizacdo.” FUTURE CARBON sugere
gue esse item 40 deve prever reconhecimento do crédito de descarbonizacdo em rubrica especifica de

ativo intangivel.

Inicialmente, esclarecemos que na questdo 1 ja estdo respondidos os pontos trazidos aqui pela
ABRASCA e PETROBRAS. Em relacdo a mencio de que a redacdo do item 41 da minuta estaria consistente
com a ndo necessidade de consideracdo do modelo de negdcio, destaca-se que o item 7.7 da Estrutura
Conceitual cita que o papel (funcdo) do ativo deve ser considerado dentro das atividades de negdcios
conduzidas pela entidade para fins de classificacdo. De toda forma, a fim de tornar mais claro esse
entendimento, a redacdo do item 41 da minuta (atual item 42 da OCPC10) foi alterado, sendo o trecho
“agindo como” substituido por “exercendo o papel de”.

Especificamente em relacdo a apresentacdo pelo usuario final, a redacdo do item 40 da minuta (atual
item 41 da OCPC10) foi complementada com a inclusdo de referéncia objetiva ao CPC 04.

Quanto a dependéncia de materialidade para apresentacdao em conta segregada, esclarecemos que
a observancia dos aspectos de materialidade ja consta no objetivo inicial da OCPC10. Contudo, deixamos
esse entendimento mais claro em seu atual item 27.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE acrescentam que a OCPC10 deveria esclarecer
gue o ativo crédito de descarbonizacdo também atende a definicdo de estoque se mantido pelo Usudrio
Final para fins de compensacao de suas préprias emissdes e aposentadoria. Argumentam que estoque
também é “suprimentos a serem consumidos ou transformados no processo de producdo ou na prestacao
de servicos”, conforme o item 6¢ do CPC 16.
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PROF ALEX MUSSOI (UFSC) menciona que este ativo deveria estar junto com estoque (no caso de
sua utilizacdo para compensac¢do futura na prépria organizacao — casos raros) ou ativo disponivel para
venda (similar a uma carteira de agdes ja que os titulos possuem mercado de negociagao e referéncia de
valor no mercado). No caso do Usuario Final acredito que devera necessariamente fazer parte do custo
das mercadorias.

A RAIZEN fez a seguinte consideracdo: “[...] gostariamos de destacar que, para o Usuério Final, os
itens 40 e 110 da minuta apresentam direcionamentos que podem induzir a interpreta¢des distintas sobre
a apresentac¢do destes créditos. Enquanto o item 40 destaca que o Usuario Final deve reconhecer o crédito
de descarbonizacdo em rubrica especifica do ativo, segregada das demais (sem especificar se Ativo
Intangivel ou Estoques) o item 110, destaca que os créditos adquiridos para liquidacdo de suas obrigacdes
de aposentadoria, deverao ser registrados na rubrica de Estoques.”

NAO ACATADAS. Os itens 37 a 41 (atuais itens 38 a 42), foram alterados para tratar somente da
apresentacdo de “créditos de carbono” e ndo mais da apresentacdo de “créditos de descarbonizacdo”.
Quanto a apresentacdo como estoque ou ativo intangivel, esclarecemos que os créditos de carbono sao
entendidos como ativos intangiveis, conforme CPC 04, sendo possivel a classificacdo em estoques quando
observado o requerimento do item 3(a) do CPC 04, ou seja, quando os créditos de carbono sdo mantidos
pela entidade com o objetivo de venda no curso normal dos negécios.

Vale ressaltar ainda que o item 6 do CPC 16 define o que sdo estoques: "Estoques sdo ativos: (a)
mantidos para venda no curso normal dos negdcios; (b) em processo de produg¢ao para venda; ou (c) na
forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou transformados no processo de producdo ou
na prestagao de servigos." No contexto do usudrio final, os créditos de carbono nao se enquadram nessa
definicdo, pois ndo sofrem transformagao no processo produtivo, mas tdo somente permitem o direito
de compensar emissGes realizadas ou a realizar no ambito desse usudrio. O custo do estoque sera
afetado pelas emissdes de GEE ocorridas e a ele vinculadas (e ndo pela aquisicao de créditos de carbono),
considerando os compromissos assumidos pelas entidades no ambito de seus programas de compensa¢ao
de emissoes.

Ainda em se tratando do usudrio final, o item 110 (atual 111) da minuta também foi alterado,
passando a apresentacao do CBIO a ser feita com base no CPC 04.

A ABBI e ABRASCA, em relacdo ao item 40 da minuta, entendem que n3ao deve impor contrapartida
de eventos. PETROBRAS recomenda que esse item seja ajustado para tratar apenas da apresentacdo do
crédito de descarbonizacao.

ACATADO. O trecho final do item 40 da minuta (atual item 41 da OCPC10) que tratava da
contrapartida foi excluido.
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O GRUPO DE PESQUISA UFRJ menciona que “parece haver uma concordancia geral com a
abordagem proposta, mas com algumas preocupacgdes especificas em relacdo a consideragao de grupos
econdmicos e a consolidagdao de informagdes quando as opera¢des de transferéncia ocorrem entre
entidades do mesmo grupo. Portanto, uma abordagem alternativa pode ser incluir orientagdes mais
especificas sobre como lidar com essas situagdes e sua apresentagao em demonstrativos financeiros.”

NAO ACATADO. N3o estd no escopo da OCPC 10 tratar de procedimentos de consolidacdo e de
transacdes entre grupos econOmicos. Ademais, o participante ndo mencionou quais seriam suas
preocupacdes especificas em suficiente nivel de detalhamento que nos viabilizasse andlise sobre as
guestdes e emissao de opinido.

Questao (5) - O paragrafo 42 estabelece o racional do CPC para mensuracdo do crédito de
descarbonizagdo. Vocé concorda com a abordagem proposta? Se ndo concordar, indicar o porqué da nao
concordancia e qual seria a abordagem alternativa.

ABRASCA e MOSS EARTH destacam que gastos com certificagdo devem ser observados a luz de
outros pronunciamentos. Por exemplo, observa que tais gastos tém potencial para gerar beneficios futuros
ao longo de mais de um exercicio, de forma que ndo seria apropriado atribuir todo esse custo aos estoques
produzidos no periodo em que tais custos sdo realizados. Nessa linha, O SR. AMARO E PROFs. NATAN,
RICARDO E ANDRE argumentam que o Originador pode incorrer em dois tipos de gastos prévios e
relacionados a originacao de créditos de descarbonizagdao: um, efetivamente inerente ao registro dos
créditos de descarbonizacdo e que os habilitam a comercializa¢ao; outro, ndo relacionado ao registro de
créditos de descarbonizacdo per si, mas relacionados ao processo de certificacdo das operacdes, que
tornam a entidade (Originador) apta a originar créditos de descarbonizacao.

ACATADOS. O item 42(a) da minuta (atual item 43(a) da OCPC10) foi alterado para deixar claro que
gastos incorridos pelo Originador no processo de certificacdo dos créditos de carbono (tCO2e), e que se
qualifiguem para capitalizacdo conforme CPC 04, devem ser reconhecidos no Ativo Intangivel e
posteriormente apropriados na rubrica representativa de estoque, de acordo com os periodos aos quais
tais gastos se refiram.

PETROBRAS manifesta entendimento de que a mensuracdo do crédito de descarbonizacdo deve ser
regida pelas orientacdes estabelecidas pelos Pronunciamentos Técnicos que determinaram o seu
reconhecimento inicial como intangivel (CPC 04) ou estoques (CPC 16).

ACATADO. Com a nova estrutura da Orientacao, tornamos claro que o0s requerimentos de
mensuracao dos créditos de carbono estdo alinhados com os critérios estabelecidos nas normas contabeis
aplicaveis.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE sugeriram segregar o contetido do item 42 da

minuta em duas partes: mensuracao inicial e mensuragdo subsequente.
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ACATADA. As alineas “a”, “b” e “c” do item 42 da minuta (atuais alineas “a”, “b” e “c” do item 43 da
OCPC10), que tratam respectivamente da mensuracdo no originador, intermediario e usuario final, foram
alteradas, passando a fazer mencdo a mensuracdo inicial e subsequente.

ABBI, menciona que “a apuragdo dos custos de geracdo é complexa e ndo sera uma tarefa facil
identificar os componentes de custo para sua precificacao, sendo mais factivel sua mensurac¢ado pelo valor
justo ao invés da mensuragdo pelo custo”.

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) menciona que o valor justo dos créditos seria mais confidvel. Diz
acreditar que “a norma deveria prever esta base de mensura¢dao também para o Originador e ndo apenas
para os intermedidrios. Deveria deixar como uma escolha contdbil para o Originador que, se o custo for
mais confidvel, utilize, caso contrario, utilizar o valor justo como referéncia.

NAO ACATADOS. Um item classificado como estoque deve respeitar o critério de mensurac¢do da
norma correspondente (CPC 16).

ABRASCA discorda em grande parte. Observa que o item 42(a) da minuta determina que o
Originador que reconhece o crédito de descarbonizacdo como estoque deve mensura-lo incialmente pelo
custo. No entanto, a propria Orientacdo reconhece que, no mercado regulado pela Lei 13.576/2017, os
CBIOS sdo oriundos de subvencgdo/assisténcia governamental e devem ser reconhecidos ao valor justo ou
valor nominal, em linha com o item 23 do CPC 07 (R1). Sugere, assim como o CENTRO DE ESTUDOS ESG
FECAP, que este item da minuta contemple a possibilidade de o Originador possuir crédito de
descarbonizac¢do oriundo de uma subvencgdo/assisténcia governamental e, que para tanto, observe o item
23 do CPC 07 (R1).

FUTURE CARBON observa que os CBIOS e cotas/licencas (Allowances) sdo usadas para cumprimento
de obrigacdes legais e ndo para compensacdo de emissdes proprias e, portanto, a légica prevista nesta
sessdo nao lhes é aplicavel.

Para fins de aplicacao por analogia, a minuta utilizou a expressao “crédito de descarbonizacdao” que,
por ser mais ampla, abarcaria outros instrumentos similares, que nao apenas crédito de carbono.
Entretanto, foi observado a partir dos comentdrios recebidos um conflito com a denominacao legal dos
CBIOS, que também sdo créditos de descarbonizagdo, mas cujo tratamento contdbil é distinto daquele
observado para os créditos de carbono, descrito nessa secao especifica da norma. Dessa forma, acatamos
as sugestdes reestruturando a OCPC 10. No novo texto, passamos a identificar claramente e de forma
segregada cada objeto de regulacdo (crédito de carbono, CBIO e Allowances) e seus respectivos mercados
(regulado e voluntario).

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE, quanto ao item 42(a), em observancia ao item
14 do CPC 16, sugerem ressaltar que o Originador deve considerar todos os fatos e circunstancias ao
exercer o julgamento se os ativos crédito de descarbonizacdo originados em conjunto ou resultantes do
processo produtivo de outros produtos se enquadram na classificacdo de subprodutos.
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NAO ACATADO. A minuta, em sua concepcio, teve como objetivo tratar do processo de originacio
do crédito de carbono quando este for caracterizado como parte das atividades relevantes da entidade,
por isso a sua qualificacdo para o tratamento como estoque no originador. Entendemos que se o crédito
de carbono for caracterizado como subproduto e for imaterial, de acordo com o paragrafo 14 do CPC 16,
ele ndo fara parte da atividade relevante da entidade, tendo tratamento conforme requerido no ja citado
paragrafo do CPC 16. Além disso, de acordo com as discussdes de que participamos, ndo nos foi possivel
aferir sobre o entendimento dos participantes de que "... na maior parte dos casos, na origina¢ao, o crédito
de descarbonizagdo atenderd a definicdo de subproduto..." Pelo contrdrio, a estruturacdao que nos foi
comunicada considera que os créditos de carbono eram produtos relevantes no contexto da originagao.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE sugerem que a OCPC 10 determine a necessidade
de o usuario final também testar o ativo crédito de descarboniza¢do para impairment.

NAO ACATADO. Entendemos que o requerimento para realizacdo de teste de impairment ja se
encontra determinado pelo direcionamento dado pelo CPC 04 ao CPC 01.

Questdo (6) - Os paragrafos 43 e 44 estabelecem as divulga¢Ges requeridas para o crédito de
descarbonizagdo. Vocé concorda com as divulgagées requeridas? Se nao concordar, indicar o porqué da
nao concordancia e qual a abordagem alternativa.

PETROBRAS, pelos motivos expostos nas questdes 3 e 4, recomenda que a OCPC 10 n3o requeira a
divulgacdo do modelo de negdcio empregado pela entidade com relagdo a sua atuagao no mercado de
créditos de descarbonizacao.

NAO ACATADO. A identificacido do modelo de negdcio é essencial para reconhecimento e
mensuracgao, sendo dessa forma, relevante para o usudrio da informacao a sua divulgacao.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE mencionam que n3o lhes parece razodvel
referenciar o CPC 04 nos requisitos de divulgacao sobre o ativo crédito de descarbonizacao, uma vez que
ativos intangiveis mantidos para venda no curso ordinario dos negdcios (item 3(a), CPC 04) estardo fora
do escopo daquele pronunciamento técnico.

ACATADO PARCIALMENTE. As referéncias ao CPC 04 e ao CPC 16 no item 43 da minuta (atual item
44 da OCPC10) foram excluidas. No entanto, alteramos esse item deixando-o mais abrangente, ao
estabelecer que as divulgacGes devem seguir os requerimentos dos pronunciamentos contabeis que
subsidiaram a definicdo da politica contabil.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE reforcam a necessidade de os elaboradores e
auditores das demonstracdes financeiras observarem as recomendacdes que constam na OCPC 07.
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ABRACONEE menciona que o item 44 da minuta gera a percepgao que a divulgacao é obrigatdria,
independente da relevancia da transacdo e de seus respectivos impactos para as demonstracdes
financeiras. Acrescenta que cita¢do direta a OCPC 07 se faz necessdria para vincular e deixar explicito que
a divulgacdao ndo deve ser encarada em uma abordagem de check list.

Nessa mesma linha, ABBI, argumenta ainda que a divulgacdo ndao pode ser imposta como
obrigatéria, uma vez que a Companhia deve definir critérios de materialidade e relevancia sob as suas
divulgagdes.

ACATADOS. Foi incluida na OCPC 10 a alinea (l) no item 26 (antigo item 25 da minuta), indicando a
OCPC 07 como base normativa para questdes de divulgacdo e apresentacdo de informacdo, e
considerando o conceito de materialidade previsto na Estrutura Conceitual CPC 00. Adicionalmente, a
OCPC 10 passa a dispor em seu atual item 27 acerca da necessidade de divulgacdao de informacao
adicional, mesmo quando ndo requerida por norma especifica, caso a informacdo seja material para o
processo de tomada de decisdo do usudrio.

O GRUPO DE ESTUDOS MACKENZIE E ANEFAC sugere que a entidade divulgue qual mercado
regulado ela esta inserida e uma descricdo das regras desse mercado, de forma que o modelo utilizado
seja entendido pelo usuario.

O GRUPO DE PESQUISA UFRJ sugere a abertura, em nota explicativa, “de que tipo de mercado esta
sendo transacionado os créditos de descarbonizacdo, uma vez que nos mercados regulados ha mais gestao
sobre os precos negociados do que os mercados voluntarios, logo a comparabilidade e previsibilidade de
ambos sdo distintas e a abertura desse tipo de informacao se faz necessaria”.

NAO ACATADAS. Essas informacdes devem ser divulgadas na secdo contexto operacional das
demonstracdes financeiras, se necessario para o seu adequado entendimento por parte dos usuarios.

O GRUPO DE ESTUDOS MACKENZIE E ANEFAC sugere que, independentemente do mercado, deveria
ser divulgado o valor justo do ativo, de forma a permitir a uniformizacao de informacdo entre os diversos
mercados, incluindo, assim, uma forma do leitor entender a mensura¢ao dos valores na originagao, na
intermediacdo e na aposentadoria.

NAO ACATADO. O participante n3o esclareceu as razdes pelas quais a divulgacdo do valor justo
permitiria a uniformizacdo das informacdes nos diversos mercados e como isso possibilitaria o usuario
entender a mensuracao desses ativos pelos diversos agentes.

O GRUPO DE PESQUISA UFRJ esclarece que no IFRS S2 ha um destaque especial na divulgacdo das
metas para reducao dos gases de efeito estufa e seus desdobramentos no quesito das compensacgdes, logo
recepcionar esse requerimento informacional no item de divulgacao da orienta¢do supracitada, ainda que
de forma introdutdria, é razoavel, haja vista a aderéncia das normas emitidas pelo IASB ao mercado
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brasileiro.

NAO ACATADO. A divulgacdo de metas de reducdo de emissdo de gases de efeito estufa estd fora do
escopo da OCPC 10.

Questdo (7) - Os paragrafos de 45 a 71 indicam a proposta de tratamento contdbil a ser utilizada no
mercado regulado, tomando como referéncia o modelo ETS — Emission Trade System, praticado na Unido
Europeia. Vocé concorda com essa abordagem? Se nao concordar, indicar o porqué da ndo concordancia
e qual seria a abordagem alternativa.

A PETROBRAS menciona que, ao se definir usudrio final, a proposta ndo remete a um determinado
modelo de negdcio, mas sim ao modo em que as allowances serao utilizadas [...]. Jd4 o paragrafo 55 da
minuta estabelece que a contabilizacdo de allowances por intermedidrios deve se dar como estoque de
forma consistente com o seu modelo de negdcio, mas parece ndo levar em consideracdo que um
determinado intermediario pode utilizar allowances para cumprir com suas préprias metas de emissoes.
Neste sentido, as propostas contidas nos itens 51 e 55 da minuta de OCPC 10 parecem reforcar sua
recomendacdo, descrita nas respostas as questdes anteriores, para que ndo sejam utilizados modelos de
negdcios para determinacgao da contabilizacdo do crédito de descarbonizagao.

ACATADO PARCIALMENTE. Para fins de esclarecimento, o item 55 da minuta (atual item 56 da OCPC
10) foi modificado para direcionar o tratamento contabil aplicdvel ao intermedidrio que inclua em seu
modelo de negdcio também a utilizacdo de allowances para compensagao de suas proprias emissdes de
GEE. Com relacdo a ndo se utilizar o modelo de negdcio para determinacdo de politica contdbil, vide
respostas a questdo 1.

FUTURE CARBON mencionou que ”[...] allowances ndo sdo instrumentos de compensacdo de
emissdes, portanto ndo sdo compativeis com a ideia de crédito de descarbonizagdo. Elas sdo licengas (ou
cotas) de permissdo para emitir gases do efeito estufa até determinado limite. [...].”

ACATADA. A norma utilizou uma expressdao mais ampla (crédito de descarbonizacdo) para abarcar
outros instrumentos similares, que ndo crédito de carbono, para fins de sua aplicacdo por analogia.
Entretanto, foi observado a partir dos comentdrios a consulta publica um conflito com a denominacao
legal dos CBIOS (créditos de descarbonizacdo), cujo tratamento contabil é distinto daquele observado para
os créditos de carbono e descrito em se¢ao especifica da norma. Dessa forma, reestruturamos a norma
identificando claramente e de forma segregada cada objeto de regulacdo (crédito de carbono, CBIO e
Allowances) e seus respectivos mercados (regulado e voluntario). Assim, entendemos que a preocupacado
levantada pelo participante foi sanada com a nova estrutura da OCPC 10.

ABAL, ABRASCA, CRC-BA, FUTURE CARBON, GRUPO DE TRABALHO LACLIMA e INSTITUTO ACO
BRASIL, em resumo, ndo concordaram com a proposta de tratamento contabil do mercado regulado com
base no modelo ETS. Entre os argumentos, destacam o fato de o Brasil ainda ndo possuir um mercado
regulado e que isso seja objeto de elaboracdo e discussao apds regulamentacdo do SBCE. Argumenta-se,
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ainda, que a ndo emissdo de orientagdo contabil para esse mercado evitaria conflitos para empresas com
subsididrias em outros escopos com IFRS.

J4 o CENTRO DE ESTUDOS ESG FECAP, GRUPO DE TRABALHO LACLIMA, RAIZEN e RE.GREEN
comentam sobre o PL 412/22 ainda estar em tramita¢do e sugerem que a OCPC 10 seja revisada apds sua
aprovagao.

PETROBRAS relembra que a regulagdo contabil com base no modelo ETS fora objeto de regulacdo
pelo IASB (2004) e posterior revogacdo (2005). Destaca que, desde entdo, “o tema continua na pauta do
IASB como objeto de estudo” e, dada auséncia atual de norma contdabil sobre o tema, existem métodos
contabeis normalmente aceitos para fins de reporte com base nas IFRS, a saber: o IFRIC 3, o Government
Grant e o Net Liability. Assim, considerando o atual contexto dessa discussdao normativa no IASB, o fato de
nas divulgacdes em IFRS serem aplicados qualquer desses trés modelos e, conforme argumenta, “a
necessidade de comparabilidade entre as entidades que reportam suas demonstracdes financeiras no
Brasil e aquelas que o fazem no exterior”, manifesta, assim como o IBP, entendimento de que a OCPC 10
deveria permitir ndo sé o método Government Grant, mas também o IFRIC 3 e o Net Liability.

No momento da elaboracdo deste relatdrio, encontra-se em tramitacdo o PL 182/2024 (aprovado
pela Camara e em tramite no Senado), que institui, entre outros, o sistema brasileiro de comércio de
emissdes (SBCE). Na andlise da estrutura de funcionamento desse mercado, conforme previsto no referido
PL, ndo foram identificadas situa¢des que pudessem conflitar com os tratamentos contdbeis previstos na
OCPC 10. Caso os eventos econdémicos relacionados a permissdo de emissao (allowance), no contexto do
futuro mercado regulado brasileiro, ndo se enquadrem naqueles descritos na OCPC 10, ela serd revisada
e ajustada para incorporar novos conceitos, conforme previsto no item 2 da minuta.

Quanto aos pontos trazidos pela PETROBRAS de que hda outras praticas contabeis utilizadas em
outros mercados, esclarecemos que o objetivo é replicar na jurisdicdo brasileira a pratica contabil
observada no mercado europeu que entendemos ser a que representa de forma mais fidedigna o evento
econdmico vinculado. Entendemos que a adog¢dao de uma Unica pratica aumentara a comparabilidade
(caracteristica qualitativa de melhoria da informacdo contdbil), seja entre as entidades que reportam em
nossa jurisdicao, seja quando comparadas a entidades de outras jurisdi¢cdes que eventualmente adotarem
a pratica contabil determinada pela OCPC 10. Ou seja, ao contrdrio do que foi sugerido, a permissao de
diversas praticas prejudicaria a comparabilidade. Em razdo disso, julgamos oportuno enderecar essa
guestdo de forma antecipada na OCPC 10.

A PETROBRAS comenta que a mensuracdo subsequente do passivo proposta pelo método
Government Grant sera obtida pela soma entre o valor contabil das allowances detidas e o valor justo das
allowances a serem adquiridas. Neste sentido, entende que tal método de mensurac¢ao pode ser objeto
de criticas a luz dos requerimentos estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 25, especificamente,
de seus itens 35 e 36.
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Entendemos que ndo ha conflito entre a mensuragdo do passivo vinculado a permissdo de emissoes
e o CPC 25. A segregacdo da mensuracao (entre parte coberta e parte descoberta) visa justamente a se
obter a melhor estimativa do sacrificio de recursos para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco;
a parte coberta, com base no valor das permissdes ja detidas; a descoberta, com base na melhor
estimativa de desembolsos exigidos para se adquirir permissdes na data de reporte.

O GRUPO DE TRABALHO LACLIMA teceu o seguinte comentdrio: “A definicdo do que seja
"allowance", ainda que por interpretacdo, ndo deve ser matéria de competéncia da CVM e ndo deveria
ser objeto da presente Orientacdo. A seguranca juridica para essa agenda depende da edicdo de lei pelo
Congresso Nacional.”

O significado atribuido a permissGes de emissdo (allowances) se destina a aplicacdo de
requerimentos contabeis previstos na OCPC 10, nao tendo a pretensao de lhes conferir qualquer definicao
legal ou juridica.

A RE.GREEN sugere a inclusdo do seguinte paragrafo “Para Intermediarios que prestam servigo
(corretagem dos créditos de descarbonizacdo), a contabilizacdo de allowances, assim como qualquer
controle de estoque, ndo sdo aplicaveis.”

Conforme resposta a questdo 1(b), corretagem estd fora do escopo da OCPC 10.

A ABBI comenta que “A Orientagdo ndo traz todas as informagdes necessarias para escolha do
método. Os itens 52 a 55 propde ao agente Intermediador o reconhecimento do ativo de crédito de
descarbonizacdao como Estoque. Nao temos pontos de atengao sobre o tratamento contabil deste agente
econdmico.”

A AURORA COOP comenta que “O item 50 menciona que ndo cabe detalhar as especificidades dos
programas ETS (..., mas que sua contabilizacdo ainda serve como norte ao registro de outros
instrumentos. A pergunta é: Como é essa contabilizagdo mencionada pelo item 50? N3o tem texto
abordando a forma de contabilizacdo.”

Conforme consta no item 71 da minuta (atual item 72 da OCPC10): “[...] entendeu-se que a
abordagem adequada para a contabilizacdo das permissdes e passivos subjacentes de programas do tipo
cap and trade, como os ETS, é o modelo Government Grant”, detalhado nos itens 56 a 71 da minuta (atuais
itens 57 a 72 da OCPC10). Ademais, ressalta-se que o item 55 da minuta (atual item 56 da OCPC 10), para
fins de esclarecimento, foi complementado com a seguinte redac¢do: “Nos casos em que o intermediario
inclua em seu modelo de negdécio também a utilizacdo de allowances para a comprovacdao de
conformidade de suas proprias emissoes, ele devera seguir a contabilizacdo do usuario final para essas
allowances.”

A APIMEC levantou a seguinte duvida em relacdo ao item 51 da minuta:

“E ESTRANHO NAO TER A FIGURA DO ORIGINADOR. ENTENDEMOS QUE O ORIGINADOR E DE
CREDITOS DE DESCARBONIZACAO E, PORTANTO, GERA O CREDITO. O QUE ESTA AQUI E QUE O
GOVERNO CRIA ALLOWANCES (PERMISSOES DE EMISSOES), E, PORTANTO, E O ORIGINADOR DE “UM
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TITULO NEGOCIAVEL”, QUE SO VALEM SE O “VEDADEIRO ORIGINADOR” CONSEGUIR CUMPRIR ESSA
“OBRIGACAOQ”, QUE SE CUMPRIDA E NEGOCIAVEL, MAS NAO E “INSTRUMENTO FINANCEIRO”.”

A OCPC10 nao se destina a prescrever as politicas contabeis a serem selecionadas por parte do
originador governo.

O IBA comentou o seguinte “E necessdario apenas ter atencdo ao fato que as allowances sé poderdo
ser comercializadas apds distribuicdo aos setores regulados. E essa comercializacdo precisa ser priorizada
entre os setores regulados”.

NAO ACATADA. A forma e a regulamentacdo da comercializa¢do estdo fora do escopo da OCPC 10.

Questao (8) - Os paragrafos de 72 a 112 indicam a proposta do CPC para o tratamento contabil do crédito
de descarbonizagao instituido pela Lei n? 13.576/17 (CBIO). Vocé concorda com a abordagem utilizada?
Se ndo concordar, indicar o porqué da ndao concordancia e qual a abordagem alternativa.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE retomam comentario ja feito na questdo 5, em
gue diferenciam a classificagcdo, por exemplo, dos gastos com processo de certificacdo da entidade e
aqueles relacionados ao registro do CBIO. Sugerem a seguinte alteracdo no item 88:

88. Os gastos do processo de ecertificacde registro do CBIO para habilita-lo a
comercializacdo, se materiais, devem ser registrados em Estoque do Originador, conforme
item 10 do pronunciamento técnico CPC 16, até o final do referido processo, quando devem
ser baixados contra o resultado no momento do reconhecimento da subvengdo. Os gastos
eventualmente incorridos pela entidade para certificar seus processos operacionais e ser
reconhecida como um Originador se equiparam aos gastos incorridos para se obter uma
licenca de operacdo e podem ser capitalizados, se materiais, na rubrica representativa de
ativo intangivel e subsequentemente amortizados pelo prazo de validade da certificacdo (se
houver vida util determinavel), em conformidade com o CPC 04.

NAO ACATADO. Os gastos a que se referem o item est3o relacionados diretamente ao processo de
emissao do CBIO. Entendemos que os relacionados a certificagdo sao gastos imateriais e que nao tendem
a transpassar de um exercicio contabil para outro.

ABRASCA e ABRACONEE sugerem suprimir o item 95 da Minuta. Argumentam que imp0e exigéncia
ndo prevista no CPC 22 e que cabe a administracdo o julgamento quanto a segregacdo ou nado da
informacdo requerida na DRE ou em notas explicativas.

RAIZEN também sugere suprimir o item 95 da Minuta, por entender que nem sempre uma
companhia pode ter um segmento divulgavel de biocombustivel, e que esse tipo de exigéncia ndo é
previsto no CPC 22.

ACATADO. O referido item foi revisado e entendeu-se pela sua exclusdao, de forma a evitar os
problemas apontados pelos consulentes.
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ABRASCA também sugere altera¢do do item 110 da minuta, no sentido de que os CBIOS sé estejam
fora do escopo do CPC 04 caso estejam no escopo do CPC 16. Argumenta que assim estaria em linha com
o arcabouco contdbil nacional e internacional.

110.A medida que as entidades que comercializam combustiveis fésseis realizarem a aquisicdo
de CBIOs para liquidarem as suas obrigacdOes, tais créditos de descarbonizagdo deverao ser
registrados Aa+rubrica-de-estoguespelovalorde custoobservando-o-gqueconstadisposto-noCP

16 de acordo com o CPC 16 — Estogues ou CPC 04 — Ativo intangivel.

ABRACONEE menciona a citagdo ao “custo do produto vendido”, feita no item 107 da minuta.
Argumenta se tratar de julgamento a cargo da administracdo, “em linha com a forma com que os negdcios
sdo apurados e reportados pelos principais executivos. Acrescenta, ainda, preocupacdo legitima que as
exigéncias feitas no caso particular do CBIO possam vir a ser utilizadas pelos auditores externos, por
analogia, para requerer realocacdo de gastos na demonstracao de resultado.

VIBRA ENERGIA manifesta entendimento de que CBIOS ndo se qualifiguem como estoque e, por
consequéncia, ndao devem ser apropriados ao resultado como custo de produto vendido.

ACATADOS PARCIALMENTE. O item 107 da Minuta (atual item 108 da OCPC10) foi alterado, dando
novo enderecamento da contabilizacdo da contrapartida da provisdo para aquisicdo de CBIOs. O item 111
da OCPC 10 (antigo item 110 da minuta) foi alterado para retificar o entendimento anterior de que os
CBIOs adquiridos para aposentadoria atenderiam a definicdo de estoque e, portanto, seu tratamento
contabil deveria observar as disposi¢des do CPC 16. No novo texto do item 111 da OCPC 10, o tratamento
contdbil dos CBIOs adquiridos para aposentadoria deve observar as disposi¢cdes do CPC 04, dado o modelo
de negdcio do usuario final e a natureza desses ativos. Por outro lado, nos casos em que o usudrio final
inclua em seu modelo de negécio também a utilizacdo de CBIOs para a comercializacdo, ele devera seguir
a contabilizacdo praticada pelo intermedidrio para esses CBIOS. O item 114 da OCPC 10 passa a esclarecer
essa situagao.

PETROBRAS sugere que a definicio de intermedidrio do CBIO no item 96 da minuta apenas
referencie o CPC 16 (par. 3b e 5), sem menc¢do a “modelo de negdcios”, termo nao utilizado no citado
pronunciamento técnico.

ACATADO. A sugestdo foi acatada e a redacdo do item foi reformulada de forma a expressar
fidedignamente o conceito de intermedidrio contido no CPC 16.

PETROBRAS menciona que o modelo de contabilizacdo dos CBIOS para o usuério final também pode
ser objeto de critica a luz do CPC 25 (par. 36 e 37), assim como entende ser o modelo Governament Grant.
Acrescenta que na contabilizacdo dos CBIOs poderiam ser permitidos os trés modelos observados: IFRIC
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3, Net Liability e Governament Grant, desde que dada a devida divulga¢ao da politica contabil adotada em
nota explicativa e que fosse alinhado o paragrafo 23 do CPC 07 ao do IAS 20.

NAO ACATADO. Vide resposta a questdo 7.

ABRASCA discorda em parte. Comenta inicialmente que a OCPC 10 apresenta uma importante
auséncia de associa¢do ao CPC 07 no reconhecimento inicial dos CBIOS e que a orientagdao “parece vincular
o reconhecimento inicial [do CBIO] ao final do [seu] processo de certificagdo”. Nessa linha, a luz da Lei
13.576/17, o participante destaca que a venda é um fator decisivo para obtencdo do CBIO, e sua originagdo
deve estar lastreada no volume de biocombustivel comercializado e nas respectivas notas fiscais de
vendas. Entretanto, argumenta que, apds a venda e geracao da nota fiscal, o processo de certificacdo do
CBIO passa a ser meramente burocratico e, dessa forma, entende que a partir da venda as entidades
devem exercer julgamento para determinar se cumpriram com os requerimentos do CPC 07 para
reconhecimento inicial da subvencdo. Em seus argumentos, descreve:

“Cabe destacar também a importancia de ndo associar o reconhecimento do CBIO a sua
emissdao. Esperar a escrituragdao para reconhecimento inicial pode gerar volatilidade
intencional e ndo intencional no resultado das entidades. Observe, por exemplo, que a
escrituracdo depende de a entidade cadastrar as notas fiscais na Plataforma CBIO. [...]"

Sugestdo de texto para os itens 89 e 90 da Minuta:

89. O CBIO é uma assisténcia concedida pelo governo aos produtores ou importadores de
biocombustiveis. Portanto, o reconhecimento do ativo CBIO deve ter como contrapartida
uma subvencgao governamental nos termos do item 3 do CPC 07. Para o reconhecimento
inicial do CBIO, devem ser observados os itens 7 e 8 do CPC 07 (R1), ou seja, somente deve
ser reconhecido no momento gue exista uma razoavel seguranca de que a entidade
cumprird todas as condicOes estabelecidas e relacionadas a assisténcia governamental e de
gue ela serd recebida.

90. Ae-final-do-processo-decertificacdor~o O CBIO deverd ser mensurado inicialmente ao

valor justo, conforme dispde o item 23 do CPC 07(R1).

NAO ACATADO. O CBIO é uma subvencdo governamental que se qualifica para reconhecimento
contdbil somente ao final de seu processo de emissdao, momento a partir do qual o originador adquire seu
controle efetivo. Portanto, o requerimento de finalizacdo do processo de emissdo de CBIO para fins de
reconhecimento do ativo e da subvencao estd em conformidade com o item 7 do CPC 07.

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) concorda com a mensurac¢do no Intermediario e Usuario Final. Em
relacdo ao Originador, menciona:

“... este “derivativo” possui ancora nos créditos das notas emitidas e representa o direito
de utilizar o crédito. Para quem vai vender, ele estd cedendo o direito para terceiros com
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base em uma cotagdo de mercado e isto também vale para quem origina o crédito pois o
mesmo serd negociado no mercado, portanto, utilizar apenas o custo de registro destes
ativos como referéncia de valor ndo representa a realidade econ6mica das transacées para
os originadores. E necessario deixar a escolha também pelo modelo de valor justo nestes
modelos de negdcios”.

NAO ACATADO. A proposta trazida pelo participante n3o encontra amparo nos critérios de
mensuracao estabelecidos pelo CPC 16.

ABBI concorda parcialmente. Menciona que, sob viés do originador, a OCPC 10 reconhece o CBIO
como estoque em contrapartida a um passivo de subvencdo, por se tratar de um incentivo do governo ao
aumento da producdo e da participacdo de biocombustiveis. No momento da transferéncia do controle
dos créditos é reconhecida a receita de venda e o estoque baixado para custo. E que “Esse tratamento
parece coerente e adequado a esse tipo de operacgdo e beneficia as empresas engajadas em operacdes
sustentaveis e com baixo impacto no meio ambiente”.

Esclarecemos que a OCPC 10 dispde sobre o registro da contrapartida do CBIO em conta de
resultado. O registro de um passivo, conforme mencionado pelo participante, vai de encontro ao disposto
pelo item 20 do CPC 07.

MDCPAR e CRC-BA na3o concordam que os CBIOS se qualifiguem como subvencao, razao pela qual
ndo devem receber o tratamento contabil previsto pelo CPC 07. Entre os argumentos das participantes,
destaca-se que o tratamento contabil do CBIO deve observar sua natureza juridica e que a Lei do
RENOVABIO, Lei 13.576/2017, “instituiu uma légica de mercado para promover a redugdo de poluentes”
e que os CBIOs “sdao um instrumento criado para promover a adequada relagdo de eficiéncia energética e
reducdo de emissdes [GEE]”, ao passo que as subvencdes concedidas pelo poder publico, tratam-se de
“auxilio do Poder Publico em favor de particulares para custear gastos correntes das operagdes ou 0s
investimentos” e, assim como as doagdes, “culminam em transferéncia patrimonial por parte do Poder
Puablico”. MDCPAR ainda conclui: “de fato, referidos créditos ndo se prestam a custear os gastos do emissor
primario com suas operagdes e tampouco representam estimulo ao particular para investimentos em
empreendimento econOmico. Trata-se, apenas, de créditos concedidos aos produtores ou importadores
de biocombustiveis decorrentes de um mecanismo de mercado criado como forma de promover a reducao
de gases poluentes na atmosfera...”.

O objetivo final almejado por ente governamental ao se utilizar de a¢do destinada a fornecer
beneficio econdmico especifico a uma entidade (ou grupo de entidades) ndo embasa o tratamento
contabil a ser observado pela entidade (ou grupo de entidades) beneficiada. Prevalece, nesse sentido,
para essa analise, a esséncia do beneficio econdmico concedido aos originadores de CBIOs em relacdo ao
conceito de subvencdo governamental estabelecido pelo CPC 07, que é uma ag¢do governamental cujo
beneficio econémico é concedido a uma entidade (ou grupo de entidades) normalmente em troca do
cumprimento passado ou futuro de certas condi¢Ges relacionadas a suas atividades operacionais.
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ALE SAT discorda. Menciona que “O Posicionamento da Administracdo da ALESAT é que o
reconhecimento inicial para os usudrios finais s6 ocorra no ano em que a meta estipulada pela ANP é
devida, ou seja, a contabilizacdo deve ser via provisio mensal com base na meta estipulada no ano
anterior, nao sendo contabilizado no momento da venda do combustivel”. E justifica:

“A justificativa é que o CBIO ndo é um imposto ou taxa calculada com base na venda por
litro de produto comercializado. Ou seja, nao se pode assumir o paragrafo do item 105 do
OCPC, pois a ANP arbitra a meta com base em diversos fatores (principalmente a
expectativa da producdo de etanol), qual sera a meta do ano (o que é feito em dezembro e
confirmado em margo, conforme paragrafo do item 104). Pelo histérico do programa,
inclusive, observa-se que as metas variam anualmente em todos os anos desde a
implantagdo do programa, impossibilitando que se realize qualquer estimativa confiavel
dessa obrigacdo, conforme item 14 do CPC 25”. (grifos adicionados)

VIBRA ENERGIA concorda com o fato gerador da provisdo, porém argumenta que isso pode “trazer
desafios a uma adequada mensura¢ao”, dado que ndo haveria sequer uma meta provisoria definida.
Acrescenta que a estimativa consideraria o valor justo de uma quantidade de CBIO ao longo de X0 para
uma obrigacdo a ser liquidada somente ao final de X1. Isso traria “volatilidade” ao resultado e um
“mismatch” entre o custo do CBIO vs a efetiva capacidade de um usuario final repassar isso ao consumidor
via prego de venda. Descreve a contabilizagdo atual pelas distribuidoras:

“Hoje ja ha uma provisdao sendo reconhecida pelas distribuidoras, mas que usa como
referéncia a meta provisdria definida em dezembro do ano anterior para registro do
passivo em bases uniformes mensais, o que serve também como base para a quantidade
de CBIOs que precisam ser adquiridos ao longo do ano. Ao final de cada més, a parcela de
CBIOs ndo adquirida relativamente ao montante da provisdo é contabilizada pela média
do valor de comercializagdo dos CBIOs no tiltimo dia do periodo de reporte. No momento
da aposentadoria dos CBIOs (que geralmente coincide com o final do ano calendario), é
feito o "matching" entre o saldo do ativo CBIOs e a provisao”.

Menciona tb ser essa uma pratica usual e que os itens 107 e 108 da minuta fardo coexistir duas
praticas: a atual e a da minuta. Sugere que isso seja tratado a luz do CPC 23, recomendando seu
entendimento como uma mudanca de pratica contabil e entende tratar-se o caso em tela de uma mudanca
de politica contdbil decorrente da adogdo de pratica outrora n3o prevista no arcabouco normativo
contabil, com impactos retroativos a data de sua adogdo inicial.

NAO ACATADAS. O fato gerador da obrigacdo de adquirir CBIOs é a venda de combustivel féssil.
Portanto o passivo dever ser reconhecido no mesmo periodo em que a venda é realizada.

Quanto a mencionada impossibilidade de se realizar qualquer estimativa confidvel da obrigacdo de
adquirir CBIOS, esclarecemos que, durante a fase de estudo para elaboracdo desta minuta, identificamos
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que a quantidade de CBIOs a ser adquirida se baseia no percentual de participacdo de mercado da
distribuidora em relagdo a meta anual de aquisicdo estabelecida para todo o setor. Como a participagdo
das distribuidoras ndo tenderia a variar de forma significativa de um periodo para o outro e a meta do
setor é previamente determinada pelo Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), concluimos que
a estimativa dessa provisdo pode ser feita com razoavel confiabilidade.

Em relagcdo a mengdo de que o caso em tela se trata de uma pratica outrora ndo prevista no
arcabouco contabil normativo, esclarecemos que o tratamento contabil trazido pela minuta é fiel aos
requerimentos do CPC 25 e do CPC 00 (Estrutura Conceitual Contabil), que determina o uso do accrual
basis of accounting. Portanto, normas ja vigentes no arcabouco contdbil brasileiro. Dessa forma, eventual
mudanca de pratica contabil em funcao da vigéncia da Orientagao OCPC 10 devera observar os
requerimentos do CPC 23. Isto passou a estar disposto no item 29 da OCPC 10.

RAIZEN. Acerca da exigéncia de reconhecimento da provis3o para aposentadoria de CBIOs (itens 106
a 108), menciona que ndo esta esclarecido como essa provisao sera calculada, sugerindo que a Minuta
mencione que devam ser mensuradas “com base no volume comercializado [combustivel féssil] e as
emissOes de GEE no periodo e sua respectiva participacao”.

NAO ACATADO. Entendemos que os itens 74 a 76 e 102 a 110 da OCPC 10 ja trazem as orientagbes
para a mensuracao dos CBIOS, em consonancia com o CPC 25.

PETROBRAS menciona que a OCPC 10 n3o aborda o tratamento contabil do originador que utiliza os
CBIOS para compensar suas emissoes indiretas.

O agente originador que utiliza CBIOS para compensar suas préprias emissoes de GEE deve observar,
especificamente para os ativos originados e utilizados na compensacao de emissdes préprias, o
tratamento contdbil previsto para o usuario final enderecado ao longo dos itens 101 a 113 da OCPC10.

O GRUPO DE TRABALHO LACLIMA menciona que ha confusdo conceitual em relacdo a definicdo de
mercados regulados e, como o RENOVABIO ja se encontra regulado, recomenda que se sigam suas regras
para fins de tratamento contabil.

NAO ACATADO. O participante n3o especificou qual confusdo conceitual identificou,
impossibilitando qualquer manifestagdao de nossa parte. Em relagdao ao RENOVABIO, os critérios contabeis
expostos embasam-se nas regras estabelecidas para o funcionamento desse mercado.

LA CLIMA Com relacdo ao item 129 da minuta, ndo esta claro se o objetivo desta Orientacdo é de
carater meramente voluntario. Conforme o caso, recomendamos que isso seja colocado de forma expressa
no preambulo. Além disso, recomendamos reescrever a norma em forma de principios e ndo de conceitos,
premissas e conclusées.
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NAO ACATADA. A Orientacdo é principioldgica e objetiva orientar a aplica¢gdo de requerimentos de
Normas Contdbeis ja vigentes, sendo, portanto, de carater obrigatério, em funcdo de estarem vinculados
a essas Normas.

Questdo (9) - Os itens de 113 a 156 indicam a proposta do CPC para o tratamento contabil do crédito de
descarboniza¢dao no mercado voluntario, incluindo proposta para orientar andlise da eventual existéncia
de passivos decorrentes de compromissos voluntdrios assumidos. Vocé concorda com a abordagem
utilizada? Se nao concordar, indicar o porqué da ndao concordancia e qual a abordagem alternativa.

ABRASCA discorda em grande parte. Entende que os exemplos e correlagdes (itens 120 e 121 da
minuta), por si s6, ndo criam expectativas em terceiros e tampouco hd relacdo com o objeto desta
Orientacdo. Acrescenta que aquelas situacdes estdo relacionadas a estratégias da Companhia e ndo tém
vinculo com o Mercado Voluntdrio e, da forma simplificada como estdo descritas, sdo prejudiciais para a
aplicacdo do conceito. Sugere suprimir o exemplo do item 120 e todo o item 121. Entendimento andlogo
é manifestado pela IBP, ABRACONNE e PETROBRAS. A primeira sugere excluir o item 121, citando que a
exigéncia nele requerida de avaliacdo de compromissos vinculados a “market share” nao lhe parece
apropriada. A segunda, sugere a exclusdo dos itens 120, 121, 152 e 156. Acrescenta que a mera
“declaracdo” dos administradores da companhia ndo é fator preponderante para constituicdo de uma
obrigacdo ndo formalizada. PETROBRAS acrescenta que os termos utilizados no CPC 25 sejam preservados
na OCPC 10 para que ndo se crie possibilidade para interpretacGes divergentes entre tais normativos.
Nessa linha, traz sugestoes de redacdo para os itens 117, 130 e 143.

ABAL menciona que o trecho "Uma possivel evidéncia de que a declara¢do criou uma expectativa
valida em terceiro" do item 120 da OCPC 10 pode criar correlagdes complexas para aplicagdo. Sugere
deixar mais claro que os compromissos assumidos deverao ser suficientemente detalhados e, desta forma,
serdo realmente capazes de gerar expectativa ao acionista ou terceiros.

ACATADAS PARCIALMENTE. Os itens 113 a 156 da minuta (atuais itens 115 a 159 da OCPC10)
tomaram como base o contetdo do CPC 25, de forma que esses dispositivos da OCPC 10 retratam
requerimentos do referido Pronunciamento Técnico. E nosso entendimento que o surgimento de uma
obrigacao nao formalizada tem vinculo direto com o mercado voluntario, diferente do mercado regulado,
em que existe uma obrigacdo legal. Quanto aos exemplos citados nos itens 120 e 121 da minuta (atuais
itens 122 e 123 da OCPC 10), eles estdo vinculados a estratégia da entidade em relacdo a sua politica de
descarbonizacdo, sendo indicativos de existéncia, ou ndo, de uma obrigacdo nao formalizada. Importante
destacar também que o atual item 136 teve por base documento publicado em novembro de 2023 pelo
IFRS IC (Interpretation Committee), em que se discute fatos a serem considerados que afetariam a
conclusdo da existéncia da uma obrigacdo ndo formalizada. Portanto, deverao ser analisados em conjunto
com outros fatores para se concluir sobre a existéncia de uma obrigacdo a ser reconhecida, em linha,
obviamente, com os requerimentos prescritos no CPC 25. De toda forma, alteramos o texto dos itens 120
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e 121 da minuta (atuais itens 122 e 123 da OCPC10) e incluimos o item 136, para deixar mais claro que
agueles exemplos tratam de possiveis andlises a serem efetuadas, em vez de requerimentos da OCPC 10.

LA CLIMA, com relagao ao item 141 da minuta, menciona ser importante estabelecer que tipo de
investimento a entidade realizara para atingir suas metas de compensag¢do ou neutralizagdao de carbono,
podendo adquirir créditos de carbono no mercado voluntario e, se participante do SBCE, ativos integrantes
do SBCE. Ainda, caso a entidade opte por desenvolver projeto especifico para atingir a meta estabelecida,
deverd informar nas suas demonstracdes financeiras, de modo que os seus stakeholders tenham
conhecimento das medidas que estdo sendo tomadas, prazo de conclusao e complexidade dos projetos
ou parcerias investidas.

ACATADO. O item 144 da OCPC (antigo item 141 da minuta) foi alterado para enderecar a proposta
de informacdes a serem divulgadas aos stakeholders quanto as acdes de descarbonizacdo que estao sendo
tomadas.

No que tange a divulgacdo, PETROBRAS cita que o paragrafo 156 da minuta requer determinadas
divulgagées minimas quando a entidade pretende cumprir com uma obrigacdo previamente assumida
mediante a realizacdo de investimentos em ativos de longo prazo (CAPEX). Acrescenta que tal proposta de
divulgacdo aborda expectativas e estratégias da entidade que incluem, entre outras, as expectativas e
programacoes dos fluxos de recursos que serdo investidos e incertezas relacionadas ao andamento dos
projetos e, considerando os conceitos estabelecidos pelo CPC 00 para divulgacGes prospectivas para ativos
ou passivos, o objetivo das demonstracdes de sustentabilidade, e as divulgacées requeridas pela IFRS S2,
entende que a divulgacdo proposta pelo pardgrafo 156 da minuta ndo deve ser requerida nas
demonstragdes financeiras. Nessa mesma linha, IBP entende-se que a proposta de divulgacdao mencionada
estaria mais alinhada aos objetivos de outros relatdrios que nao as demonstragdes financeiras, como
comentdrio da administracao, formulario de referéncia entre outros. Recomenda que tais divulga¢des nao
sejam exigidas e o paragrafo em referéncia seja suprimido. MOSS EARTH menciona que o item 156 da
Orientacao exige divulgacGes sobre investimentos futuros (Capex) e que essa divulgacdo destoa do objeto
desta Orientacdo, ja que trata de informagdes que ndo sdo objeto das demonstracdes financeiras. LA
CLIMA, em relagao ao item 156, menciona que ja existe uma regra sobre investimentos em CAPEX

estabelecida e divulgada pelo CPC. Assim, considera que ndao ha necessidade de uma regra especial
para o mercado de carbono.

ACATADAS PARCIALMENTE. Eliminada a necessidade de divulgacdo de informacdo prospectiva.
Entretanto, os requerimentos foram readequados somente para fazer constar a divulgacdo de informacdes
retrospectivas, conforme item 3.6 do CPC 00. Essa é uma divulgacdo da OCPC 10 que entendemos ser
fundamental para os usudrios das demonstra¢des financeiras acompanharem os investimentos de capital
previstos na estratégia da entidade para dar cumprimento a seus compromissos de descarbonizacdo.

ABRACONEE, em relagdo aos itens 152 a 156 da minuta, entende que somente lhe parece razodvel
se os valores forem significativamente relevantes.
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Foi incluida na minuta de orientacdo a alinea (k) no item 26 da OCPC 10 (antigo item 25 da minuta),
indicando a OCPC 07 como base normativa para questdes de divulgacdo e apresentacdo de informacao
considerando o conceito de materialidade previsto na Estrutura Conceitual - CPC 00. Adicionalmente, o
item 27 da OCPC 10 passa a dispor acerca da necessidade de divulgacao de informacao adicional, mesmo
ndo requerida por norma especifica, caso a informacdo seja material para o processo de tomada de
decisdo do usuario.

Acerca de mensuracdo enderecada pelos itens 145 e 146 da minuta, a PETROBRAS cita que pode ser
objeto de critica, uma vez que o valor que a entidade racionalmente pagaria para liquidar a obrigacao
presente na data do balanc¢o ou para transferi-la para terceiros ndo necessariamente seria determinada
pelo custo histoérico de aquisicdo dos créditos de descarbonizacdo gerados ou adquiridos pela entidade.

Ainda em relagdo a provisdao, menciona que o item 149 da minuta estabelece que a contrapartida
sobre compromisso de compensacado de emissdes de GEE serd efetuada de acordo com a capacidade da
entidade de alocar as emissGes aos processos que lhe deram origem, ressalvando que o CPC 25 ndo
estabelece critérios para determinar a contrapartida de provisdes, conforme seu paragrafo 8.

NAO ACATADAS. O comentério sobre a mensuracido da estimativa do passivo ja foi respondido na
questdo 7. Em relagdo ao comentdrio sobre a contrapartida da provisao, a OCPC 10 ndo vincula a
contrapartida da provisdo a determinado item, seja ele de ativo ou de resultado, devendo essa decisdo
ser avaliada com base na estratégia da entidade quanto aos processos que deseja descarbonizar. A
finalidade do item 152 da OCPC 10 (antigo item 149 da minuta) é orientar quanto a essa decisao.

RE.GREEN sugere a inclusdo do paragrafo: “Transacdes com vendas envolvendo entrega futura de
crédito de descarbonizacdo, seus ativos e passivos devem ser reconhecidas conforme o CPC 47 e o CPC
25"

NAO ACATADA. O participante ndo mencionou de forma clara em qual ponto entre os itens 113 a
156 da minuta deveria ser incluido o paragrafo sugerido, impossibilitando andlise detalhada e emissao de
opinido a respeito.

O GRUPO DE PESQUISA UFRJ Concorda parcialmente, pois entende que dada a particularidade do
meio ambiente e seus desdobramentos ante a sociedade, faz-se necessario, além da mencdo do CPC 25 -
ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes, avaliacdo realizada por especialistas em gestdo
ambiental e sustentabilidade para a acurada medicdo dos riscos ambientais decorrentes do contexto
operacional da entidade

NAO ACATADA. N3o faz parte do escopo da OCPC 10 determinar que haja avaliacdo por especialistas
em gestdo ambiental e sustentabilidade, mas sim atuar nos aspectos contdbeis.
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Em seus comentarios feitos na questdao 2, ABRASCA menciona que “... ndo esta claro como discorrera
o funcionamento do mercado voluntario, dada a auséncia da obrigatoriedade das empresas em assumir
passivos ou efetuar desembolsos para aquisicao de créditos de descarbonizacao. Entre seus pontos, cita
gue na hipdtese de uma empresa assumir compromisso de reducao de emissao, sé a declara¢do nao
define esse compromisso, e questiona: “Para quem ird pagar?”. A APIMEC questiona, em rela¢gdo aos
compromissos voluntdrios, se os mesmos podem ser cobrados e como. E a ABBI menciona que no mercado
voluntario as empresas nao tém obrigacdo formal de assumir passivos, tampouco efetuar desembolsos e
destaca que, se ndo cumprir uma meta voluntariamente estabelecida, isso ndo pode gerar punicdes legais.

NAO ACATADO. Os comentarios conflitam objetivamente com as diretrizes estabelecidas no CPC 25.

ABEEOLICA, em relacdo ao item 117 da minuta, que trata da criagdo de um passivo ambiental em
usudrios finais que ndo cumprirem com os compromissos publicos assumidos, cabe aos usuarios que
realizem e divulguem seus inventdrios de emissdes para maior transparéncia das metas de reducdo de
suas emissoes. Os compromissos publicos assumidos no mercado voluntario tendem a fomentar o
ambiente de negociacdo de ativos ambientais, gerando maior liquidez ao mercado, fazendo com que os
precos de carbono reflitam a necessidade de reducao, ou ndo, dos agentes. Nao obstante, é necessario
gue os compromissos publicos sejam regulados pelos érgaos competentes, a fim de se consolidar todos
0s pareceres assumidos por tais empresas para que o ndao cumprimento gere passivos de carbono
declarado na CP.

NAO ACATADA. N3o identificamos na proposta descrita o problema que o participante gostaria de
ver solucionado na minuta de norma, considerando o escopo da mesma.

Questdo (10) - Ha aspectos adicionais que vocé gostaria de comentar a respeito desta minuta de
orientacdo? Justificar seus comentdrios, indicando, quando aplicavel, abordagem alternativa a ser
analisada.

O SR. AMARO E PROFs. NATAN, RICARDO E ANDRE sugerem incorporar ao texto da minuta
requerimentos para desreconhecimento dos créditos.

NAO ACATADA. O conceito de transferéncia de controle para fins de desreconhecimento de ativos é
uma regra bdasica da contabilidade, portanto, consideramos desnecessario a sua reproduc¢do na Minuta.

ABEEOLICA comenta que o Ultimo paragrafo do exemplo 1 estd incompleto.

Esclarecemos que o texto estd completo e decorre de uma traducao de uma Agenda Paper do IASB
(https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/2023/april/iasb/ap22-appendix-b-provisions-drafting-
suggestions-for-illustrative-examples.pdf)

PETROBRAS sugere que seja reconsiderada a inclus3o dos dois exemplos trazidos no Apéndice B da
minuta, por se tratar de proposta decorrente de possiveis emendas aos atuais requerimentos do IAS 37.
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NAO ACATADA. Independente de os exemplos integrarem ou n3o a versdo final do Amendment ao
IAS 37, isso ndo altera a interpretacdao do Staff técnico do IASB quanto a aplicacdo dos conceitos ja
estabelecidos na IAS 37 (CPC 25), que continuardo plenamente aplicaveis. Entendemos que os exemplos
tratados no Apéndice visam auxiliar os usuarios quanto a adequada aplicacdo dos requerimentos do IAS
37, enfatize-se, independentemente de estarem ou ndo na versao final daguele documento.

PETROBRAS menciona que com base no atual estagio do mercado regulado no pais e buscando
facilitar a compreensao da Minuta, sugere exclusdo do texto final do item 7 da minuta, a fim de delimitar
seu alcance aos tratamentos contdbeis dos ativos por ela dispostos.

ABRASCA sugere excluir ultima frase do item 7 da minuta sob argumento de que ja ha
direcionamento dado pelo CPC 23 acerca da determinacdo de pratica contdbil, e para que isso nao seja
utilizado em detrimento aos requerimentos daquele pronunciamento técnico.

ACATADO PARCIALMENTE. Cabe destacar que a OCPC 10 é fundamentalmente principioldgica, o que
possibilita sua utilizagdo como referéncia para determinagdao de politica contabil de outros eventos
relacionados a créditos ambientais, desde que tenham similaridade em sua substancia econdmica. O texto
proposto ao final do item 7 da minuta (atual item 7 da OCPC 10) ndo elide o julgamento da administragao
requerido pelo CPC 23. Além disso, o racional estabelecido pelo item 7 da minuta n3ao conflita com a
hierarquia disposta no item 11, para o exercicio do julgamento disposto pelo item 10, ambos do CPC 23.
De toda forma, o texto final do item 7 da minuta foi ajustado para deixar mais claro esse entendimento.

ABRASCA sugere ajustar texto do item 27 da minuta de forma a abarcar créditos decorrentes de
subvencado ou assisténcia governamental.

A reestruturacdo da norma identificando claramente e de forma segregada cada objeto de regulacao
(crédito de carbono, CBIO e allowances) e seus respectivos mercados (regulado e voluntdrio) corrigiu o
ponto aqui trazido pela participante.

PROFESSOR ALEX MUSSOI (UFSC) em seus comentarios menciona: “.. criar uma norma Brasileira
sobre um tema que esta no pipeline do IASB é uma iniciativa desconectada do processo de convergéncia
mundial e possui um alto risco de se tornar irrelevante na medida que a entidade (IASB) emita seu
pronunciamento proprio.”. Acrescenta que “Acredito que um esclarecimento global sobre o tema seria
importante com uma norma, mas uma iniciativa local pode nao surtir o efeito desejado e as companhias
locais podem perder comparabilidade com seus pares internacionais”.

O objetivo da proposta é tratar dos requisitos basicos de reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacdo dos ativos referidos na Orientagdo, bem como dispor sobre os passivos associados, sejam
eles decorrentes de obrigacdes legais ou ndo formalizadas, conforme definido no CPC 25 - Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Portanto, a Orientacdao nao cria procedimentos novos ou
altera comandos de outros Pronunciamentos Contdbeis emitidos pelo CPC. Ademais, face a possivel
evolucdo desse tema, a promulgacao de leis ou mesmo a emissdo pelo International Accounting Standards
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Board (IASB) de documento especifico, a OCPC prevé em seu item 2 que serd oportunamente revisada.
Quanto a questdo da comparabilidade citada pelo participante, lembramos que atualmente, justamente
pela falta de uma norma sobre tema, a citada comparabilidade ja ndo existe. O propdsito da emissdo desta
Orientacdo Técnica é dar o devido direcionamento para cumprimento dos requerimentos ja existentes nas
normas estabelecidas, de forma a reduzir eventuais inconsisténcias em relacdo ao reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo destes ativos e passivos relacionados.

GRUPO DE PESQUISA UFRJ comenta que seria importante incluir topico sobre tratamento contabil
para transagdes entre entidades sobre controle comum ou que possuam influéncia significativa entre si.
Ressalta ainda que “para a adogado inicial das tratativas orientadas na minuta, é importante deliberar sobre
os aspectos das mudancas de politica contabil pelas entidades, assim como dos novos entendimentos para
o devido enquadramento nas transagdes que nao estejam aderentes com o novo pronunciamento, haja
vista a novidade inserida no contexto social das companhias em relacdo a essa normatizacdao”. Por fim,
sugere inclusdo de outros exemplos no Apéndice “para conduzir melhor adaptagdo da norma pratica”.

ACATADO PARCIALMENTE. N3o esta no escopo da Orientagdo tratar as transa¢des entre entidades
sobre mesmo grupo econdmico. Quanto a adocao inicial da Orientacdo, esclarecemos que o tratamento
contdbil trazido pela OCPC 10 é fiel aos requerimentos dos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC
e aprovados pela CVM. Dessa forma, eventual mudanca de pratica contabil em funcdo da vigéncia da OCPC
10 deverd observar os requerimentos do CPC 23. Isso passou a estar esclarecido no item 29 da OCPC 10.

FUTURE CARBON recomenda que a Orientacdo seja integralmente revista e aborde apenas créditos
de carbono, argumentando que o uso da expressdo “créditos de descarbonizacdo” para um grupo amplo
de instrumentos relacionados a precificagcao de carbono, que inclui créditos de carbono, nao é de boa
técnica e estd desalinhado com referéncias internacionais...”. Assim, sugere que CBIOS e Permissdes de
Emissdo (Allowances) sejam tratados em norma especifica. Em razado disso, a participante também chama
atencdo para o conceito de adicionalidade mencionado no item Al(a) do Apéndice A e para o texto item
141 da minuta, os quais fazem referéncia equivocada a créditos de descarbonizacao.

ACATADO PARCIALMENTE. Esclarecemos que a nova reestruturacdo dada a norma, organizando seu
texto agora por crédito de carbono, CBIO e allowances, deixa claro os requerimentos aplicaveis a cada um
desses itens, assim como o tratamento contabil a ser observado. Portanto, sem a necessidade de edicao
de instrumento normativo especifico para cada um deles. A expressao “créditos de descarbonizacao” foi
substituida em todo o texto por “crédito de carbono”, a fim de evitar interpreta¢des ndo coerentes com o
objetivo da Orientacdo. Assim, o item 1(a) do Glossario (antigo item Al(a) do Apéndice A) e o item 144 da
OCPC 10 (antigo item 141 da minuta) foram alterados, passando a referir-se somente a créditos de
carbono.
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RE.GREEN sugere incluir legenda: VCU — Verified Carbon Unit (crédito de carbono confiavel), GEE —
Gases de efeito estufa, CBIO — Crédito de descarbonizacdo de Biocombustiveis. Broker / trader —
Negociador / revendedor e CEBDS - Conselho Empresarial Brasileiro para Desenvolvimento Sustentavel.

NAO ACATADO. Entendemos que no corpo do texto as siglas existentes e relacionadas ao comentario
foram explicadas.

MOSS EARTH destaca que serdo necessarios esclarecimentos da Receita Federal sobre tributagao
nos originadores de CBIOS e nos originadores de créditos que ndo CBIOS.

NAO ACATADO. Fora do escopo da norma.
MDCPAR comenta sobre a Minuta n3o ter abordado a contabilizacdo dos I-REC e do GAS-REC.

Entendemos que o item 7 da minuta possa enderecar o comentdrio feito pelo participante, ao
estabelecer que os requerimentos da OCPC 10 poderdo ser utilizados para a contabilizacdo de outros
créditos, desde que a substancia econdmica dos eventos a eles relacionados sejam similares aos descritos
pela OCPC 10. Vale lembrar que os requerimentos da OCPC 10 ndo trazem nada de novo, remetendo aos
das normas contabeis atualmente vigentes e que deverao ser utilizados para a contabilizacdo dos ativos,
passivos, receitas e despesas vinculados aos eventos econémicos associados a esses produtos.

O Sr. Alexandre Furtado sugere inclusdo de créditos sociais e ndo somente os créditos ambientais.
Tal inclusdo poderia se realizar pela edicdo ao item 7 da minuta, indicando: “(...) tais requerimentos podem
ser usados como referéncia na contabilizacdo de outros tipos de créditos ambientais_e sociais, desde que
sua esséncia e os eventos econdmicos relacionados sejam similares aos aqui descritos(...)".

NAO ACATADO. Achamos prudente ndo fazer referéncia direta aos créditos sociais pela falta de
informagdes a respeito do funcionamento desse instrumento. Contudo, entendemos que se o
funcionamento for semelhante aos eventos economicos aqui descritos, a entidade podera utilizar a OCPC
10 como referéncia, em fung¢do da hierarquia da aplicacdo de politica contabil estabelecida pelo CPC 23,
desde que respeitada a esséncia econdmica das transacdes subjacentes.

RAIZEN comenta que os itens 113 a 123 da minuta n3o dever3o se sobrepor as novas regras a serem
estabelecidas pelos IFRS S1 e IFRS S2.

Os itens 113 a 123 da minuta (atuais itens 115 a 125 da OCPC 10) trazem orienta¢Ges quanto a
aspectos relacionados a reconhecimento de passivos, a luz do que dispde o CPC 25. Essas orientacées nao
guardam relacdo com as IFRS S1 e IFRS S2 e, portanto, ndo hd em que as sobrepor.

RAIZEN comenta que notou a auséncia de orienta¢des especificas para demonstracdes consolidadas
de entidades que possuem mais de um modelo de negdcio, e que ndo foram observadas na Minuta
esclarecimentos sobre como entidades deverdo controlar a segregacdo da carteira de CBIOS, quando
possuirem mais de um modelo de negécio.
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O texto da OCPC 10 foi ajustado para facilitar o entendimento expresso na minuta (itens 9 e 13) de
gue um agente econdbmico pode assumir mais de um papel concomitantemente. Além disso, a
classificacdo dos ativos tratados pela OCPC 10 observara o(s) modelo(s) de negdcios da entidade que
reporta, seja ela individual ou consolidada. Quanto a duvida especifica levantada pelo participante
(controle sobre a segregacao da carteira de CBIOS), ela estd fora do escopo da Orientacdo.

AURORA COOP comenta que muitos profissionais de contabilidade ndo tém conhecimento sobre o
assunto (créditos de descarbonizacdo). Assim, sugere que os Apéndices A e B estivessem no inicio da
Orientac¢do. Adicionalmente, pensa que o documento, por se tratar de uma Orienta¢do, poderia abordar
exemplos de contabilizacdo.

O propésito da emissdo desta Orientacdo é dar o devido esclarecimento para o cumprimento dos
requerimentos ja existentes nas normas estabelecidas, de forma a reduzir eventuais inconsisténcias em
relagdo ao reconhecimento, mensurac¢ao e divulgacao de informagdes relacionadas aos instrumentos no
escopo da Orientacdo. Apesar de importante a inclusdao de exemplos, entendemos que, neste momento,
face ser uma inclusdo relevante a ser efetuada na estrutura da minuta e que demandard tempo para a
construcdo de material e discussdo com os participantes do mercado, optamos por nao realizd-la, neste
momento. Isso ndo impede que em momento futuro esta Orientacdo seja revisada e seja considerada a
inclusao de ovos exemplos no futuro.

LA CLIMA Conforme ja colocado, recomenda-se avaliar melhor a utilizacdo da expressdo "fato
gerador" considerando seus aspectos.

NAO ACATADA. Conforme descrito no item 3, “Esta Orientacdo n3o possui como objetivo tratar de
guestdes de natureza tributdria e juridica associadas aos créditos de carbono (tCO2e), Permissdes de
emissao (allowances) e créditos de descarbonizacdo (CBIO)”. A expressdo “fato gerador” é um axioma da
Contabilidade, que é base para expressar o momento do reconhecimento do evento econdémico.

LA CLIMA recomenda basear o reconhecimento contabil em fatos ou atos juridicos existentes,
vdlidos e vigentes nos termos da legislacao aplicével.

NAO ACATADA. A Contabilidade trata da substancia do evento econdmico que se prop&e representar,
independentemente da sua forma juridica ou tributaria.
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