Minuta - 03/09/2025

PRE-xx/25.
Rio de Janeiro, XX de setembro de 2025

Ao Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
cpc@cpc.org.br

A Comiss3do de Valores Mobilidrios (CVM)
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC)
conspublicasnc0125@cvm.gov.br

Ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
ap.nbc@cfc.org.br

Assunto: Edital de Consulta Publica SNC 01/2025 Pronunciamento Técnico CPC 51 -
Apresentacdo e Divulgagao em Demonstracdes Contabeis

Prezados Senhores e Senhoras,

A Associacdo Brasileira das Companhias Abertas (Abrasca), cumprindo sua missdo de
contribuir para as consultas publicas relativas as normas contabeis que afetam as
companhias abertas brasileiras, agradece a oportunidade de se manifestar sobre o Edital
de Consulta Publica SNC 01/2025 Pronunciamento Técnico CPC 51 - Apresentagdo e
Divulgacdo em Demonstracdes Contabeis (Edital).

No Edital de Consulta Publica 01/2025 consta que a minuta do Pronunciamento Técnico
CPC 51, doravante denominada Minuta, incorpora algumas adaptacdes que ndo geram
desalinhamento com a IFRS 18, buscando a conciliacdo com a realidade brasileira.
Dentre elas, destacam-se os ajustes de nomenclatura para harmonizar com o ja previsto
no CPC 26 (R1) e na Lei das Sociedades por A¢Ges (Lei 6.404/1976), a manutengdo da
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), exigéncia da legislacdo local, e o lembrete de
que a legislacdo brasileira requer a apresentacdo tanto da Demonstracdo do Resultado
guanto da Demonstracdo do Resultado Abrangente.

Diante disso, notamos que o item 53 da Minuta estabelece que, exceto conforme
exigido pelos itens de 55 a 58 para a entidade que tenha uma atividade de negdcio
principal especificada, a entidade deve classificar na categoria de investimento as
receitas e despesas especificadas no item 54 provenientes de, entre outros ativos,
investimentos em controladas nao consolidadas.
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Verificamos que o item B44 da Minuta esclarece que investimentos em controladas nao
consolidadas compreendem:

a) investimentos em controladas em demonstracGes contabeis separadas
contabilizadas usando o método de equivaléncia patrimonial de acordo com o
item 10(c) do CPC 35;

b) investimentos em controladas mantidas pela entidade de investimento que
sejam mensurados ao valor justo por meio do resultado de acordo com o item
31doeoitem 11A do CPC35; e

c) investimentos em controladas em demonstracdes contdbeis separadas que sdo
contabilizados ao custo aplicando o item 10(a) do CPC 35 ou de acordo com o
CPC 48 aplicando o item 10(b) do CPC 35.

Neste sentido, identificamos que ndo houve conciliagdo do teor do item B44 da Minuta
com a realidade brasileira no que concerne a avaliacgdo dos investimentos em
controladas pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstra¢cdes contdbeis
individuais.

A legislacdo societdria brasileira determina a divulgacdo publica das demonstraces
contdbeis individuais de entidades que contém investimentos em controladas, mesmo
quando essas entidades divulgam suas demonstracdes consolidadas. A ICPC 09 (R3)
- Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstrac¢des
Consolidadas e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial, no seu item 6,
esclarece que enquanto mantida essa legislacdo, é requerida a apresentacdo das
demonstracdes individuais de todas as entidades, mesmo quando apresentadas as
demonstracdes consolidadas.

Jada CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado
em Conjunto, no seu item 2A, estabelece que nas demonstraces individuais os
investimentos em controladas devem ser avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial conforme determinado legalmente.

Diante do requerimento de apresentacdao de demonstragdes individuais no Brasil,
entendemos que o item B44A do CPC 51 deve ser inserido para compreender, como
investimentos em controladas n3o consolidadas, os investimentos em controladas
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes individuais,
como segue:
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B44A - Os itens 53 e 55 também estabelecem requisitos para a classificagdo de receitas e despesas
de controladas ndo consolidadas. Os investimentos em controladas ndo consolidadas também
compreendem investimentos em controladas em demonstracbes contdbeis individuais
contabilizadas usando o método de equivaléncia patrimonial de acordo com o item 2A do CPC 18.

Entendemos também que a incorporacdo, no item B44 do CPC 51, dos investimentos
em controladas nas demonstragdes individuais como investimentos em controladas ndo
consolidadas demandard a revisdo da referéncia feita ao item B44A no item 55 da
Minuta.

Além disso, reforcamos a posicdo do CPC, CBPS e CFC de manter os itens originais da
norma IFRS 18 sem alteracdes. As inclusdes dos itens 12A, 29A e 109A foram suficientes
para adaptar a norma as caracteristicas e exigéncias do ambiente regulatdrio brasileiro,
sem comprometer sua integridade.

Apresentacdao e divulgacao de despesas classificadas na categoria operacional
Natureza x fungao

O item 78 trata da forma de apresentacao e divulgacdo das despesas, permitindo que
sejam classificadas por natureza, por fungdo ou por ambos. No entanto, é importante
observar que, na data desta consulta, a Lei n2 6.404/1976 (Lei das S.A.s) determina, em
seu artigo 187, que a Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) seja apresentada
exclusivamente por fungdo. Essa exigéncia entra em conflito com a flexibilidade trazida
pelo CPC 51/ IFRS 18.

Diante disso, sugerimos que o CPC 51 traga uma observacdao explicita sobre esse
desalinhamento, nos mesmos moldes do que ja foi feito em outros trechos do texto
(como os paragrafos 12A - sobre a Demonstragao dos Resultados Abrangentes e 29A —
duracdo do exercicio social), com uma nota semelhante a seguinte:

Quando da aprovagdo deste Pronunciamento Técnico, deve atentar-se para o
fato importante de que a legislagdo societdria brasileira prevé apenas a
apresentacdo das despesas por fungdo, conforme previsto no artigo 187 da Lei
n? 6.404/1976, de forma que as demais apresentagdes previstas pelo CPC 51 /
IFRS 18 ndo sdo permitidas no Brasil.

Entendemos que essa menc¢do contribuiria para trazer maior clareza e seguranga na
aplicacdo do Pronunciamento, enquanto a legislacdo societaria brasileira ndo for
atualizada para convergir com a nova norma internacional.

Outras sugestdes e comentarios:

Durante o processo de revisdo nos deparamos com alguns termos e ajustes que gostariamos de sugerir
gue sejam avaliados e alterados, conforme segue:

Texto do Edital
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Item 58 - Para os ativos especificados no item 53(a) (ou seja, outros ativos se gerarem
um retorno individualmente e em grande parte independente dos outros recursos da
entidade)

Sugestdo

Item 58 - Para os ativos especificados no item 53(c) (ou seja, outros ativos se gerarem
um retorno individualmente e em grande parte independente dos outros recursos da
entidade)

Texto do Edital

Item 75. A entidade deve apresentar na demonstragdo do resultado os itens de (ver item
B77):

(b) (iv) qualquer ganho ou perda resultante da diferenca entre o valor justo de um ativo
financeiro e o seu custo amortizado anterior na data da reclassificacdo da mensuragao
ao custo amortizado a mensuracao ao justo valor por meio do resultado; e

(b) (v) qualquer ganho ou perda acumulada anteriormente reconhecida em outros
resultados abrangentes que seja reclassificada para lucro ou prejuizo na data de
reclassificacdo de um ativo financeiro da mensuragao ao justo por meio de outros
resultados abrangentes a mensuracdo ao justo valor por meio do resultado; e

Sugestao

(b) (iv) qualquer ganho ou perda resultante da diferenca entre o valor justo de um ativo
financeiro e o seu custo amortizado anterior na data da reclassificacdo da mensuragao
ao custo amortizado a mensuragao ao valor justo por meio do resultado; e

(b) (v) qualquer ganho ou perda acumulada anteriormente reconhecida em outros
resultados abrangentes que seja reclassificada para lucro ou prejuizo na data de
reclassificacdo de um ativo financeiro da mensuracdo ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes a mensurac¢do ao valor justo por meio do resultado; e

Texto do Edital

Bl Informacdo é material se se espera que sua omissdo, divulgacdo distorcida ou
obscurecimento possa razoavelmente influenciar decisdes que os principais usuarios de
demonstracdes contabeis para fins gerais tomam com base nessas demonstracdes
contabeis, que fornecem informacdes financeiras sobre a entidade especifica que
reporta.

Sugestao
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B1 Informacdo é material se sua omissdo, divulgacdo distorcida ou obscurecimento
possa razoavelmente influenciar decisdes que os principais usuarios de demonstragdes
contdbeis para fins gerais tomam com base nessas demonstra¢cdes contdbeis, que
fornecem informacdes financeiras sobre a entidade especifica que reporta.

Texto do Edital

B4 Avaliar se poderia razoavelmente se esperar que as informacdes pudessem

influenciar decisbes tomadas pelos usudrios primarios das demonstracdes contdbeis
para fins gerais da entidade especifica que reporta exige que a entidade considere as
caracteristicas desses usuarios, ao mesmo tempo em que também considera as préprias
circunstancias da entidade.

Sugestdo

B4 Avaliar se as informacées poderiam razoavelmente influenciar nas decisGes

tomadas pelos usuarios primarios das demonstracdes contabeis para fins gerais da
entidade especifica que reporta, exige que a entidade considere as caracteristicas
desses usuarios, ao mesmo tempo em que também considera as proprias circunstancias
da entidade.

Texto do Edital

B21 Os itens agregados e apresentados como rubricas nas demonstracdes contdbeis
primarias terdo pelo menos uma caracteristica semelhante que nado seja a de atender a
definicdo de ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas, despesas ou fluxos de caixa.
Contudo, considerando que a funcdo das demonstracGes contdbeis primdrias é de
fornecer resumos estruturados Uteis, é provavel que as rubricas nas demonstracdes
contdbeis primdrias agreguem também itens que tenham caracteristicas
suficientemente diferentes de modo que as informacgdes sobre os itens desagregados
sejam materiais.

Sugestao

B21 Os itens agregados e apresentados como rubricas nas demonstracées contdbeis
primarias devem ter pelo menos uma caracteristica semelhante que nao seja a de
atender a definicdo de ativos, passivos, patriménio liquido, receitas, despesas ou fluxos
de caixa. Contudo, considerando que a funcdo das demonstragdes contdbeis primarias
é de fornecer resumos estruturados Uteis, é provavel que as rubricas nas demonstragées
contdbeis primarias agreguem também itens que tenham caracteristicas
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suficientemente diferentes de modo que as informacdes sobre os itens desagregados
sejam materiais.

Texto do Edital

B23 Por exemplo, a entidade pode apresentar no balango patrimonial ativos financeiros
que incluam investimentos patrimoniais e investimentos em divida separadamente de
ativos ndo financeiros. Os ativos financeiros possuem caracteristicas diferentes porque
possuem bases de mensuracdo diferentes — alguns sdo mensurados ao valor justo por
meio do resultado e outros ao custo amortizado. A entidade pode, portanto, determinar
que, para fornecer um resumo estruturado Util, é necessario apresentar rubricas que
desagreguem os ativos financeiros com base nessas bases de mensuragdo. Essa
desagregacao resulta em uma rubrica que compreende investimentos patrimoniais e
investimentos em divida mensurados ao justo valor por meio do resultado e uma rubrica
qgue compreende investimentos em divida mensurados ao custo amortizado.
Considerando que os investimentos patrimoniais sdo diferentes dos investimentos em
divida na medida em que cada um expde a entidade a riscos diferentes, a entidade
avaliaria se é necessaria uma desagregacao adicional no balango patrimonial dos ativos
financeiros mensurados ao justo valor por meio do resultado em investimentos
patrimoniais e investimentos em divida. para fornecer um resumo estruturado util. Caso
contrdrio, e se as informacdes resultantes fossem materiais, a entidade precisaria
divulgar nas notas explicativas os investimentos patrimoniais separadamente dos
investimentos em divida. Além disso, se, por exemplo, os investimentos patrimoniais
tivessem outras caracteristicas diferentes, a entidade seria obrigada a desagregar ainda
mais esses investimentos patrimoniais nas notas explicativas se as informagdes
resultantes fossem materiais.

Sugestao

B23 Por exemplo, a entidade pode apresentar no balanco patrimonial ativos financeiros
que incluam investimentos patrimoniais e investimentos em divida separadamente de
ativos nao financeiros. Os ativos financeiros possuem caracteristicas diferentes porque
possuem bases de mensuracao diferentes — alguns sao mensurados ao valor justo por
meio do resultado e outros ao custo amortizado. A entidade pode, portanto, determinar
que, para fornecer um resumo estruturado Util, é necessdrio apresentar rubricas que
desagreguem os ativos financeiros com base nessas bases de mensuracdo. Essa
desagregacao resulta em uma rubrica que compreende investimentos patrimoniais e
investimentos em divida mensurados ao valor justo por meio do resultado e uma rubrica
que compreende investimentos em divida mensurados ao custo amortizado.
Considerando que os investimentos patrimoniais sdo diferentes dos investimentos em
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divida na medida em que cada um expde a entidade a riscos diferentes, a entidade
avaliaria se é necessaria uma desagregacgao adicional no balango patrimonial dos ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado em investimentos
patrimoniais e investimentos em divida para fornecer um resumo estruturado util. Caso
contrario, e se as informacdes resultantes fossem materiais, a entidade precisaria
divulgar nas notas explicativas os investimentos patrimoniais separadamente dos
investimentos em divida. Além disso, se, por exemplo, os investimentos patrimoniais
tivessem outras caracteristicas diferentes, a entidade seria obrigada a desagregar ainda
mais esses investimentos patrimoniais nas notas explicativas se as informacdes
resultantes fossem materiais.

Texto do Edital

B50 O item 59(a) exige que a entidade identifique passivos que resultam de transacdes que
envolvam apenas a obtencao de financiamento. Nessas transacdes, a entidade:

(b) ganhos e perdas ao justo valor (por exemplo, sobre um passivo designado ao valor
justo por meio do resultado);

Sugestao

B50 O item 59(a) exige que a entidade identifique passivos que resultam de transacdes que
envolvam apenas a obtencao de financiamento. Nessas transacdes, a entidade:

(b) ganhos e perdas ao valor justo (por exemplo, sobre um passivo designado ao valor
justo por meio do resultado);

Texto do Edital

B64 Por exemplo, a entidade classifica:

(c) na categoria de investimento — ganhos e perdas na alienacdo de uma
subsididria consolidada, se os Unicos ativos da subsididria fossem propriedades para
investimento nas quais a entidade que reporta consolidada n3o investiu como uma

atividade de negdcio principal e o tributo sobre o lucro ativo correspondente. Os

ganhos e perdas incluem a reclassificacdo de patriménio liquido para o resultado das
diferencas cambiais exigida pelo item 48 do CPC 02.

Sugestdo

Este item nos parece um pouco sem concordancia, sugerimos que seja ajustado.
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Texto do Edital

B80 Ao determinar como utilizar as caracteristicas da natureza e da funcao para fornecer
o resumo estruturado mais util, conforme exigido pelo item 78, a entidade deve
considerar:

(c) o que implica a prdatica padrao do setor. Se as despesas forem classificadas da

mesma forma pelas entidades de um setor, os usudrios das demonstracdes contdbeis
poderdao comparar mais facilmente as despesas entre entidades do mesmo setor.

Sugestdo

(c) a pratica padrao do setor. Se as despesas forem classificadas da mesma forma pelas

entidades de um setor, os usudrios das demonstra¢des contabeis poderdao comparar
mais facilmente as despesas entre entidades do mesmo setor.

Texto do Edital

B87 O Apéndice A define “outros resultados abrangentes”. Os componentes de outros
resultados abrangentes incluem:

(i) receitas ou despesas financeiras de seguro de contratos emitidos dentro do
alcance do CPC 50excluidas de lucro ou prejuizo liquido quando as receitas ou despesas
financeiras de seguro totais sdo desagregadas para incluir em lucro ou prejuizo liquido
um valor determinado por uma alocacdo sistematica aplicando o item 88(b) do CPC 50,
ou por um valor que elimina descasamentos contdbeis com as receitas ou despesas
financeiras decorrentes dos itens subjacentes, aplicando o item 89(b) do CPC 50; e

Sugestao

Falta um espacgo no trecho destacado.
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Texto do Edital

B93 As informacdes sobre datas esperadas de realizagdo de ativos e passivos sdo Uteis
ao avaliar a liquidez e a solvéncia da entidade. O CPC 40 exige a divulgacdo da analise de
vencimento de ativos e passivos financeiros. Ativos financeiros incluem contas a receber
de clientes e outras e passivos financeiros incluem contas a pagar a fornecedores e
outras. As informacGes sobre a data esperada de recuperacdo de ativos ndo monetarios,
tais como estoques, e a data esperada de liquidacdo de passivos, tais como provisoes,
também s3do Uteis, independente de os ativos e passivos serem classificados como
circulantes ou ndo circulantes. Por exemplo, a entidade divulga nas notas explicativas o
valor dos estoques que espera recuperar mais de doze meses apds o periodo de reporte.

Sugestdo

B93 As informacdes sobre datas esperadas de realizacdo de ativos e passivos sdo Uteis
ao avaliar a liquidez e a solvéncia da entidade. O CPC 40 exige a divulgacdo da anadlise de
vencimento de ativos e passivos financeiros. Ativos financeiros incluem contas a receber
de clientes e outras e passivos financeiros incluem contas a pagar a fornecedores e
outras. As informacdes sobre a data esperada de recuperacao de ativos ndo monetarios,
tais como estoques, e a data esperada de liquidacdo de passivos, tais como provisoes,
também s3do Uteis, independente de os ativos e passivos serem classificados como
circulantes ou ndo circulantes. Por exemplo, a entidade divulga nas notas explicativas o
valor dos estoques que espera recuperar apds doze meses apods o periodo de reporte.

Texto do Edital

B126 A decisdo de uma entidade comunicar um subtotal sem destaque é uma questao
de julgamento com base em varios fatores, por exemplo:

(b)(iii) uma comparacdo do subtotal com os subtotais dos concorrentes ou com os
benchmarks do setor indica destaque.

Sugestdo

(b) (iii) uma comparacdo do subtotal com os subtotais dos concorrentes ou com as
referéncias do setor indica destaque.

Certos da atencdo e consideracdo dos pontos apresentados, esperamos ter contribuido
para a formacdo do entendimento pela CVM, CPC e CFC e nos colocamos a disposicao
para eventuais esclarecimentos, através do e-mail: sergio@abrasca.org.br.

Atenciosamente,

XOOOXXXX XX
Presidente-executivo
Abrasca — Associacao Brasileira das Companhias Abertas
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