Para: SGE MEMO/SRE/N® 195/2004

De: SRE DATA: 22/10/2004

Assunto: Aprovagado de Procedimento de Estabilizagdo de Prego e Dispensa de Requisito do Registro de Oferta Publica de Distribuicdo de Acgdes
Ordinarias de Emisséo da Cia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP — Processo CVM RJ/2004/5938

Senhor Superintendente Geral,

O UNIBANCO - Uniéo de Bancos Brasileiros S.A., instituigdo lider da distribuicdo em referéncia, a SABESP e os acionistas vendedores — Governo do
Estado de Sao Paulo e Companhia Paulista de Parcerias — requerem, através de expediente datado de 28 de setembro do corrente, a dispensa de
cumprimento de requisitos do registro de distribuicdo publica, com fundamento no disposto no art. 4° da Instrugdo CVM n° 400/03 ("Instrugdo"), a saber:

Vedagao a colocagéo de valores mobiliarios em controladores ou administradores da emissora, de institui¢gées intermediarias ou outras pessoas

vinculadas & Oferta Brasielira, bem com seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau (art. 55 da
Instrucao);

ii. Disponibilizagdo dos prospectos em pagina da rede mundial de computadores pela Cia Paulista de Parcerias — CPP que se constitui em um dos

acionistas vendedores (alinea ‘b’ do § 32 do art. 42 da Instrugdo); e

Publicagdo do Anuincio de Inicio de Distribuigdo com antecedéncia minima de dez dias, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n® 286/98,
conforme alterada.

Em 13.10.2004, o UNIBANCO protocolou nesta CVM documento (Anexo IlI) no qual abdica do pedido de dispensa indicado no item (i), que trata da
vedagdo a colocagdo de valores mobilidrios em controladores ou administradores da emissora, de instituigdes intermediarias ou outras pessoas
vinculadas a Oferta Brasileira e esclarece que cumprird com o previsto no art. 55 da Instru¢do CVM n?° 400/03.

Ja na presente data, os requerentes abriram mao do pedido a que se refere o item (iii) supra, haja vista que a Instrugdo CVM n° 370, que modificou o art.
6° da Instrugéo 286, remeteu para a Instrugdo CVM n° 88 a questéo do prazo para a publicagdo do Anuncio de Inicio, aplicando-se o o prazo de dez dias
somente para as alienagdes de participagao societéria realizadas atrvés de edital de leilao.

Ademais, o Unibanco pretende conduzir por intermédio de sua corretora de valores, procedimento de estabilizacdo do prego das agbes no ambito da
referida oferta, pelo prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da publicagéo do Anuncio de Inicio de Distribuigao.

1.

3.

A Oferta:

A oferta compreende a distribui¢cdo publica secundaria de agdes ordinarias a serem distribuidas no Brasil, através do mercado de balcédo néo-
organizado, contando, ainda, com esfor¢o de venda nos Estados Unidos da América, no ambito da Oferta Internacional, sob a forma de ADS
(American Depositary Shares).

Podera haver realocagéo das entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em fungéo da demanda verificada no Brasil e no exterior durante o
curso da presente Oferta Global, na forma do previsto no Contrato de intersindicalizagdo, a ser celebrado entre o Coordenador Global e os
Coordenadores da Oferta Brasileira ("Intersyndicate Agreement"”).

. Fundamento do Pedido de Dispensa de Requisito

A Companhia Paulista de Parcerias — CPP, na qualidade de ofertante requer a dispensa da exigéncia de disponibilizar eletronicamente o
prospecto preliminar e definitivo relativos a Distribuicdo Publica, uma vez que nao dispde de website préprio.

Argumenta que a dispensa solicitada em nada prejudica o objetivo precipuo da Instrugdo CVM 400/03 ao exigir disponibilizagéo dos Prospectos,
qual seja o amplo acesso as informagdes relativas a Distribuicdo Publica pelo publico investidor, uma vez que em atendimento a este objetivo, os
prospectos estardo disponiveis no website da Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo, da Sabesp, da CVM, da Bovespa, e de todas
instituicbes intermediarias que venham a integrar o sindicato de distribuicdo brasileiro e que disponham de website préprio, assegurando-se
assim ampla divulgagéo a Distribuigao Publica.

Adicionalmente, é salientado que, em observancia ao disposto no art. 53 da Instrugdo CVM 400/03, anteriormente a distribuicdo ao publico do
prospecto preliminar, a Companhia publicara aviso ao mercado relativo a Distribuicdo Publica, com o principal objetivo de divulgar ao publico
seus termos e condigdes. No aviso ao mercado estardo indicados os websites nos quais os investidores, destinatarios da Distribuicdo Publica,
poderao ter acesso ao conteudo integral do prospecto preliminar e do prospecto definitivo, este Ultimo quando disponivel. Dessa forma, restam
preservados o interesse publico, a adequada informagéo e a protegdo ao investidor.

Resta claro, portanto que o principio da ampla divulgagéo de informagdes (diclousure) ndo sera afetado de qualquer forma pela néo divulgacéo
dos prospectos em website pela CPP.

Nossas Consideracoes:
1. Procedimento de Estabilizagdo de Prego

Os procedimentos previstos na minuta apresentada a nossa analise sdo semelhantes aos procedimentos encontrados nos contratos de
estabilizagdo de pregos utilizados no &mbito das distribuigées publicas de agdes de emissdo da Natura Cosméticos S.A. ("Natura"), da
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.("Gol"), da ALL — América Latina Logistica S.A.("ALL"), da CPFL Energia S.A. ("CPFL") e da WEG
S.A. ("WEG"), contratos tais aprovados pelo Colegiado.

O SMI ja se manifestou favoravelmente em resposta ao MEMO/SRE/GER-2/N? 193/2004, através do qual esta SRE/GER-2 solicitou
sua manifestagdo acerca da regularidade da utilizagdo do procedimento de estabilizagdo de prego e sobre sua adequagéo as regras da
BOVESPA. Ja foi dada autorizagdo pela BOVESPA para a realizagdo da operagao em seu pregao.

As modifica¢cdes demandadas pela bolsa sédo de natureza formal e estdo marcadas no arquivo anexo em azul.

2. Dispensa de Requisitos

A dispensa do cumprimento do disposto na alinea (b) do § 3° do art. 42 da Instrucdo em nada prejudica o amplo acesso as informagdes relativas a oferta
pelo publico investidor, desde que, em atendimento a este objetivo, os prospectos estejam disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da
SABESP, do Unibanco, da CVM, da BOVESPA e das demais instituicdes que eventualmente participarem da oferta no mercado brasileiro.
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Adicionalmente, nos termos do art. 53 da Instrugdo, anteriormente a distribuicdo ao publico do prospecto preliminar, a SABESP publicou aviso ao
mercado relativo a oferta brasileira, com o principal objetivo de divulgar ao publico seus termos e condi¢des. No aviso estariam indicados todos os
websites nos quais os investidores teriam acesso ao contelido integral do prospecto preliminar e do prospecto definitivo. Dessa forma, restaria
preservado o interesse publico, qual seja, a adequada informagao e a protegédo ao investidor.

O Colegiado ja apreciou pedidos de dispensa do cumprimento do disposto na alinea (b) do § 3° do art. 42 da Instrugdo em ao menos trés oportunidades:
(i) em 27/04/2004, na oferta de agdes ordinarias de emissdo da Natura, (ii) em 25/05/2004, na oferta de ag¢des preferenciais de emissédo da Gol; e (iii) na
oferta de agdes preferenciais de emissdo da ALL.

Em tais ocasides o Colegiado decidiu acatar o pleito requerido de dispensa de requisitos, de forma que os acionistas vendedores foram desobrigados de
disponibilizar os prospectos de distribuicao publica em suas paginas eletrénicas na rede mundial de computadores.

Tais decisdes foram fundamentadas no fato de que a disponibilizagdo do prospecto nas pdaginas eletrbnicas da companhia emissora, do lider da
distribuicdo e das demais instituigdes intermedidrias que participarem da oferta, j& propicia ao investidor a oportunidade de obter as informagdes
prestadas no ambito das ofertas publicas.

1. Conclusao
Pelos motivos expostos somos favoraveis a aprovagao do contrato de estabilizagao e concessao da dispensa requerida.

Por fim, pelo exiguo prazo de exame do pedido de registro, solicitamos relatar a matéria para os membros do Colegiado na oportunidade de apreciagao
do pleito.

Atenciosamente,
original assinado por
Carlos Alberto Rebello Sobrinho

Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios
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