Para: SGE MEMO/SRE/N® 57/2005
De: SRE DATA: 01/04/2005

Assunto: Dispensa de Requisitos do Pedido de Registro de Distribuigdo Publica Secundaria de Agbes Preferenciais de Emissdo da Randon S.A.
Implementos e Participa¢des — Processo CVM n® RJ/2005/1429

Senhor Superintendente Geral,

O BB Banco de Investimentos S.A., instituigao lider da distribuicdo em referéncia, e os Acionistas Vendedores — 06 pessoas fisicas e 15 pessoas juridicas
— requerem, através de expediente datado de 4 de margo do corrente, a dispensa de cumprimento de requisitos do registro de oferta publica, com
fundamento no disposto no art. 4° da Instrugdo CVM n° 400/03 ("Instrucédo"), a saber:

(i) Disponibilizagdo dos Prospectos, Preliminar e Definitivo, da Distribuicdo Publica na pagina da rede mundial de computadores dos Acionistas
Vendedores (alinea ‘b’ do § 32 do art. 42 da Instrucéo);

(i) Obrigatoriedade de inclusdo de nome e enderego dos Acionistas Vendedores, pessoas fisicas, no Aviso ao Mercado (art. 53), nos Anuncios de Inicio
(Anexo IV, I) e de Encerramento da Distribuicdo (Anexo V, I); e

(iii) Vedagdo a colocagédo de agdes junto a pessoas consideradas vinculadas a Distribuigdo Publica, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) a quantidade das Agdes Preferenciais (art. 55 da Instrugéo).

1. A Oferta:

A oferta compreende a distribuicdo publica secundaria de 23.405.727 agdes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissédo da
Randon S.A. Implementos e Participacoes, todas de Acionistas Vendedores, sendo prevista ainda a possibilidade de aumento da oferta em até:

a) 4.681.145 agdes preferenciais, nominativas escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia, como Agdes Adicionais (atr. 14, § 2 ©°); e
b) 1.872.458 agdes preferenciais, nominativas escriturais e sem valor de emissdo da Companhia, como Lote Suplementar (art. 24).

A estrutura da presente oferta prevé a distribuicdo das a¢des no Brasil, em mercado de balcdo nao organizado, e com esforgos de venda no exterior, com
base nas isen¢des de registro, previstas no "Securities Act' de 1993 dos EUA.

A oferta publica de distribuicdo sera efetuada em regime de garantia firme, junto a investidores pessoas fisicas ou juridicas, incluindo funcionéarios e
diretores da Companhia e de suas Controladoras, que ndo sejam considerados investidores institucionais, conforme definidos abaixo.

Serdo alocados até 10% do total das agbes, observados o valor minimo de investimento de R$ 1.000,00 e o valor maximo de R$ 300.000,00 por
investidor, para colocagdo publica junto a investidores nédo-institucionais que tenham feito reservas de agdes, irrevogaveis e irretrataveis, sendo que os
funcionarios e diretores da Companhia, ou de qualquer de suas Controladas, terdo prioridade sobre os demais investidores nédo-institucionais para a
aquisicdo das agoes, respeitado o limite de 1% das Agdes Preferenciais, ndo computadas as Ag¢des Preferenciais Adicionais e as do Lote Suplementar.

Os investidores institucionais, quais sejam: instituicdes financeiras, fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros,
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras, sociedades de capitalizagdo, entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, clubes de investimento e pessoas juridicas com patriménio liquido superior a R$ 5.000.000,00,
interessados em participar da Distribuicdo Publica, deverdo apresentar suas intengdes de investimento durante o processo de coleta de intengdes de
investimento — o "book building", inexistindo pedidos de reserva antecipados ou limites maximos ou minimos de investimento.

A liquidagao fisica e financeira da aquisigdo das agdes sera realizada no prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data da publicagdo do Anuncio de
Inicio.

As acdes preferenciais a serem ofertadas conferem a seus titulares:

a) Os mesmos direitos conferidos pelas agdes preferenciais de emissdo da Companhia aos seus titulares, conforme disposto no estatuo social da
Companhia, no Regulamento de Praticas de Governanga Corporativa, relativo ao Nivel 1 da Bolsa de Valores de Sao Paulo e na legislagao aplicavel; e

b) Ao recebimento dos dividendos que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data da Liquidagao.
2. Fundamento do Pedido de Dispensa de Requisitos

2.1 Dispensa da disponibilizagdo dos Prospectos, Preliminar e Definitivo, da Distribuigdo Publica na pagina da rede mundial de computadores dos
Acionistas Vendedores

Para tal, os requerentes argumentam que:
2.1.1 Os Acionistas Vendedores nao possuem péagina eletrénica na rede mundial de computadores; e

2.1.2 Os prospectos estardo disponiveis na sede e nos " websites" da Companhia, dos Coordenadores da Distribuicdo Publica, da CVM, da BOVESPA e
da CBLC.

2.2 Dispensa da obrigatoriedade de inclusdo de nome e enderego dos Acionistas Vendedores, pessoas fisicas, no Aviso ao Mercado (art. 53), nos
Anuncios de Inicio (Anexo IV, I) e de Encerramento da Distribuigdo (Anexo V, I)

Neste caso, o argumento dos requerentes é que tais informagdes constardo, de forma completa, dos Prospectos Preliminar e Difinitivo, bem como do
recibo de aquisi¢cao dos valores mobiliarios.

2.3 Dispensa da vedagao a colocagdo de agdes junto a pessoas consideradas vinculadas a Distribuigdo Publica, no caso de excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) a quantidade das Agdes Preferenciais (art. 55 da Instrucéo)

Em relacéo a este ultimo pedido de dispensa, os requerentes argumentam que:

1. A data do término do periodo para a realizagéo de pedidos de reserva por pessoas vinculadas antecedera em sete dias Uteis a data de encerramento
do processo de "book building";

2. Sua participagdo na oferta sera restrita a parcela destinada aos investidores ndo-institucionais; e
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3. Estao sujeitas as mesmas restricdes que sdo impostas aos investidores ndo-institucionais, nos termos da Clausula VIl do Contrato de Coordenagéo.

3. Nossas Consideracoes:

Cabe primeiramente assinalar que o pedido de dispensa n&o foi fundamentado conforme dispde o previsto no § 2° do art. 4° da Instrugdo CVM n  ©400/03.
Assim, ndo foi formulado nos termos do Anexo |, da referida Instrugéo.

3.1 Dispensa de Requisitos

3.1.1 Disponibilizagdo dos Prospectos, Preliminar e Definitivo, da Distribuigdo Publica na pagina da rede mundial de computadores dos Acionistas
Vendedores.

Para a concesséo da dispensa do referido requisito, & necessaria a decisdo da CVM, através do Colegiado, uma vez que:

a) A Deliberagdo CVM n°476 prevé a hipotese de delegagdo de competéncia a esta Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios para
conceder a dispensa pleiteada, conforme disposto no seu Inciso |, alinea a), em que os Prospectos Preliminar e Definitivo da distribuicdo devem
ser divulgados, "no minimo, nas paginas na rede mundial de computadores da emissora, da_instituicdo lider da distribuicdo, das demais
instituicbes intermediarias, da CVM e da bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios da
emissora estejam admitidos a negociagdo", o que nao é atendido pelo fundamento do presente pleito, visto que este argumenta que "os
prospectos estardo disponiveis nas sedes e nos ‘websites’ da Companhia, dos Coordenadores da Distribuicdo Publica, da CVM, da BOVESPA e
da CBLC", conforme o item 2.1.2 acima, ndo fazendo qualquer referéncia aos "websites" das demais instituigdes intermediarias, uma vez que,
conforme definido no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores da Distribuicdo se resumem ao BB Banco de Investimento S.A., Coordenador
Lider, e ao Banco Pactual S.A., Coordenador; e

b) No que concerne a fundamentagdo de que os Acionistas Vendedores ndo possuem seus préprios " websites", conforme o item 2.1.1 acima,
constatamos ser uma inverdade, visto que alguns deles os possuem, quais sejam: (i) Dramd Participagées e Administragdo LTDA, (ii) Fundo
Bradesco Templeton de Valor e Liquidez Fundo Investimento em Agdes, (iii) PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil,
(iv) FUNCEF — Fundagdo dos Economiarios Federais, (v) Mercatto Geragdo Futuro Fundo de Investimento em Agdes, (vi) Geragdo Futuro
Corretora de Valores LTDA e (vii) Exicon Exportagdo Importagao e Consultoria S.A.

Dessa forma, aproveitamos a oportunidade para nos manifestarmos contrariamente ao pleito, tanto pela ndo inclusdo dos prospectos nos " websites" das
instituicdes intermediarias que venham a integrar o consoércio de distribuigdo, quanto por constatarmos que alguns dos requerentes, conforme os acima
relacionados, possuem seus proprios "websites", e que os utilizam para divulgagao de varias informacoes de interesse préprio.

3.1.2 No que concerne aos demais pedidos de dispensa, comunicamos que estamos concedendo as dispensas referidas nos itens (ii) e (iii) acima, nos
termos da Deliberagdo CVM n°476.

4. Conclusao

No que tange a dispensa de requisitos, solicitamos encaminhar o presente pleito a apreciagdo do Colegiado, nos termos do art. 42 da Instrugdo, com o
posicionamento desta SRE, a saber:

(i) Proposta de concessdo da dispensa referente a disponibilizagdo dos prospectos em pagina da rede mundial de computadores pelos
Acionistas Vendedores que comprovadamente ndo possuam seus proprios "websites" (alinea ‘b’ do § 3° do art. 42 da Instrugao), subordinada a
inclusado dos referidos prospectos nos "websites" de todas as instituicdes intermediarias que venham a integrar o consoércio de distribuigéo;

(i) Proposta de negagao de concessao da dispensa referente a disponibilizagdo dos prospectos em pagina da rede mundial de computadores
pelos Acionistas Vendedores que possuam os seus préprios "websites";

Ademais, damos ciéncia que estaremos concedendo as restantes dispensas requeridas, nos termos da Deliberagdo CVM n® 476, de modo a permitir a
exclusdo dos nomes das pessoas fisicas vendedoras das agées do Aviso ao Mercado e dos Anuncios de Inicio e de Encerramento da Distribuigao, assim
como a participagdo de pessoas vinculadas a distribuicdo na oferta em tela.

Por fim, pelo exiguo prazo de exame do pedido de registro, solicitamos relatar a matéria para os membros do Colegiado na oportunidade da apreciagao
do pleito.

Atenciosamente,
original assinado por
Carlos Alberto Rebello Sobrinho

Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios
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