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Assunto: Solicitagdo de autorizagao para retirada de titulos de portfélio
Diretor-Relator: Sergio Weguelin
RELATORIO

1. Trata-se de solicitagdo de autorizagdo para retirada de titulos (write off) do portfélio de Federal Street Investments S.A., investidor ndo residente
conforme a Resolugdo CMN 2.689/00.

Dos Fatos

2. Em 12.05.2006, a CVM recebeu solicitagdo de Bankboston Banco Mdltiplo S.A. ("Bankboston"), em nome do investidor néo residente Federal Street
Investments S.A., de autorizagao para retirar do portfélio deste os titulos a seguir: 5.214.695 acdes de Sharp PN e 7.880 agdes de Casa Anglo, em razao
de os titulos ndo serem mais negociaveis no mercado.

3. Em 23.05.2006, a Superintendéncia de Investidores Institucionais (SIN) manifestou-se favoravelmente a autorizagao da retirada de titulos do portfélio
de Federal Street Investments (MEMO/SIN/N° 38/2006, fls. 03). No entanto, como a possibilidade de retirada de ativos da carteira de investidor nao seria
prevista pela Resolugdo CMN 2.689/00, a SIN solicitou manifestagdo da Procuradoria Federal Especializa —-CVM (PFE).

4. Em 26.05.2006, a PFE também se manifestou favoravelmente a autorizagao da retirada de titulos do portfélio (MEMO/PFE-CVM/GJU-1/N° 222/06, fls.
05-08). Considerou que, embora o art. 8°, paragrafo Unico, da Revolugdo CMN 2.689/00 n&o faga especifica alusdo & hipdtese em comento, é possivel
afirmar que ela se submete a finalidade das disposi¢gdes excepcionais ali previstas. Segundo a PFE, os casos de fechamento de capital e cancelamento
ou suspensao de negociagao, além de igualmente dependerem de autorizagao especifica desta Autarquia, parecem ter a mesma justificativa juridica para
a pretendida retirada do portfélio, na medida em que o investidor ndo poderia ser compelido a permanece titular de valores mobiliarios que adquiriu
legitimamente e que, por razbes supervenientes, nao pode mais negociar.

5. Cabe ainda informar que, segundo informagdes colhidas perante a Superintendéncia de Relagées com Empresas (SEP), ambas as companhias tiveram
a sua faléncia decretada, sendo que a Sharp teve seu registro de companhia aberta suspenso em 05.03.04 (ainda hoje permanece suspenso), ao passo
que a Casa Anglo teve seu registro cancelado em 09.08.05.

E o relatorio.
VOTO

6. A Recorrente, por meio de seu representante Bankboston, pede que sejam retirados de seu portfélio (write off) valores mobilidrios que, por motivo
superveniente, ndo podem mais ser negociados no mercado. Trata-se, especificamente, de 5.214.695 ag¢des da Sharp PN e 7.880 ag¢des da Casa Anglo,
as quais deixaram de ser negociaveis no mercado, ja que, apos a decretagao da faléncia de ambas as companhias, a Sharp e a Casa Anglo tiveram o seu
registro de companhia aberta suspenso e cancelado, respectivamente.

7. E o caso, portanto, de aplicagdo ao caso do art. 8.2, paragrafo tinico, da Resolugido CMN 2.689/00, que expressamente autoriza a negociagao fora do
pregéo de bolsa de valores, de sistemas eletronicos ou de mercado de balcao organizado, desde que previamente autorizada pela CVM.

Art. 8° E vedada a utilizagdo dos recursos ingressados no Pais ao amparo desta Resolugdo em operagdes no mercado de
valores mobilidrios decorrentes de aquisi¢ao ou alienagao:

| - fora de pregdo das bolsas de valores, de sistemas eletrénicos, ou de mercado de balcdo organizado por entidade
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios, de valores mobiliarios de companhias abertas registradas para negociacao
nestes mercados;

Il - de valores mobilidrios negociados em mercado de balcao ndo organizado ou organizado por entidades ndo autorizadas
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. Excluem-se do disposto neste artigo as hipdteses de subscrigdo, bonificagao, conversdo de debéntures em
acoes, indices referenciados em valores mobilidrios, aquisicdo e alienagdo de cotas de fundos abertos de investimento em
titulos e valores mobilidrios e, desde que previamente autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios., os casos de
fechamento de capital, cancelamento ou suspensdo de negociacao.

8. Feita essa referéncia, entendo que de fato ndo se pode compelir nenhum investidor a permanecer como titular de valores mobiliarios que néo pode mais
negociar. Muito menos quando se sabe que a manutencéo dos titulos em seu portfélio implicara custos a sua carteira. Assim, entendo pertinente o pleito
apresentado.

9. Esclarego entretanto que a retirada dos titulos do portfélio (write off), ora autorizada conforme o art. 8.2, paragrafo Unico, da Resolugdo CMN 2.689/00,
depende da efetiva alienagao dos titulos, a qualquer prego ou até mesmo gratuitamente, do modo que a carteira do investidor continue a refletir fielmente
os titulos de sua propriedade.

Conclusao

10. Diante do exposto, voto por autorizar a alienagao dos titulos do investidor ndo residente Federal Street Investments S.A fora do pregédo de bolsa de
valores, de sistemas eletronicos ou de mercado de balcdo organizado, com a consequente retirada dos papéis do seu portfélio.

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2006.
Sergio Weguelin

Diretor Relator
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