RBSEC FIDC IMOBILIARIOS — LONGO PRAZO
Processo CVM RJ-2006-5220
Histérico do Processo:
Entrada: 7.Jul.2006
Envio de Oficio de Exigéncias: 4.Ago.2006 (comunicagdo de exigéncias)
Resposta do Regulado: 12.Set.2006
Envio Oficio de Oportunidade para Suprir Vicios Sanaveis: 28.Set.2006
Envio Complemento ao Oficio: 11.0ut.2006
Resposta do Regulado: 25.0ut.2006
Pleito do Regulado:
Obtencéo do Registro de Funcionamento de que trata o art. 82, da Instrugdo 356/01.

Motivo do envio ao Colegiado:

A falta de definicdo no regulamento se a parcela preponderante do patriménio liquido do Fundo é composta por Créditos Performados ou n&o.

Caracteristicas do Fundo:

Forma de Condominio: Fundo Fechado.

Prazo de Duragéo: 60 (sessenta) meses.

Administrador e Distribuidor: BEM DTVM Ltda.

Cedente e Agente de Pagamento: Rio Bravo Securitizadora S.A.

Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes.

Assessoria Juridica: Pedraza . Maximiano . Kawasaki - Advogados Associados.

Rating: BBB(bra), concedido pela Fitch Ratings.

Benchmark: O Fundo buscara atingir a rentabilidade de 9,5% a.a , acrescida da variagdo da "TR" aplicavel ao " Periodo de Juros" em questéo.

O Fundo tera um lote Unico e indivisivel de Quotas Seniores, que serdo adquiridas integralmente pelo Banco ABN AMRO REAL S.A, conforme consta do
item 4.2 do prospecto, sendo vedada a negociagdo no mercado secundario sem prévia permissao desta CVM. As Quotas Subordinadas serdo adquiridas
pela propria Cedente.

Em correspondéncia enviada a esta Autarquia, a Administradora do Fundo comunicou a dispensa do registro de que trata o art. 52, da Instrugdo 400/03.
N&o houve pagamento da Taxa de Fiscalizagdo de que trata a Lei n® 7940/89.

Dados da Oferta:

Quotas seniores: 50.000 X R$ 1.000,00 = R$ 50.000.000,00

Quotas subordinadas: até 10.000 X R$ 1.000,00 = R$ 10.000.000,00

Patriménio Inicial: R$ 60.000.000,00

Amortizagao: 60 parcelas mensais

Caracteristicas da Cessao:

Os Direitos Creditérios cedidos ao RBSEC FIDC IMOBILIARIOS — LONGO PRAZO ("Fundo”) decorrem da aquisigéo de:

CCls originadas de: (i) compromissos (ou promessa) de compra e venda; (i) compromisso (ou promessa) de cessao de direitos aquisitivos; (iii) contrato
de venda e compra com alienagéo fiduciaria ou com garantia hipotecaria (devidamente registrada na matricula do imével);

CRIs devidamente registrados em sistemas de liquidagao e custddia autorizados pelo Banco Central do Brasil conforme descri¢céo abaixo:

Denominados como Padronizados, aqueles lastreados em CCls as quais: (a) observem por completo os Critérios de Elegibilidade e os Limites de
Concentragao, que sdo modelos que estabelecem os requisitos a serem observados pelos Direitos Creditérios que fardo parte da carteira do Fundo, bem
como seus limites de concentracéo e diversificagao; (b) tenham um saldo devedor conjunto correspondente a no minimo 120% (cento e vinte por cento)
do valor de face dos CRIs aos quais tais CCls sejam subjacentes.

Intitulados como ndo Padronizados, aqueles lastreados em CCls dentre as quais qualquer uma delas néo observe os Critérios de Elegibilidade e os
Limites de Concentragdo, mas que tenham (os CRIs) classificagdo de risco minima de A-(bra), atribuida pela Fitch Ratings, ou classificacdo de risco
minima de AA-(bra) atribuida por outra Agéncia de Rating.

"Critérios de Elegibilidade e Limites de Concentragcdo:

Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo devem obedecer aos seguintes Critérios de Elegibilidade, os quais serdo verificados pelo
Custodiante com anterioridade a qualquer aquisigdo pelo Fundo:
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(i) os Direitos Creditdrios deverdo constar do Relatdrio de Aquisicdo elaborado pela Empresa de Verificagao que ateste o atendimento da totalidade das
Caracteristicas Obrigatdrias por cada um dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo; e

(i) os Direitos Creditérios ndao poderao ter prazo de vencimento superior a 15 (quinze) anos".
Limites de Concentragdo:

Sao elencados, no Regulamento e Prospecto, 22 (vinte e dois) itens que disciplinam a composi¢do da carteira do Fundo, ndo permitindo aquisicdes que
contemplem riscos de convergéncia num determinado tipo de CCI, ou num universo restrito de devedores. Abaixo citamos aqueles de maior
expressividade:

"(i) o valor maximo sob a responsabilidade de um tnico Devedor ndo pode exceder 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
(ii) o valor total dos 10 (dez) maiores Devedores ndo pode exceder 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(iii) o valor acumulado dos fluxos de pagamentos de cada projeto ndo pode exceder 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete décimos por cento) do
fluxo de pagamentos de todos os projetos que ndo contem com financiamento bancario".

N&o se encontra definido no regulamento se a parcela preponderante, isto é, aquela que excede 50% (cinqlienta por cento) do patrimonio liquido do
Fundo é composta por Créditos Performados ou nédo. Os Créditos ndo Performados séo oriundos de "CCls Pré-Chaves" que para integrarem a carteira do
Fundo deverao contar com seguro de obra, ou ainda, caso ndo contem com a garantia de uma instituicdo seguradora, deverao ser oriundas de cessdes
onde o Fundo recebe todo o direito creditério e s6 paga 20% (vinte por cento) no ato da aquisi¢ao, condicionando o pagamento do restante a entrega do
imoével com habite-se, contando estes créditos ainda com a coobrigagdo dos originadores. Ressaltando-se também o fato de que todos os "Projetos
Aprovados"(Projetos cuja aquisicdo de CCls a eles vinculada é permitida ao Fundo) originadores de "CCls Pré-Chaves" serdo obrigatoriamente avaliados
por uma agéncia de rating, sem prejuizo da avaliagdo de riscos com que contam as Quotas Seniores do Fundo.

Destaque-se também que os Fatores de Risco encontram-se detalhados no Prospecto e Regulamento enviados.

Tendo em vista o acima exposto, entendemos ser o caso da concessao do Registro de Funcionamento, de que trata o art. 82 da Instrugao 356/01.
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