Declaracao de Voto - Diretor Eli Loria
Processo RJ 2007/12581
Reg. Col. N2 5760/2007
Interessado: Opus Gestao de Recursos Ltda.
Assunto: Consulta sobre subscrigcao de agdes através de direito de preferéncia cedido fora de mercados organizados.

De plano entendo que o art. 8°, caput, da Resolugdo CMN n° 2.689/00 veda, a principio, a negociagdo por parte do investidor ndo-residente em
transacdes privadas ou no mercado de balcao néo-organizado.

Ademais, verifico que a excegdo do § 19, na hipétese de subscricdo de novas agoes, se refere a manutengéo da posigao relativa daquele acionista no
capital social, no &mbito do exercicio do direito de preferéncia.

Assim, entendo ser irregular a cessdo, onerosa ou gratuita, de direito de preferéncia realizada em ambiente privado, consoante art. 82 da Resolugdo CMN
2.689/00. Mais, entendo que o aumento de participagdo do investidor ndo-residente por intermédio de subscrigdo de sobras, exceto no caso de venda em
bolsa, também é irregular.

No caso concreto, o investidor estrangeiro fez seu primeiro investimento na companhia no inicio de margco de 2007 e, no mesmo més, quando do
aumento do capital social da Companhia, exerceu o seu direito de preferéncia e o de outros. Assim, ao invés de adquirir 32.222 agbes, suficientes para
manter sua propor¢ao no capital social da Companhia, adquiriu mais 660.349 agdes, fruto do exercicio do direito de preferéncia ndo exercido por outros
acionistas, durante o prazo de preferéncia.

Com relagédo a conveniéncia de determinar o desbloqueio pelo Citibank das agdes da companhia emissora, julgo que a solugao para que o investidor nao-
residente regularize sua situagdo é a venda em bolsa de valores da posicdo assumida irregularmente, isto é das agdes subscritas com direitos de
subscrigao de outros acionistas.

Com relagéo a proposta de celebragéo de termo de compromisso, voto pela sua aprovagao com a obrigacdo de a Opus se desfazer das a¢des adquiridas
de forma irregular em nome do investidor estrangeiro e de pagar a CVM a quantia de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sendo suprimidas as clausulas que se
refiram ao cumprimento de normas vigentes.

Rio de Janeiro, 18 de margo de 2008.
Eli Loria

Diretor
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