PARA: SGE MEMO/CVM/SIN/N? 096/11

DE: SIN DATA: 05/07/2011

Assunto: Transferéncia de titularidade de cotas de fundo aberto - Processo RJ 2011-5070

I- INTRODUGAO

Trata-se de pedido de autorizagdo para transferéncia de titularidade de cotas de fundo de investimento aberto, encaminhado pela BEM DTVM LTDA, na qualidade de administradora de fundos de investimento da Fundagdo CESP, entidade fechada
de previdéncia complementar, interessada na operagao.

A Fundagao CESP é uma entidade de previdéncia multipatrocinada, que para fins de segregacédo dos recursos dos planos de beneficios de carater previdenciario que administra ("Planos"), constituiu uma estrutura composta por 11 Planos, quais

sejam:
1. Plano CESP;

2. Plano BANDEIRANTE;

w

. Plano ELEKTRO;

~

. Plano CPFL;

[

. Plano Fundagéo CESP:

o

. Plano ELETROPAULO:
7. Plano EMAE;

8. Plano AES TIETE;

9. Plano DUKE;

10. Plano CTEEP; e

11. Plano CPFL PIRATININGA.

Para melhor otimizagé@o da distribui¢do dos recursos desses Planos, foi criada uma estrutura de 11 fundos de investimento previdenciarios, relacionados diretamente com os Planos acima indicados, que recebem recursos exclusivamente da
Fundagéo CESP, que é a Unica cotista dos fundos Previdenciarios.

Os 11 Fundos de Investimento Previdenciarios aplicam seus recursos em outros fundos de investimento de aplicagdo exclusiva desses fundos, conforme a natureza dos planos mantidos pelas patrocinadoras (BD, CD, BSPS). O resultado é uma
complexa estrutura de investimento que pode ser melhor compreendida pelas 3 figuras a seguir:

PN CERE
PLANG CD
! 1 ' ) ) i ] '
PV PR A 044 PV PR U 1 A ] A0 4 G P AT A 044 A FrrA el . PR PR AR - A rrA DIk W PR PREAN A 011
— = = e e ety oy = — o r—
T i - M N 1 t ' N
. A oy AT - ATUARAL 44 - AT AT - Y ATUARMAL B9C Y ATARAL WY AU Y
p— | I I I I | |
| AAR 114 LT LU AAFIH AAFIH AAFIH ACMALTILIH LT wey e
e | | | | | | | I |
I f e ——— T T RIS 114 e st 14 e AT [rysm—
P | I | | | | | !
| [rT——
== I | I | I I l I
P A U AT . ERA & PR
. ) ) P 3 x '
" n B RSN AR O FICPRNVEDNCARIO 10 A
uar SLENTRO cvL FURDAC A CES BLETHCRALLS SARGEANT - AR TTE e
"
P e L3 L3 + + 1
ATUARML 1 85 X
| | ATUSAL O - 80 ATUSR AL B AT AR S ATUARAL 0T ATUSR A 05 B ATUARIAL 0980 ATUARIAL 0BD ar
| | I | I |
L1 - SR namovESa A B FEHLTH. 18 ey i aa
e I | | I | | I
| K Aam P -
e e awoawss 1l | | e e | | |
. e e "
hiad tad B asEEes 1 | e ™ pisridity
e | | ] | '
LS LR FicH TR, 1 FE MULTMER. 114 By e T AR e

W moY TR

P mOV IR

Aaiso e

mamovEIna 1

1/3



*

AR 1

ATUARAL 01 FIRE

EER TR

ATUARAL K BEPE

L

cPm

ATUARIAL 03 ASFS

AV Ta

ME A OVDENDOS 14

FUNDAGCAD CESP

FIA IBOVESPS 114 FIA BOVESSA B FiA DAVDEND0S 114
| s | | |
"
| I | |
nC P& VRD FIC FIA VED e RC FP PARTIC PACDES
| | | |
o APATOR SNE R AL
| A BATORSME R

]

"
ELETROPALD. BADEIRANTE [ AEsTIETE DUKE
£ . ] k3 )
ATUARAL 4 - BERE ATUARIL 7 B5SE ATUASIAL 8 B3PS ATUARIAL 0 B5PE ATUARAL 1) BEPE
| | | I |
ARV 11a Cree Fev e PPV e P Pviie
| | | I I
8 FICMLT, 4 IC LT 1 FIC MULTIM 14
FC MULTIM 114 Ao wa aTA =Ta
| | | I I
| | | | |
FRBOVESR . FIC BQUETY 1~ RRTATTT
FIEC A DRACEN D0 T4 A | ™ mnm!mncﬁn.
P 0OVERNANCA DESTAD RC P VD R oA FIC Rl VRO
kil A FATOR SMEREA FIc P VRO A FATOR SNEREA
RC FP PARTC PACDES |
| B BATOR SHEREA
RC PR VRO
Fik BATOR SHERGA

Fcemen
€

P FP BE

PARATE

Ocorre que a acionista majoritaria da patrocinadora BANDEIRANTE efetuou uma reestruturagao de sua politica de recursos humanos com o objetivo de centralizar o gerenciamento dos beneficios e gerar ganhos com economias de escala. Por conta
disso, a patrocinadora BANDEIRANTE formalizou perante a Fundagédo CESP sua decisdo de encerrar o "Instrumento Particular de Convénio de Adeséo de Patrocinador de Entidade Fechada de Previdéncia Privada” e transferir 8 ENERPREV —
Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil o gerenciamento do Plano BANDEIRANTE.

Para operacionalizar essa decisao da patrocinadora BANDEIRANTE sera necessario realizar uma cisao da Fundagéo CESP, de forma a segregar ativos e passivos associados aos Planos mantidos pela patrocinadora dissidente.

Il - ALEGAGOES DO ADMINISTRADOR

A transferéncia do gerenciamento dos ativos do Plano BANDEIRANTE dar-se-4 mediante cis&o parcial do patriménio da Fundagédo CESP, com a verséo da parcela cindida vinculada ao referido plano para a titularidade da ENERPREV- Previdéncia
Complementar do Grupo Energias do Brasil, que relativamente a essa parcela sucedera a Fundagao CESP em todos os direitos e obrigagoes.

Vale ressaltar que essa transferéncia foi devidamente aprovada pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, por intermédio da Portaria n? 670, de 03 de setembro de 2010, publicada no DOU de 06 de setembro de 2010

(fl. 37).

Para operacionalizar a transferéncia acima citada, a BEM DTVM LTDA, administradora dos fundos de investimento envolvidos na reestruturagao, promoveu, em 03 de junho de 2011, assembléias gerais de cotistas, que deliberaram por unanimidade

pela cisao dos fundos de investimento que recebiam aplicagdes do fundo previdenciario do Plano BANDEIRANTES (FIC Previdenciario

A estrutura resultante apés a cisao dos fundos é demonstrada abaixo:

ado 07), de forma prc

a participagao do fundo em cada fundo investido.
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Estrutura Fundagao CESP - Patrocinadora Bandeirante (apds o processo de Ciséo 03.06.11)

Como Ultimo passo para reestruturagédo do Plano BANDEIRANTES resta a transferéncia da titularidade das cotas do FIC Previdencidrio Multimercado 07, CNPJ 05.753.833/0001-47, da Fundagdo CESP para a ENERPREV - — Previdéncia
Complementar do Grupo Energias do Brasil.

Entretanto o art. 12 da Instrugdo CVM n° 409/04 veda a transferéncia de titularidade das cotas de fundos de investimento abertos:
"Art. 12. A cota de fundo aberto ndo pode ser objeto de cessé&o ou transferéncia, salvo por deciséo judicial, execugdo de garantia ou sucessdo universal.”

Diante disso a BEM DTVM LTDA, na qualidade de administradora do FIC Previdencirio Multimercado 07, solicita a dispensa do cumprimento do dispositivo acima referido da Instrugao CVM n® 409/04, passando a ENERPREV deter as cotas do FIC
Previdenciario Multimercado 07 atualmente em nome da Fundag&o CESP.

1l - ENTENDIMENTO DA AREA TECNICA

Em 03 de maio de 2005, o Colegiado da CVM ja se manifestou favoravelmente a transferéncia de titularidade de cotas de fundos abertos, quando analisou o pedido formulado pela BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM (processo RJ 2005/2504)
para transferéncia dos ativos do Credit Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado para conta individual de custddia a ser aberta em nome de cada um dos cotistas, proporcionalmente as suas participagées no Fundo.
Essa transferéncia foi necessaria em fungéo de problemas ocorridos quando do provisionamento do valor das cotas do Santos Credit Yield FIF (fundo investido), em virtude da decretagéo de intervengao no Banco Santos S.A.

A Deliberagdo CVM n® 546, de 04 de agosto de 2008, delegou competéncia & Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais - SIN para conceder autorizagao para negociagao privada de ativos detidos por fundos de investimento em
excegao as disposi¢des dos arts. 12 e 64, VI, da Instrugdo CVM n° 409/04, quando da andlise de pedidos de reestruturagao de familias de fundos de investimento. Entretanto, o caso trazido pela BEM DTVM n&o atende os requisitos estabelecidos na
Deliberagéo, ja que a natureza da transferéncia nao € aquela para qual a Deliberagao foi concebida.

Em 22 de dezembro de 2009, o Colegiado da CVM se manifestou contrario a concessao de autorizagao para transferéncia de cotas detidas por um dnico investidor do Géavea Brasil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado (processo CVM n? RJ2009-4167) para integralizagao de cotas de fundo exclusivo a ser constituido, por entender que nao havia qualquer circunstancia excepcional que justificasse a concesséo da dispensa da observancia do art. 12 da
Instrugao 409/04.

Entretanto, entendemos que o presente caso difere do acima citado, onde o interesse individual prevalecia. No pedido em andlise, o interesse perseguido é o da preservagao da estrutura de il i > de aproxil ite 1.500 segurados do
Plano Bandeirantes, que poderia ser prejudicada caso a Fundagdo CESP fosse obrigada a resgatar as cotas do FIC Previdenciario Multimercado 07 para entrega dos recursos a ENERPREV.

Consultada sobre os motivos que levaram a solugao de cis@o dos fundos investidos em contraposicéo ao resgate em ativos, o administrador alegou que a ENERPREYV - — Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil solicitou @ Fundagéo
CESP a manutengao da mesma estrutura de investimentos, mantendo a segregagéo dos planos de beneficios e dos fundos de investimento com seus respectivos ativos. Adicionalmente, em alguns fundos investidos o resgate em ativos geraria
problemas operacionais, j& que a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia — CBLC nao efetua a transferéncia de proventos (dividendos, JCP, rendimentos), exceto de fundos para fundos por intermédio de atas de assembléias. No caso de
resgate em ativos, esses deveriam ser transferidos inicialmente para a Fundagdo CESP e desta para ENERPREV.

Finalmente, o patriménio atual do FIC Previdencidrio Multimercado 07 é de R$ 390 milhdes, e a transferéncia da titularidade de cotas nao traria efeitos tributarios, ja que ambas as partes sao entidades isentas.

IV — CONCLUSAO

Entendemos que a transferéncia das cotas do FIC Previdenciario Multimercado 07 da Fundagdo CESP para a ENERPREV- Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil preservara os direitos dos titulares finais dos recursos, quais
sejam, os segurados do Plano BANDEIRANTES.

Diante do exposto, somos pela aprovagéo do pedido de dispensa do cumprimento do art. 12 da Instrugdo CVM n? 409/04, e solicitamos o encaminhamento do presente Processo para a andlise e deliberagéo, por parte do Colegiado, propondo que a
relatoria do mesmo seja feita por esta SIN/GIF.

Atenciosamente,
Original assinado por
Francisco José Bastos Santos

Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais
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