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Assunto: Pedido de autorizagdo para prestagao de servigo de escrituragéo de cotas de fundos de investimentos para terceiros

Diretor-Relator: Otavio Yazbek

4.

Relatério

Trata-se de pedido de autorizagao, formulado pela Caixa Econdmica Federal ("CEF"), para prestagao de servi¢o de escrituracdo de cotas de
fundos de investimentos para terceiros. A CEF, para tanto, instruiu o seu pedido de autorizagéo com todos os documentos e informagdes

exigidas no art. 42 da Instrugdo CVM n.© 89, de 8.11.1988[1].

. A Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios ("SMI"), em sua analise, ponderou que a CEF, até julho de 2011, realizava a

escrituragdo de 145 fundos sob a sua administragdo, e administrava um patriménio total, em fundos e carteiras, no valor de R$ 321,8 bilhdes,
sendo a quarta maior administradora de recursos de terceiros no Brasil.

. Além disso, a SMI reconheceu que os documentos apresentados pela CEF cumpriram as necessidades estabelecidas no citado art. 4° da

Instrucdo CVM n.® 89/1988.

. Entretanto, a area técnica observou que o art. 2° da Instrugdo CVM n.? 89/1988 ndo prevé que a CEF possa se habilitar para a prestagao dos

servigos previstos naquela mesma Instrugdo — a saber, servigos de "agbes escriturais, de custddia de valores mobiliarios e de agente emissor de
certificados'. Conforme a redacéo do citado art. 22, apenas o0s "bancos comerciais e de investimento, as sociedades corretoras e distribuidoras,
outras entidades equiparadas e as bolsas de valores" podem se habilitar para a prestagao dos servigos mencionados.

. Assim, a SMI indaga a este Colegiado se a CEF pode ser considerada entidade equiparada aos bancos comerciais e investimentos ou as

sociedades corretoras ou, ainda, as distribuidoras, para que, entao, possa ser concedida a autorizagéo pleiteada.

. Adicionalmente, a SMI destaca a Resolugao n.? 3.261, de 28.1.2005 do Conselho Monetario Nacional, que autoriza a CEF a exercer as

atividades de administragdo e gestao de fundos, bem como a atuar como integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, na
distribuigao de cotas de fundos de investimentos abertos e na captagao de ordens pulverizadas de vendas de agdes. Ainda, lembra o disposto no
art. 12 da Instrugdo CVM n.? 424, de 4.10.2005, segundo o qual exercicio dos servidos indicados na citada Resolugédo n.? 3.261/2005, pela CEF,
depende de solicitagdo de cadastramento perante CVM.

. Ao final, a SMI registra a sugestédo de deferimento do pleito da CEF em analise.

E o relatorio.

Voto

A questao, de fato, ndo é complexa. O proprio Banco Central do Brasil reconhece a CEF como instituigéo " assemelhada aos bancos comerciais,
podendo captar depdsitos a vista, realizar operagbes ativas e efetuar prestagdo de servigos[2]'. Assim, parece-me correto equipara-la aos
bancos comerciais, para os fins da Instrugdo CVM n.2 89/1988. Até porque, como visto, o rol do art. 22 daquela Instrugao inclui, expressamente,

as "outras entidades equiparadas" aos bancos comerciais.

. E também relevante observar que a CEF administra fundos e carteiras diversos, sendo expressamente autorizada para tal pela Resolugdo CMN

n.2 3.261/2005. E, a despeito da cada vez maior especializagédo das atividades no setor, é de se lembrar que os servicos de administracédo de
fundos, historicamente, englobavam os proéprios servigos de escrituragado de cotas. Assim, também esta experiéncia da CEF com a
administracdo de fundos parece-me reforgcar a sua aptidao para prestar servigos escrituragao de cotas de fundos, ndo s6 para si, mas também
para terceiros.

. Por fim, observo que o art. 2° da Instrucdo CVM n.? 89/1988 dispde que a instituicdo que pretenda prestar os servicos de escrituragdo — ou

qualquer um daqueles previstos na norma — deve comprovar que possui condi¢des técnicas, operacionais e econdmico-financeiras adequadas.
Quanto a esse ponto, a capacitagdo da CEF se pode inferir tanto das atividades de escrituragdo que exerce para 145 fundos sob a sua
administragéo quanto das demais informagdes trazidas aos autos.

Pelo exposto, acompanho a area técnica e voto pela aprovagao do pedido da requerente.

E 0 meu voto.

Rio de Janeiro, 24 de abril de 2012.
Otavio Yazbek

Diretor Relator

[1]1 Art. 42 O pedido de autorizagdo deve ser instruido com os seguintes documentos e informagdes: | - descricdo geral do sistema a ser adotado na
prestagdo do servigo, observando-se os dispositivos legais pertinentes, bem como as normas e praticas do mercado de valores mobiliarios; Il -
organograma da area responsavel pela execugdo dos servigcos a serem prestados; Il - copia da ata da reunido do Conselho de Administracdo ou da
Diretoria que designou o diretor responsavel; IV - relagdo das empresas nas quais a instituicdo financeira detenha participagéo acionaria, inclusive
empresas indiretamente controladas ou coligadas (paragrafo unico do art. 293 da LEI N° 6.404, de 15/12/1976); V - declaragdo da instituicdo sobre a
implantagdo de programa de treinamento de funcionarios com vistas a prestagdo dos servigos requeridos, com as necessarias especificagoes; VI -
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exemplar modelo de contrato de prestacdo de servigos; VIl - descricdo dos procedimentos a serem adotados na auditoria interna do sistema; VIII -
designacdo da empresa responsavel pela prestacdo do servigo de auditoria externa do sistema, bem como declaragdo da mesma de que é independente;
IX - relatério circunstanciado do auditor independente sobre a exatidao das informagdes a serem geradas, a qualidade e seguranga do sistema.

[2] FONTE:www.bcb.gov.br/Pre/composicao/cef.asp
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