PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N2 RJ 2012/5036
RELATORIO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada previamente a intimagdo para a apresentagdo da defesa por Luiz Fernando Rolla,
Diretor de Relagbes com Investidores — DRI da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, nos autos do Termo de Acusagéo instaurado pela
Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP. (Termo de Acusagéo as fls. 73 a 79)

FATOS

2. Em 16.06.11, foi publicada no jornal Valor Econémico noticia sob o titulo “Cemig amplia presenga em eélica com compra da Renova”, afirmando que a
Light, que tem a CEMIG como sécia-operadora, estaria concluindo a compra de aproximadamente 50% do capital da Renova Energia S.A. (paragrafo 7°
do Termo de Acusagao)

3. Em 07.07.11, o conselho de administragdo da CEMIG autorizou a subscri¢cdo pela Light de agdes ordinarias de emissdo da Renova, representativas
de, aproximadamente, 35,09% do capital votante e 26,23% do capital social total. (paragrafo 8° do Termo de Acusacéo)

4. Em 08.07.11, foi publicada nova noticia no jornal O Estado de Sao Paulo sob o titulo “Cemig compra participagdo na Renova”, informando que a
CEMIG havia aprovado uma parceria da Light, sua distribuidora, com a Renova Energia. (paragrafo 92 do Termo de Acusagéo)

5. No mesmo dia 08.07.11, a CEMIG divulgou as 22h53min Fato Relevante informando que a Light havia arquivado Fato Relevante comunicando a
celebragao de Acordo de Investimento com a Renova por meio do qual subscreveria agées no montante de R$ 360 milhdes. (paragrafo 10 do Termo de
Acusacéo)

6. Ao ser questionado a respeito da nédo divulgagédo de Fato Relevante ap6s a veiculagao da noticia pelo jornal no dia 16.06.11, o DRI alegou o seguinte:
(paragrafos 11 e 12 do Termo de Acusagao)

a) a CEMIG foi informada no mesmo dia 16.06.11 que tanto a Light quanto a Renova divulgaram Comunicado ao Mercado, ap6s solicitagdo da
CVM e da BM&FBOVESPA, confirmando a existéncia de tratativas de investimento, bem como que as negociagdes eram confidenciais e que
seus desdobramentos seriam prontamente divulgados ao mercado no momento oportuno;

b) diante disso, entendeu-se que ndo cabia a CEMIG efetuar qualquer divulgagdo, uma vez que se tratava de negociagdo que envolvia sua
coligada e que a informacéo havia sido divulgada ao mercado no mesmo dia;

¢) também néo foi verificada oscilagdo atipica na cotagao, prego ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da CEMIG;

d) portanto, nada havia que justificasse uma comunicag¢éo ao mercado, além dos esclarecimentos j& prestados por sua coligada.

MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

7. Ao analisar os fatos, a SEP constatou o seguinte: (paragrafos 13 a 23 do Termo de Acusagao)

a) apesar de a operagao nao ter sido realizada em 16.06.11, quando houve a primeira divulgagao, e na manha do dia 08.07.11 ter sido divulgada
nova noticia a respeito, data em que foi efetivada, a CEMIG s6 divulgou Fato Relevante apés o encerramento do pregéo;

b) a verdade é que o préprio DRI entendeu que a operagdo de aquisicdo de agdes da Renova por sua coligada Light se enquadrava como Fato
Relevante e devia ser divulgada nos termos da Instrugdo CVM n° 358/02;

c) embora aoperagcdo nao tenha ocorrido na ocasido daveiculagdo da primeira noticia no jornal Valor Econémico em 16.06.11, houve
vazamento de informagao sobre a negociac¢ao e deveria, portanto, ser divulgado imediatamente Fato Relevante a respeito;

d) a legislagdo ndo exime a CEMIG da divulgagdo de Fato Relevante nos casos em que a informagéo afete diretamente coligada que a tenha
divulgado.

RESPONSABILIZACAQ

8. Ante o exposto, a SEP prop6s a responsabilizacdo de Luiz Fernando Rolla, na qualidade de Diretor de Relagcdes com Investidores da CEMIG, por
infracdo ao art. 62, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM n? 358/02[1], combinado com o seu art. 3[2] e com o art. 157, § 4°, da Lei 6.404/76[3], tendo em
vista a néo divulgagdo de Fato Relevante imediatamente apds o vazamento de informagdes na imprensa, ocorrido, pelo menos, a partir de 16.06.11, a
respeito de aquisicdo de participagdo acionaria na Renova Energia S.A. pela Light, coligada da CEMIG. (paragrafo 29 do Termo de Acusagao)

PROPOSTA DE CELEBRACAQ DE TERMO DE COMPROMISSO

9. Antes mesmo de ser formalmente intimado para apresentar a defesa, o DRI da CEMIG apresentou proposta de celebragdo de Termo de Compromisso
(fls. 85 a 88).

10. O proponente alega, em relagdo a noticia publicada em 16.06.11, que n&o havia qualquer razdo para que a CEMIG divulgasse a negociagao
envolvendo a Light, sua coligada, que divulgou Comunicado ao Mercado e, em relagdo a publicagdo efetuada em 08.07.11 como Fato Relevante, que
houve equivoco quanto ao meio utilizado, uma vez que a divulgagao deveria ter sido feita por meio de Comunicado ao Mercado. Alega, ainda, que apesar
disso nao ocorreu oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da CEMIG, bem como néo foi causado
qualquer prejuizo a ser indenizado. Diante disso, propde pagar a CVM a quantia de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

MANIFESTACAQ DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE

11. Emrazéo do disposto na Deliberagdo CVM n®390/01 (art. 7°, § 5°), a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM — PFE/CVM apreciou 0s
aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia de Obice para a sua celebragdo e que cabe ao Comité
negociar as condi¢gdes que lhe paregam mais adequadas, bem como analisar a oportunidade e a conveniéncia, e ao Colegiado proferir a decisao final.
(MEMO N¢® 473/2012/GJU-1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos despachos as fls. 90 e 91)

NEGOCIACAQ
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12. Consoante faculta o §4° do art. 82 da Deliberagdo CVM n® 390/01, o Comité de Termo de Compromisso, em reunido realizada em 31.10.12, decidiu
negociar as condi¢des da proposta de Termo de Compromisso apresentada, nos termos abaixo (fls.92/93):

“Diante das caracteristicas que permeiam o caso concreto e em linha com precedentes com comparaveis caracteristicas essenciais[4], o0 Comité
sugere o aprimoramento da proposta a partir da assungdo de obrigagdo pecuniaria no montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) em
beneficio do mercado de valores mobiliarios, por intermédio de seu érgéo regulador, ao qual incumbe, dentre outros, assegurar o funcionamento
eficiente e regular desse mercado (art. 4° da Lei n° 6.385/76). [....]

O Comité assinala o prazo de 10 (dez) dias Uteis para que o proponente apresente suas consideragdes e, conforme o caso, adite a proposta
apresentada, ocasido em que sera encerrada afase de negociagdo de que trata o §4° do art. 82 da Deliberagdo CVM n® 390/01, com o
consequiente encaminhamento de parecer ao Colegiado.”

13. Em resposta, o acusado argumentou que o valor proposto pela autarquia para a celebracdo do Termo de Compromisso € aquele utilizado pela CVM
em casos em que ha ofensa a Instrugdo CVM n.? 358/02. Porém, a celebragdo do acordo de investimento pela coligada da CEMIG - Light S.A., com a
Renova S.A., ndo era um fato ou ato relevante para a CEMIG, nos termos dessa Instrugdo. Assim, verifica-se um rigor excessivo na penalizagéo (sic) da
divulgacéo realizada pelo meio equivocado, ou seja, como Fato Relevante quando deveria ter sido Comunicado ao Mercado. Além, ndo ocorreu oscilagao
atipica na cotagao, prego ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da CEMIG no periodo, bem como nao ocorreu qualquer prejuizo a
ser indenizado. (fls. 95 a 98)

14. Diante disso, propds para a celebragao do acordo o montante total no valor pecuniério de R$ 100.000,00 (cem mil reais) em beneficio do mercado de
valores mobiliarios, por intermédio de seu 6rgao regulador. (fls. 95 a 98)

15. Em nova reuniéo realizada em 15.01.13, o Comité, considerando que sua andlise é sempre pautada pela realidade fatica manifestada nos autos e no
termo da acusagdo, ndo competindo neste momento processual adentrar em argumentos proprios de defesa, deliberou ndo ser conveniente e oportuna a

aceitagao da contraproposta do proponente, para a celebragdo do Termo de Compromisso, no valor pecuniario total de R$100.000,00 (cem mil reais).

16. Apos contato telefénico, o proponente aderiu aos termos inicialmente propostos pelo Comité para a celebragdo do acordo, ou seja, assumiu o
compromisso de pagamento a esta autarquia do valor total de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) (fl. 99).

FUNDAMENTOS DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

17. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infracdes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

18. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n° 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, que dispde em seu art. 82 sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apdés ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagdo ou rejeigao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

19. Por sua vez, o art. 9% da Deliberagdo CVM n®390/01, com a redagao dada pela Deliberagdo CVM n® 486/05, estabelece como critérios a serem

considerados quando da apreciagcdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragdo, a natureza e a gravidade das infragbes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punigdo, no caso concreto.

20. No presente caso, verifica-se a adesdo do proponente a contraproposta do Comité de pagamento a autarquia do valor de R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais), quantia essa tida como suficiente para desestimular a pratica de condutas assemelhadas, bem norteando a conduta dos administradores de
companhias abertas, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida.
21. Em razao de todo o exposto, o Comité entende que a aceitagdo da proposta se revela conveniente e oportuna e sugere a fixagdo do prazo de 10 (dez)
dias, contados da data de publicagdo do Termo no Diario Oficial da Unido, para o cumprimento da obrigagcdo pecunidria assumida, bem como a
designagéo da Superintendéncia Administrativo-Financeira SAD para o respectivo atesto.

CONGCLUSAO

22. Emface do exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a aceitagédo da proposta de Termo de Compromisso
apresentada por Luiz Fernando Rolla.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2013.

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral
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Vera Lucia Simdes Alves pereira de Souza Pablo Waldemar Renteria

Inspetora da Superintendéncia de Fiscalizagcdo Externa Superintendente de Processos Sancionadores
José Carlos Bezerra da Silva Roberto Sobral Pinto Ribeiro
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria Gerente de Acompanhamento de Mercado |

[1] Art. 62 Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas
controladores ou os administradores entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo da companhia.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente ou através do Diretor de Relagdes com Investidores, divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informagéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagéo, preco ou quantidade
negociada dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

[2] Art. 32 Cumpre ao Diretor de Relagdes com Investidores divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de
balcao organizado em que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociacéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado aos seus negécios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagéo, simultaneamente em todos os mercados em que tais valores
mobilidrios sejam admitidos a negociagao.

[3] Art. 157.(...)
§ 4° Os administradores da companhia aberta sao obrigados a comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer

deliberagéo da assembléia-geral ou dos 6rgaos de administragdo da companhia, ou fato relevante ocorrido nos seus negécios, que possa influir, de modo

ponderavel, na deciséo dos investidores do mercado de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela companhia.

[4] Vide propostas aprovadas no &mbito dos processos RJ2011/13279, RJ2012/3785, RJ2011/10752, RJ2011/10840, RJ2011/8580 e RJ2011/2039,
dentre outros.
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