PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR DE RITO SUMARIO CVM N2 R) 2012/8094
RELATORIO
FATOS

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador de Rito Sumario instaurado pela Superintendéncia de Relacdes com
Empresas - SEP em face de Antonio de Padua Coimbra Tavares Pais, Diretor de Relagcdes com Investidores - DRI da
Sergen - Servicos Gerais de Engenharia S/A, por ndo ter prestado nos prazos devidos as informacbes obrigatérias
relacionadas no art. 21 da Instru¢do CVM n¢ 480/09.

2 . Em 17.07.12, o referido Diretor foi intimado para apresentar sua defesa em razdo do atraso ou nao envio das
informacdes previstas nos incisos Il, Ill, IV, V, VI, VII, VIl e X do art. 21 e nos arts. 24, 25, 28 e 29 da Instru¢cdao CVM n¢
480/09, a saber: (item 22 do MEMO/CVM/SEP/GEA-3/N? 222/12 as fls. 79 a 82)

| - informacdes enviadas em atraso:

a) Proposta do conselho de administragdo para a assembleia geral ordinaria - AGO relativa ao exercicio social
encerrado em 31.12.10;

b) Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30.09.11; e
c) Formuldrio de Referéncia 2012;
Il - informacdes nao enviadas:

a) Comunicacdo prevista no art. 133 da Lei n?6.404/76 referente a AGO do exercicio social encerrado em
31.12.11;

b) Demonstracdes Financeiras Anuais Completas - DFs referentes ao exercicio social findo em 31.12.11;

C) Formuldrio de Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP referente ao exercicio social findo em
31.12.11;

d) Proposta do conselho de administracdo para a AGO referente ao exercicio social encerrado em 31.12.11;
e) Edital de convocacdo da AGO referente ao exercicio social findo em 31.12.11;

f) Ata da AGO referente ao exercicio social findo em 31.12.11; e

g) Formuldrios de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31.03.12.

3. Em sua manifestacao datada de 25.07.12, o indiciado alegou que contratou em 09.01.12 uma empresa de auditoria
para prestar servicos de consultoria para atender o Oficio de Alerta/CVM/SEP/GEA-5/N2 050/11 referente a problemas
tratados em outro processo e manifestou interesse em celebrar Termo de Compromisso para adequar a empresa as normas
internacionais e cumprir os procedimentos previstos na Instrucdgo CVM n2 480/09 no prazo de 120 dias. (item 32 do
MEMO/CVM/SEP/GEA-3/N2 222/12)

PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

4 . Posteriormente, em 22.08.12, por solicitagdo da SEP, foi apresentada a proposta completa de Termo de
Compromisso em que o indiciado se compromete a cumprir as obrigacdes pendentes e a manter atualizado o registro da
Sergen junto a CVM, bem como pagar a CVM o valor de 30.000,00 (trinta mil reais) em 24 parcelas reajustadas pela SELIC
até a data do inicio dos pagamentos. (itens 42 e 52 do MEMO/CVM/SEP/GEA-3/N2 222/12)

MANIFESTAGCAO DA AREA TECNICA

5. Ao se manifestar a respeito, a SEP informou que nenhuma informacao que se encontrava pendente foi apresentada
até 21.09.12 e que, além disso, nao foi encaminhado o Formuldrio de Informacdes Trimestrais referente ao trimestre findo
em 30.06.12, cujo prazo de envio venceu apds a intimacdo. (itens 82 e 92 do MEMO/CVM/SEP/GEA-3/NQ 222/12)

PARECER DA PROCURADORIA FEDERAL EXPECIALIZADA DA CVM — PFE

6. Em razdo do disposto na Deliberacdo CVM n2 390/01 (art. 79, § 59), a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM
- CVM/PFE apreciou os aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido que, uma vez efetivada a
entrega da documentacao faltante, inexistird ébice a pretensdo do proponente e que cabe ao Comité negociar as condicdes
apresentadas e ao proprio Colegiado analisar a conveniéncia e oportunidade de seu acatamento. (MEMO N2 529/2012/GJU-
1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos despachos as fls. 84 a 88)

NEGOCIACAO

7 . Em reunido realizada em 19.12.12, o Comité de Termo de Compromisso, consoante faculta o §42 do art. 82 da
Deliberacao CVM n¢ 390/01, decidiu negociar as condicdes da proposta de Termo de Compromisso apresentada, nos termos
abaixo (fls.89/91):

“Inicialmente, cumpre registrar que, por forca da Lei n? 6.385/76, art. 11, §59, incisos | el
(primeira parte), o proponente devera cessar a pratica do ato ilicito e corrigir as irregularidades apontadas,
regularizando a situacdo da Sergen - Servicos Gerais Engenharia S.A perante a autarquia. Vale dizer, faz-se
mister a apresentacao das informacées periddicas obrigatérias nos termos da Instrugcdo CVM n? 480/09 para
atendimento aos requisitos legais necessarios a celebracdo do termo de compromisso.

Ademais, a juizo do Comité, a proposta merece ser aperfeicoada para a melhor adequacao a esse
tipo de solucao consensual do processo administrativo, considerando orientacdo do Colegiado no sentido de
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que as propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacao que venha a surtir importante e
visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de valores mobilidrios, inibindo a pratica de
condutas assemelhadas.

Diante das caracteristicas que permeiam o caso concreto e em linha com as decisdes do Comité

em precedentes mais recentes com comparaveis caracteristicas essenciaisul, o Comité sugere o
aprimoramento da proposta a partir da assuncdo de obrigacdo pecuniaria no montante de R$ 35.000,00
(trinta e cinco mil reais), em uma unica prestacao, em beneficio do mercado de valores mobilidrios,
por intermédio de seu érgao regulador, ao qual incumbe, dentre outros, assegurar o funcionamento
eficiente e regular desse mercado (art. 42 da Lei n? 6.385/76). Cumpre observar que o prazo praticado em
compromissos dessa natureza é de 10 (dez) dias, a contar da publicacdo do Termo de Compromisso no
Diario Oficial da Unido.”

8 . Em resposta tempestiva, o proponente aderiu a contraproposta pecunidria do Comité comprometendo-se, para a
celebracdo do acordo, ao pagamento no montante de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), em uma Unica prestacao, em
beneficio do mercado de valores mobilidrios, por intermédio de seu érgao regulador. (fls. 92/94)

FUNDAMENTOS DA DECISAO DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

9. O paragrafo 52 do artigo 11 da Lei n? 6.385/76 estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse
publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragdo de infracGes da
legislacdo do mercado de valores mobilidrios, se o investigado ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a
cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as irregularidades apontadas, inclusive
indenizando os prejuizos.

10. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n? 390/01, alterada pela Deliberacdo CVM n¢ 486/05, que
dispde em seu art. 82 sobre a competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apds ouvida a Procuradoria
Federal Especializada sobre a legalidade da proposta, apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na
celebracdo do compromisso, e a adequacao da proposta formulada pelo acusado, propondo ao Colegiado sua aceitacao ou
rejeicdo, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 92.

11. Por sua vez, o art. 92 da Deliberagdo CVM n? 390/01, com a redacao dada pela Deliberagdo CVM n? 486/05,
estabelece como critérios a serem considerados quando da apreciacdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia
em sua celebragao, a natureza e a gravidade das infragdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva
possibilidade de punicdo, no caso concreto.

12. A andlise do Comité é pautada pelas grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o
mérito e os argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo de Compromisso em verdadeiro
julgamento antecipado. Apenas o Colegiado, na qualidade de 6rgao julgador, poderd eventualmente acolher argumentos
dessa natureza por ocasido da apreciacao da proposta de termo de compromisso apresentada.

13. Apesar de o proponente ter aderido a contraproposta pecunidria do Comité de Termo de Compromisso de pagamento
a CVM no valor de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), a Companhia nao regularizou sua situacao perante a autarquia,
estando pendente a correcdo das irregularidades. Destarte, por inobservancia ao disposto no art. 11, § 59, inciso Il, ha nesta
data dbice juridico para aceitacdo da proposta.

14. Em linha com orientagao do Colegiado, as propostas de termo de compromisso devem contemplar obrigacdo que
venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de valores mobilidrios,
desestimulando a pratica de condutas assemelhadas. No entender do Comité, o valor ofertado pelo proponente se mostra
adequado ao escopo do instituto de que se cuida, notadamente a sua funcao preventiva. Contudo, a desatualizacdo do
registro da companhia - e seu consequente efeito de descumprimento ao requisito juridico de correcao das irregularidades -
impede uma manifestacao favoravel a aceitacao da proposta do Sr. Antonio de P4dua Coimbra Tavares Pais.

CONCLUSAO

15. Em face do exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a rejeicao da proposta de
Termo de Compromisso apresentada por Antonio de Padua Coimbra Tavares Pais.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2013.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
SUPERINTENDENTE GERAL

MARIO LUIS LEMOS PABLO WALDEMAR RENTERIA
SUPERINTENDENTE DE FISCALIZACAO EXTERNA SUPERINTENDENTE DE PROCESSOS SANCIONADORES
PAULO ROBERTO GONCALVES FERREIRA WALDIR DE JESUS NOBRE
GERENTE DE NORMAS CONTABEIS SUPERINTENDENTE DE RELAGCOES COM O MERCADO E
INTERMEDIARIOS

1 Vide, por exemplo, termos celebrados nos processos RJ2011/7948, RJ2011/9480, RJ2011/9481, RJ2011/9482,
RJ2011/9484.
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